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Fjarmala- og efnahagsraduneytid
Mal nr. 245/2022

Reykjavik 9. jantar 2022

Umsogn Gildis — lifeyrissjods um aform um frumvarp til laga um breytingu a 16gum um
rekstraradila sérhaefdra sj6da, Iogum um verdbréfasjodi og fleiri Idgum (sala sjoda yfir landameeri,
ho6fudsjodir og fylgisjodir)

Visad er til 4forma um frumvarp til breytinga 8 I6gum um rekstraradila sérhaeféra sj6da, l6gum um
verdbréfasjodi og fleiri 1ogum (sala sjéda yfir landamaeri, h6fudsjodir og fylgisjddir), sem birt var i
samradsgatt stjornvalda 9. desember sl.

Gildi — lifeyrissjédur stydur aform frumvarpsins sem frekari vidurkenningu sérkenni fylgisjéda sem
fiarfestingarkosts fyrir fjarfesta. Lifeyrissjodurinn telur ad samtimis aetti rdéduneytid ad huga ad pvi ad
rymka fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda sem snua ad fylgisjodum sem fjarfestingarkosts samkvaemt 6.
og 7. mgr. 36. gr. c. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Samkvaemt tulkun fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, sem ma m.a. finna i aliti Umbodsmanns Alpingis
nr. 9796/2018, snua framangreind akvaedi ekki ad fjarmalalegri ahaettudreifingu lifeyrissjods, enda eru
takmarkanir dkveedanna 6hadar eignum lifeyrissjoda, heldur er um valddreifingarakvaedi ad raeda sem
er zetlad ad vinna gegn sampjoppun valds i islensku efnahagslifi.

Med hligsjon af peim takmorkunum sem fylgisjédum er sett samkvaemt l6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sj6da, og 116/2021, um verdbréfasjodi, er ljost ad pau dkvaedi ein og sér eru
naegjanleg til ad takmarka ahrif lifeyrissjéda sem fjarfesta i hofudsjédi/hofudsjédum fylgisjddsins.

Lifeyrissjodir sem alpjédlegir fjarfestar

Fylgisjédir hafa ekki rutt sér til rims a islenskum fjarmdlamarkadi en eru hins vegar vel pekkt
fjarmalaafurd erlendis sem lifeyrissjodir hafa nytt til erlendra fjarfestinga til fjélda ara. Hins vegar hafa
dkvaedi 6. 0g 7. mgr. 36. gr. c. laga nr. 129/1997 stundum komid i veg fyrir ad lifeyrissjodir geti nytt pau
fiarfestingartaekifeeri sem peim bjédast i gegnum fylgisjédi. Fyrirkomulag fylgisjoda er oft pannig ad
peir eru hannadir fyrir tiltekinn hdp fjarfesta af lagalegum eda teeknilegum dasteedum, oft med
upprunaland peirra, lagaumhverfi og skattalega heimilisfesti i huga, t.d. til pess ad tryggja skattalegt
hagraedi sem fjarfestar njéta i gegnum tviskoéttunarsamninga eda til pess ad tryggja ad skattar séu
greiddir i videigandi I6ndum fyrir hond fjarfesta. | deemaskyni er dgeett i pessu samhengi ad nefna
skipulag bandariskra sjéda, pott rétt sé ad taka fram ad fyrirkomulag héfudsjéda og fylgisjéda tidkist
einnig utan Bandarikjanna. bannig er algengt ad fjarfestingar i bandariskum hofudsjodum, hvad
evropska fjarfesta vardar, fari fram i gegnum fylgisjodi sem stadsettir eru utan Bandarikjanna. Slikir
fylgisjodir teljast ad jafnadi sjalfsteedir skattadilar og standa skil 4 eigin framtalsgerd og greida skatta,
s.s. i Bandarikjunum. Hofudsjodir eru ad jafnadi dsjalfstaedir skattadilar pannig ad framtalsgerd og
skattgreidslur eru a hendi fjarfestanna sjalfra, en slikt fyrirkomulag hentar best bandariskum
fagfjarfestum. Ho6fudsjédurinn og fylgisjédir njota i grundvallaratridum hlutdeildar i sama eignasafni og
veeri pa edlilegra i tilfelli islenskra lifeyrissjoda ad horfa til sjédsins i heild sinni (p.e. eignasafnid i heild)
pbegar takmarkanir vardandi 20% eignarhlutdeild i sjd66um eru metnar og i ljosi tilgangs reglunnar.
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Dzemi eru um ad hlutdeild i fylgisjodi leidi til pess ad 20% reglan sé brotin en geri pad hins vegar ekki
ef horft er 4 sjédinn i heild sinni ad teknu tilliti til h6fudsjéds og fylgisjdos.

A0 mati Gildis — lifeyrissj6ds myndi slik rymkun fjarfestingarheimilda lifeyrissjoda leida af sér aukinn
fjolda fjarfestingarkosta til handa lifeyrissjédum, med tilheyrandi dbata fyrir sjodfélaga peirra, an pess
ad verndarhagsmunum 6. og 7. mgr. 36. gr. c. laga nr. 129/1997 vaeri 6gnad.

Virdingarfyllst,
f.h. Gildis-lifeyrissjéds

Arni Hrafn Gunnarsson



