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Efnahags- og fjarméalaraduneytio
b.t. Elisabetar Juliusdéttur

Reykjavik, 14. september 2020

Vardar: Aform um gerd frumvarps til nyrra heildarlaga um verdbréfasjodi

I tengslum vid aform raduneytisins um gerd nyrra heildarlaga um verdbréfasjodi, sem birt
eru i samradsgatt stjornvalda, villa Samtok fjarmalalfyrirteekja (SFF) koma eftirfarandi
athugasemdum & framfeeri:

SFF fagna pvi ad nu standi til ad innleida akvaedi UCITS V tilskipunarinnar i islenskan rétt.
Mikilveegt er ad islenskur verdbréfamarkadur starfi eftir alpjodlega vidurkenndri umgjord. SFF
leggja rika &herslu & ad innlend 16ggjof a svidi fjarméalamarkadar sé ad mestu leyti i samraemi vio
pa 16ggjof sem gildir & Evropska efnahagssveaedinu. bad eykur adgengi erlendra fyrirteekja ad
islenskum fjarmélamarkadi og er pvi til pess fallid ad auka samkeppni. Ad sama skapi parf ad
hafa i huga ad 6ll ipyngjandi sérislensk lagaakvaedi eru til pess fallin ad auka kostnad innlendra
fjarmalafyrirtaekja og geta ordio til pess ad skerda samkeppnishaefni og veikja adgang innlendra
fjarmalafyrirtaekja ad erlendum mérkudum. SFF benda sérstaklega a eftirfarandi atrioi:

1. Stefnt er ad pviad meta hvort rétt sé ad breyta gildissvidi laga um fjarmalafyrirteeki
ad pvi er vardar rekstrarfélog verdbréfasjoda. SFF telja skynsamlegt ad petta verdi
skodad vandlega enda liggur fyrir ad morg akvaedi laga um fjarmalafyrirteeki eiga ekki vio
um rekstrarféldg verdbréfasjoda. Slik breyting veeri einnig i samraemi vid fyrirkomulagio
vardandi rekstraradila sérhaefdra sj6da, sbr. 16g nr. 45/2020.

2. Lagt er til ad hatta notkun a hugtakinu “fjarfestingasjéour” til ad fordast
ruglingsheettu. SFF Gska eftir pvi ad stigid verdi varlega til jardar i pessum &formum.
Ekki er ljést af aformaskjalinu hvert markmidid med breytingunni er og hafa SFF ekki
ordid vor vid ad ruglingshaettu hafi geett & markadi hérlendis hingad til vegna hugtaksins
Linvestment funds” i reglum ESB og telja verdur 6liklegt ad svo verdi. Samtokin benda a
ad hér & landi er 16ng hefd fyrir pessari oronotkun og telja verdur ad breyting & henni muni
valda ruglingi & innlendum markadi, einkum medal neytenda.

3. SFFtakaundir sjénarmid i umsdgn Landssamtaka lifeyrissjéda um mikilveegi pess
ad geeta ad samraemi i hugtakanotkun vid 16ggjof sem na pegar er i gildi hér alandi.

4. Anrif lagasetningarinnar hér & landi: | mati & ahrifum lagasetningarinnar kemur fram
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ad talio er dliklegt ad lagabreytingarnar muni hafa mjég mikil ahrif hér & landi. SFF telja
pvert & méti ad reglur UCITS V, sem veita mun rymri heimildir til greidslu breytilegra
starfskjara en meelt er fyrir um i légum um fjarmalafyrirteeki, geti styrkt stéou
rekstrarfélaganna og minnkad aheettu i rekstri peirra vegna mismunandi heimilda til
kaupaukakerfa.

5. Samkeppnisstada mismunandi adila a markadi Sérstaklega parf vid samningu
frumvarpsins ad geeta ad ahrifum lagasetningarinnar & samkeppnisstodu
samkeppnisadila & markadi. Hér & eftir eru tiltekin tvd deemi sem skekkja
samkeppnisstoou adila a markadi eftir gildistoku laga um rekstraradila sérhaefdra sjéda:

A. NU er stadan st ad um rekstraradila sérhaefdra sj6da sem afla skulu starfsleyfis skv.
6. gr. laga nr. 45/2020 fer m.a. skv. dkveedum 57. gr. A. laga um fjarmalafyrirteeki. Hins
vegar purfa peir adilar sem skylt er ad skra sig hja Fjarmalaeftirlitinu ekki ad pola
takmarkanir & breytilegum starfskjérum i starfsemi sinni, sbr. 7. gr. laga nr. 45/2020.
petta hefur veruleg ahrif & stddu adila & markadi og skerdir samkeppnisfaerni peirra adila
sem hafa starfsleyfi skv. 6. gr.

B. Med 1. mgr. 33. gr. laga nr. 45/2020 voru skilyréi fyrir heimild fjarmalafyrirteekja til ad vera
vorsluadili sérhaefdra sjoda prengd verulega. Var petta gert med pvi ad breyta kréfum um
eiginfjargrunn verdbréfafyrirteekis pannig ad hann naemi a.m.k. stofnframlagi skv. 9. gr. tilskipunar
2006/49/EB (730 pus. EUR) i ad verdbréfafyrirtaeki pyrfti ad vera med ,stofnframlag skv. 2. mgr.
14. gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki“ (einnig 730 pus. EUR). Petta prengir mjog samkeppnisstodu
minni vorsluadila sem starfad hafa lengi hér & landi. Heetta er vid ad petta endurtaki sig i
I6ggjafarvinnunni par sem ad i grein 22a(6) i tilskipun 2014/91/ESB (UCITS V) sem innleidd verdur
i islenska 16ggjof med aetladri lagasetningu segir: , The depositary shall be: (c) another legal entity,
authorised by the competent authority under the law of the Member State to carry out depositary
activities under this Directive, which is subject to capital adequacy requirements not less than the
requirements calculated depending on the selected approach in accordance with Article 315 or 317
of Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council (24) and which has
own funds not less than the amount of initial capital under Article 28(2) of Directive 2013/36/EU.*
Tilvitnud grein 28(2) i reglugerd 2013/36/EU kvedur & um stofnframlag ad fjarhaed 730 pis. EUR.
FAEskilegt er ad I6ggjafinn gangi ekki jafn langt i hinum endurbaettu I6gum um verdbréfasjéadi likt og
gert var vid setningu nyrra laga um sérheefda sj6di pannig ad skilyrdi fyrir vorslufyrirteeki
verdbréfasjoda verdi ekki prengd umfram pad sem Evrépuldggjofin kvedur & um. bvi leggja SFF til
aod vorslufyrirteeki verdbréfasjéda verdi eingdngu gert ad vera med eiginfjargrunn sem nemur a.m.k.
stofnframlagi verdbréfafyrirteekja skv. 2. mgr. 14. gr. a. laga um fjarmalafyrirteeki en ekki ad
stofnframlag vorslufyrirteekis verdbréfasjéda nemi sému fjarheed.

Med vinsemd og virdingu,

Jéna Bjork Gudnadottir, yfirlogfreedingur
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