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A. Urlausnarefni

1. Forsaga mals og tilefni

Nyskopunarsjéour atvinnulifsins (hér eftir NSA eda sjodurinn) var stofnadur med légum nr. 61/1997
pegar sameinadir voru i einn sjod Fiskveidasjodur, 1dnlanasjodur og 1dnpréunarsjodur. Sameiningin var
gerd i kjolfar vinnu vid endurskodun & sjédakerfi atvinnuveganna og var markmid hennar ad tryggja
atvinnulifinu adgang ad fjarfestingarfjarmagni 4 markadskjorum & sem hagkveemastan hatt og adgang
ad fjarmagni til nyskdpunar og préunar. Sjédurinn hefur pad hlutverk ad studla ad uppbyggingu og vexti
islensks atvinnulifs med pvi ad taka patt i fjarfestingum i sprota- og nyskdpunarfyrirteekjum. Jafnframt
hefur sjodurinn heimild til ad veita sprotum I&n og abyrgadir.

A fyrstu arum var hlutverk NSA vidtaekara en pad hefur verid undanfarin ar og tok sjodurinn patt i
fjarfestingarverkefnum sem voru ekki einskordud vid fjarfestingar i nysképunarfyrirtekjum. Sjéourinn
hafdi pa einnig pad hlutverk ad taka patt i studningsverkefnum ymiss konar & vegum opinberra adila,
fyrirteekja og einstaklinga. Samkveemt 2. gr. pagildandi laga nr. 61/1997 kom fram ad hlutverk sj6dsins
veeri ad studla ad uppbyggingu og vexti islensks atvinnulifs med pvi ad taka patt i fjarfestingarverkefnum
a svidi nyskdpunar og stydja vid préunar- og kynningarverkefni og var sjodnum i pvi skyni heimilt ad
leggja fram hlutafé eda veita lan, abyrgdir eda styrki. P& skyldi sjédurinn starfreekja tryggingardeild
Gtflutningslana. Fra upphafi hefur sjéonum fyrst og fremst verid atlad ad starfa sem
aheettufjarmagnssjodur sem fjarfestir i sprota- og nysképunarfyrirteekjum a frumstigi nyskdpunar. NSA
er sigreenn sjodur (Utvegar fjarmagn til fjarfestinga med pvi ad selja eignarhluti) og hefur i fjarfestingum
sinum getad bodid fram polinmott fjarmagn.

Vid setningu laga nr. 61/1997 og stofnun NSA var gert rad fyrir pvi ad stofnfé sjodsins yrdi 4 milljardar
kr. og par af yrou 3 milljardar kr. annars vegar i formi markadshafra hlutabréfa og hins vegar i formi
skuldabréfs sem atgefid var af Fjarfestingarbanka atvinnulifsins. Auk pess lagdi rikissjédur sjédnum til
1 milljard kr. af séluandvirdi hlutafjar i Fjarfestingarbanka atvinnulifsins. Stofnfé sjodsins var pvi 4
milljardar kr. og hefur rikissjodur i tvigang veitt sjodnum vidbotarframlag, 1 milljard kr. ario 2005 og
1,5 milljard kr. ario 2007.

LAogum um sjodinn hefur verid breytt nokkrum sinnum fra gildistoku peirra. Steersta efnislega breytingin
var gerd med légum nr. 53/2007 pegar markmidsakvaedi laganna var breytt pannig ad hlutverk sjodsins
vard adallega beinar fjarfestingar i nyskdpunar- og sprotafyrirteekjum og 6beinar i gegnum samlagssj6di
og samlagshlutafélég. Sjédurinn skyldi pannig starfa sem markadsfjarfestir en ekki taka patt i 6drum
fjarfestingarverkefnum. petta hlutverk NSA hefur verid obreytt sidan en framtidarhlutverk og verkefni
NSA & svioi studningumhverfis nyskdpunar hefur verid i téluverdri umraedu sidustu ar.

NSA er sjalfsted stofnun i eigu rikisins. Yfirumsjon med sjodnum er i hondum radherra
nyskopunarmala. Sjodurinn & ad taka mid af stefnu Visinda- og teeknirads (nG Visinda- og
nyskopunarrads) en starfar annars eftir reglugerd um sjodinn, nr. 451/2009, og & grundvelli starfsregina
hans, sbr. auglysing nr. 394/2013. Radherra nyskdpunarmala skipar fimm menn i stjorn NSA til eins ars
i senn. EKki ma skipa sama adila oftar en fimm sinnum i stjérn. Einn af fimm stjornarménnum skal skipa
an tilnefningar, einn eftir tilnefningu fra Samtokum idnadarins, einn eftir tilnefningu matveelaradherra,
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einn eftir tilnefningu fra Samtokum fyrirteekja i sjavarGtvegi og einn eftir tilnefningu fra
Alpydusambandi Islands.

I mars 2018 kom 0t skyrsla starfshops sem ferdamala-, idnadar- og nyskopunarradherra skipadi til ad
fara yfir stodu og rekstur sjodsins og gera tillogur ad framtidarfyrirkomulagi & rekstri hans. I skyrslunni
er saga sjodsins rakin og gerdar tillégur ad stddu sjédsins i studningsumhverfi nysképunar, rekstur hans
borinn saman vid studning vid nysképun & hinum Nordurldndum og gerdar tillégur ad aherslum sjodsins
til framtidar. Jafnframt er um pad fjallad i skyrslunni ad styrkja purfi tengsl fjarfestingarstefnu NSA vid
opinbera stefnumoétun i malaflokknum og ad rétt veeri ad reyna ad skapa meiri samfellu vid
samkeppnissjoadi i studningsumhverfi nysképunar.

Nyskopunarstefna til arsins 2030 — Nysképunarlandid island kom Gt i ndvember 2019. bar kemur fram
ad stefna hins opinbera sé ad skilyrdi hér & landi fyrir frumkvddla og sprotafyrirteki verdi
framdrskarandi og ad einfalda purfi starfsumhverfi peirra, efla stodkerfid, auka adgengi ad fjarmagni og
erlendum sérfreedingum og stydja vid sdkn a alpjodavettvangi.

I tengslum vid adgerdir rikisstjornarinnar vegna neikveedra ahrifa kérénuveirufaraldursins vorid 2020
var dkvedid ad veita NSA sérstakt framlag vegna verkefnis sem fdlst i veitingu moétframlagsléna til
nyskopunarfyrirteekja gegn jafnharri fjarmognun einkafjarfesta. Vegna verkefnisins, sem gekk undir
heitinu Stuonings-Kria, voru sett sérstok 16g nr. 83/2020, um breytingu & l16gum um NSA, sem faerdu
sérstaka lagastod undir verkefnid i akveedi til bradbirgda. Verkefnid gaf géda raun og umframeftirspurn
var eftir lanunum.

Kria, sprota- og nyskdpunarsjodur, (hér eftir Kria) starfar samkvaemt 16gum nr. 65/2020 en tok til starfa
i mars 2021. Markmid laga um Kriu er ad efla voxt og samkeppnishafni islensks atvinnulifs med pvi ad
studla ad virku fjarmognunarumhverfi fyrir sprota- og nysképunarfyrirtaeki. Nanar tiltekid er markmidid
ad efla og proska fjarfestingarumhverfi sprota- og nysképunarfyrirtaekja & islandi med pvi ad fjarfesta i
sérhafdum sjodum & svidi nyskdpunar, p.e. visisjodum, sem settir eru upp og starfraektir med sama heetti
0g sambeerilegir sjodir & alpjodavisu.

I Nyskopunarstefnu fyrir island sem birt var haustid 2019 komu fram hugmyndir um ad hid opinbera
skyldi leggja &herslu & ad opinbert fjarmagn fylgdi einkafjarmagni og mati einkafjarfesta &
fjarfestingartaekifserum. Slikri nalgun vaeri best ndd med patttoku i sjodum um sameiginlega fjarfestingu
frekar en med beinum fjarfestingum i fyrirteekjum. ba sagdi i fjarmaladsetlun fyrir arin 2020-2024 ad
storauka skyldi adgengi sprotafyrirteekja ad aheettufjarmagni a fyrstu stigum vaxtar. Med pvi yrdi studlad
ad motun og proska frumtaksfjarfestingarsjoda og aukinni patttoku einkafjarfesta i sprota- og
nyskopunarsjodum. I kjélfar nyskdpunarstefnunnar var radist i pad verkefni ad setja & fot Kriu, sprota-
og nyskopunarsjéd. Sjédurinn skyldi auka adgengi sprotafyrirtekja ad ahattufjarmagni a fyrstu stigum
og jafnframt ad studla ad motun og proska peirrar vidskiptapekkingar sem stydur vid 6ran voxt og
veromaetaskOpun i sprota- og nyskdpunarfyrirteekjum. Pannig skyldi Kria sprota- og nysképunarsjodur
vera hvati og studla ad uppbyggingu & sjalfbaeru umhverfi til langs tima.

Kria heyrir stjérnarfarslega undir radherra nyskdpunarmala en umsysla med sjodnum er i hondum NSA
a grundvelli &kvaedis i reglugerd um Kriu, sprota- og nyskdpunarsjod og samkvaemt samningi par um.
Yfir sj6onum er fimm manna stjorn par sem radherra nyskopunarmala skipar prja stjérnarmenn an
tilnefningar og tvo stjérnarmenn eftir tilnefningu annars vegar fjarmalaradherra og hins vegar
forsaetisradherra, asamt pvi ad sjodstjori er sérstakur starfsmadur NSA.

Skilyrai fyrir fjarfestingu Kriu eru m.a. pau ad stofnfé sjodsins, sem fjarfest er i, sé ad lagmarki 4
milljardar kr. og sjodurinn hafi fjarmagnad ad minnsta kosti 70% af heildarstofnfé, ad undanskildu pvi
stofnfé sem Kria skrair sig fyrir, & peim tima sem umso6kn er send inn. Ad hamarki getur hlutur Kriu i
Vvisisjodi numid 30% eda 2 milljoroum kr.

Stjorn Kriu hefur auglyst eftir fjarfestingarteekifeerum i prigang, arid 2021, i lok ars 2022 og um mitt &r
2023. Kria tok patt i fjarmdgnun priggja sjoda & arinu 2022 i kjolfar fyrstu auglysingar. EKKi var fjarfest
i nyjum visisjodum & &rinu 2022 né pad sem af er arinu 2023.

2. Hvert er Urlausnarefnid?
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Héaskola-, idnadar- og nyskdpunarrddherra vinnur n ad sameiningu og endurskodun sjoda sem falla
undir malefnasvid raduneytisins. Eins hefur radherra hafid samtal um sameiningu og einféldun
sj6oaumhverfis a fleiri malefnasvidum i samstarfi vid dnnur raduneyti.

Umbhverfi sj6da er flokid og fjoldi sjéda er einnig téluverdur. Mérg umsoknarkerfi eru i notkun i
stjornkerfinu og enginn sameiginlegur gagnagrunnur um sjodi og fjarveitingar r peim er til stadar sem
gerir pad ad verkum ad yfirsyn yfir sj0di og veitta styrki er litil.

Med sameiningu og endurskodun sjédaumhverfisins er mogulegt ad auka hagkveemni, gagnseai og
rekjanleika dsamt pvi ad baeta slagkraft opinbers studnings med ferri en steerri sjodum og Uthlutunum
og minnka a sama tima yfirbyggingu og umsyslukostnad. bannig getur pjonusta vié umszkjendur
ordid betri, kostnadur leekkad og studningsumhverfid allt ordid einfaldara og skyrara.

Einn lidur i ofangreindri endurskodun er starfsemi fjarfestingarsj6da & vegum haskdla-, idnadar- og
nyskOpunarraduneytisins en i dag eru starfandi tveir &durnefndir sj6dir sem hafa pad hlutverk ad
fjarfesta i sprota- og nyskdpunarfyrirteekjum og sérhaefdum sjédasjédum.

Mikid akall er eftir pvi ad opinber studningur vid nyskopun taki mid af samfélagslegum &skorunum og
abyrgum fjarfestingum i samraemi vid UFS leidbeiningar Nasdag um umhverfi, félagslega peetti og
stjérnarheetti (e: ESG Nasdaq). Pa er vaxandi &hersla a samfélagslegar askoranir svo sem loftslagsmal,
heilbrigdispjonustu og stafreena umbreytingu i alpjodlegu fjarmoégnunarumhverfi, p.& m. peim
fjarfestingasjéoum sem tengjast Samstarfsaztlunum ESB um rannsoknir og nyskopun.

Fjarfestingarumhverfi sprotafyrirtaekja er sibreytilegt og mjog had ytri adsteedum og margar breytur og
hagadilar eru i pvi umhverfi. bad er pvi mikilvaegt ad opinber adkoma ad umhverfinu sé gagnse en ad
sama skapi sveigjanleg pannig ad fjarmagni sé beint pangad sem porfin er mest hverju sinni og
moguleikar séu til pess ad bregdast hratt vid breyttum adsteedum med nyjum afurdum eda pjonustu.
samt6lum vid hagadila hefur komid fram ad pad vanti fjolbreyttari méguleika til fjarmoégnunar og ad
til stadar séu morg god verkefni sem henti ekki hefobundnum fjarfestingasjodum (VC). Kom petta
m.a. fram & vinnustofu Framvis samtaka engla og visifjarfesta um jafnrétti i nysképun, pann 26.
oktdber sidastlidinn, par sem m.a. var kallad eftir fjolbreyttari méguleikum fyrir fjarmégnun & fyrstu
stigum nyskopunar

Lengi hefur stadid til ad taka 16g um NSA til endurskodunar i pvi skyni ad styrkja tengsl
fjarfestingarstefnu sj6dsins vid opinbera stefnumotun og adlaga starfsemi hans ad peim askorunum
sem islenskt samfélag stendur frammi fyrir. Sjodurinn hefur purft ad glima vid ymsar askoranir
gegnum arin sem luta medal annars ad pvi ad sjodurinn er sigreenn og par af leidandi med takmarkad
fjarmagn til fjarfestinga. Vegna pessa er erfidleikum bundid fyrir sj6dinn ad standa undir starfsemi
sinni og ad vera samtimis virkur patttakandi i fjarfestingarumhverfinu. Enn fremur er porf 4 ad taka
eignasafn sjodsins til skodunar og yfirfara hvert skuli stefna med eignarhluti og utistandandi
lanveitingar.

Askoranir Kriu, sprota- og nysképunarsjods felast m.a. i pvi ad nagildandi 16g og reglugerdir um
sjodinn taka ekki nagilega tillit til pess breytilega umhverfis sem sjédasjodir bla vid. Ferli vid
fjarfestingar Kriu er mjég afmarkad og bindur hendur hins opinbera téluvert sem getur verid askorun
begar fjarfestingarumhverfid tekur breytingum. Abendingar hafa komid fram um ad
fjarfestingarskilyrdi Kriu séu of préng, m.a. su krafa ad sjodur hafi aflad sér a.m.k. 4 milljarda kréna
til fjarfestinga &dur en mogulegt er fyrir Kriu ad taka pétt i fjarmdgnun. Skoda méa hvort porf sé &
adloégun a fjarfestingarstefnu sjodsins med tilliti til nGverandi parfa og sibreytilegs umhverfis a
markadi, en mismunandi getur verid milli ara hversu mikil porf er fyrir opinbert fjarmagn.

Visisjodir & islandi virdast vera vel fjarmagnadir um pessar mundir eins og kemur medal annars fram i
arsskyrslu um fjarfestingararid 2022, & vegum Northstack. Hins vegar eru teikn & lofti um ad pessi
stada kunni ad vera ad breytast, m.a. vegna prounar efnahagsmala og breytinga & mérkudum. |
samtdlum vid haghafa hefur komid fram ad mikil porf virdist vera fyrir fjarfestingar i verkefnum &
fyrstu stigum ferilsins (early-stage projects), p.e. fjarfestingar sem koma snemma inn i fyrirteekin og
fra fjarfestum sem eru ekki bundnir af hefébundnum kréfum til visisjoda um 10 ara liftima sjéoa. betta
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virdist sérstaklega eiga vid um svokollud djupteekniverkefni, og pau verkefni sem tengjast
sjalfbeaernilausnum (SDG), en i skyrslu Boston Consulting Group og Hello Tomorrow fra 2021 um
stodu djupteeknifyrirtekja, kemur fram ad prétt fyrir aukio fjairmagn & markadi pa bui ung djupteekni-
og sjalfbaerniverkefni vid fjarmagnsskort og éfullnagjandi fijarmdégnun.

NSA auglysti & vormanudum 2023 eftir umsoknum i verkefnid Atak i fjarfestingum - Fjarfesting i
sprotafyrirteekjum & frumstigi par sem atlunin er ad fjarfesta med motframlagslanum i allt ad 15
félogum fyrir allt ad 200 m.kr. & ari, og par sem fjarfesting i einstokum félégum verdur & bilinu 5 -25
m.kr. Alls béarust 73 umsoknir og heildarfjarhaed sem 6skad var eftir var um 1,4 ma. kr., og eru pessi
viobrogd visbending um mikla porf fyrir fjairmagn & fyrstu stigum.

Samhlida pvi ad endurskoda fyrirkomulag NSA var pvi dkvedio ad skoda einnig markmid og skipulag
Kriu, nyskdpunar- og fjarfestingarsjéds med pad ad leidarljosi ad skoda samlegdarahrif af sameiningu
pessara tveggja eininga. Stefnt er ad pvi ad sameina krafta NSA og Kriu, sprota- og nyskdpunarsjods
pannig ad ar verdi 6flugur fjarfestingarsjéour sem leggur aherslu & studning vio sprota & fyrstu stigum
sem og fjarfestingar i sjodasjodum. Studningur sjodsins skuli adallega koma fram & peim svidum par
sem markadsbrestur er til stadar og skortur a einkafjarmagni asamt pvi ad horft verdi til pess ad stydja
vid verkefni sem geta att patt i lausn samfélagslegra askorana.

3. Ad hvada marki duga gildandi 16g og reglur ekki til?

Um Nyskopunarsjod atvinnulifsins gilda 16g nr. 53/2007 og 16g nr. 65/2020, um Kriu-sprota- og
nyskdpunarsjod.

Skodadir voru kostir pess ad fella [6g um Kriu inn i 16g um NSA og einnig ad fella akvadi um NSA
inn i gildandi 16g um Kriu. Med visan til pess ad um toluvert miklar breytingar er ad reda sem og
endurnyjada stefnumaotun, potti betri kostur ad leggja til stofnun nys rikisadila sem faeri med opinberar
fjarfestingar i nyskdpun og fella par af leidandi samhlida brott 16g um Kriu, sprota- og nyskdpunarsjéd
og l6g um NSA.|

B. Markmid

1. Stefna hins opinbera & viskomandi malefnasvidi/malaflokki

Starfsemi NSA og Kriu fellur undir malefnasvid 7 og par eru meginmarkmidin alpj6dlega
samkeppnishaft umhverfi rannsdékna og nyskopunar par sem ahersla er 16g0 & geedi, alpjodlegt
samstarf og arangur, sem og skilvirkni og gagnseei i opinberu studningskerfi.

| Fjarmalaaaetlun 2024-2028 segir: Fram hefur komid ad skortur sé & fjarmagni & pvi timabili fra pvi
ad rannsokna- og taeknipréunarsjédir hatta ad stydja vid tiltekin verkefni og par til fjarfestar syna
peim &huga. Petta & ekki sist vid & peim svidum nyskdpunar sem kalla & langt préunartimabil og
“polinmatt fjarmagn . Onnur askorun & svidi nyskopunar felst i pvi ad verkefni sem eru komin lengra
& veg, vantar studning til frekari rannsokna, préunar og vaxtar & alpjédavettvangi.

par segir enn fremur: Eitt af forgangsverkefnum raduneytisins [Haskdla-, idnadar- og
nyskdpunarraduneytis] felst i endurskodun a adkomu rikisvaldsins ad fjarmoégnunarumhverfi
nyskdpunar med pad ad markmidi ad tryggja ad fjarmdgnunin skili sér pangad sem porfin er mest &
hverjum tima. Unnid verdur ad endurskodun studningsumhverfis nyskdpunar med skilvirkni og géda
bjonustu ad leidarljosi. I pvi felst m.a. ad mata mismunandi porfum eftir vaxtaskeidi frumkvédla og
nyskdpunarfyrirtekja, stydja vid prounarstarf i rotgronum fyrirteekjum og efla nyskdpunarstarf &
landsbyggainni.

2. Markmid sem ad er stefnt med lagasetningu i 1josi Urlausnarefnis og stefnu stjérnvalda

Frumvarpid sem nu er unnid ad er lidur i endurskodun studningsumhverfis nyskdpunar og
sjodaumhverfis hins opinbera. Mikilveaegt er ad opinber studningur i formi fjarfestinga leidi til pess ad
atvinnulif eflist hér & landi, samkeppnisheafni landsins aukist og fleiri fyrirteeki vaxi upp ar
nyskdpunarumhverfinu og myndi sterka stod undir hugverkadrifid atvinnulif. Svo pad megi verda parf
studningsumhverfid ad vera skilvirkt, sveigjanlegt og beina fjarmagni pangad sem porfin er mest
hverju sinni. bessu markmidi skuli n&d med pvi ad sameinadur sjodur stydji medal annars vid
nyskdpunarverkefni sem kalla & langt préunartimabil, verkefni sem eru komin vel & veg en vantar
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studning til frekari prounar og vaxtar &samt pvi ad stydja vid nyskapandi lausnir vid samfélagslegum
askorunum.

C. Leioir

1. Ekkert adhafst - hvada afleidingar hefdi pad?

Veroi ekkert adhafst myndu sjodirnir tveir sem hér er fjallad um halda afram ad starfa i samraemi vid
markmid sitt og regluverk. Su stada veeri ekki i samraemi vid markmid stjérnvalda i malaflokknum um
endurskodun og einféldun & opinberum studning vid nyskopun, sérstaklega sjodaumhverfis, i peim
tilgangi ad lagmarka yfirbyggingu og veita studning par sem mest er porf hverju sinni.

2. Onnur Grreadi en lagasetning sem metin hafa verid

par sem starfsemi sjodanna er ad fullu bundin i 16g og reglugerdir er ekki mégulegt ad gera breytingar
4 annan hatt en med lagasetningu.

3. Mogulegar leidir vid lagasetningu

Eins og 4dur hefur komid fram var horft til priggja leida vid lagasetningu; i fyrsta lagi breytinga &
I6gum um NSA pannig ad starfsemi Kriu veeru felld par inn, i 68ru lagi breytinga 4 [6gum um Kriu
pannig ad starfsemi NSA yrai fellt par undir og i pridja lagi nyr sjédur & grundvelli sérstakrar
lagasetningar og nidurfelling & l6gum um NSA og Kriu.

D. Hvada leid er &formud og hvers vegna?

1. Stutt lysing & peirri leid sem &formud er og rokstudningur fyrir henni

Réaduneytio aformar ad setja sérlég um nyjan sameinadan fjarfestingarsj6d sem tekur vid hlutverkum,
eignum og skuldbindingum sjédanna tveggja.

Eftir skodun & fjarfestingarumhverfi nyskdpunar og samtél vid fjolda hagadila var ékvedid ad leggja til
sameiningu sj6danna tveggja, Kriu og NSA. pannig skuli stefnt ad pvi ad na sveigjanleika i opinberum
fjarfestingum par sem horft veeri til pess hvar porfin er mest hverju sinni. Mikilvagt er ad meta &
hverjum tima hvernig og & hvada formi adkoma hins opinbera skuli vera, en ahersla er 16gd & ad
opinber adkoma sé vidbot vid pann studning og fjarfestingarmdguleika sem fyrir eru i umhverfinu. pa
sparast einnig umsyslukostnadur med sameiningu sjédanna og yfirbygging minnkar.

Sameining Kriu og NSA muni skapa sterka einingu i anda EIFO (adur Vekstfonden) i Danmérku og
Tesi i Finnlandi, sem eru deemi um opinbera sj6di sem studla ad virku fjarmégnunarumhverfi og
fjarfesta i sjodum og fyrirteekjum til pess. Slikur sjédur muni geta bodid upp & afurdir sem henta
breytileika umhverfisins og porfum & hverjum tima, hvort sem um er ad raeda adstod vid upprennandi
sjodstjora (e. emerging managers), adkomu ad fyrstu stigum fjarmognunar med patttoku i
sj0dasjooum, eda med breytanlegum lanum til fyrirtaekja sem eru of ung fyrir hefédbundna visisj6oi eda
a annan hatt liggja fyrir utan ahugasvio peirra. betta muni nyr sjéour geta gert betur en Kria og NSA
geta sem sjalfsteedar einingar auk pess sem sameining mun skila meiri hagkveemni i rekstri.
Hagkvaemni steerdarinnar og sveigjanleiki sem henni fylgir eru mikilvaegir peettir i pessu sambandi.

Pegar horft var til pess hversu vidamiklar breytingar a&tlad er ad gera potti rétt ad radast i samningu
frumvarps til nyrra laga um nyjan fjarfestingarsjod fremur en ad nyta gildandi 16g um sjodina.

2. Helstu fyrirhugudu breytingar & gildandi [6gum og reglum, hvort heldur bztt er vid eda
fellt brott

Eins og fram kemur hér fyrir ofan er &formad ad leggja fram frumvarp til stofnunar a nyjum sjéoi sem
tekur vid hlutverkum NSA og Kriu.

Markmid hins nyja sj6ds verdur ad efla voxt og samkeppnishafni islands med pvi ad studla ad virku
og sveigjanlegu fjarmognunarumhverfi fyrir sprota- og nyskdpunarfyrirteki. Stefna skuli ad pvi ad
opinber fjarmdgnun og studningur skili sér par sem porfin fyrir studning er mest. Einnig skuli stefnt ad
pvi ad auka samfellu i opinberum studningi fra fyrstu stigum frumkvodlastarfsemi til
nyskopunarfyrirteekja.
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Pessu markmidi skal sjodurinn nd med pvi ad bjoda fjolbreyttar afurdir sem henta porfum
nyskdpunarumhverfisins hverju sinni og eru ekki i beinni samkeppni vid adra fjarmdégnunarmdguleika
a markadnum. Sem daemi ma nefna fjarfestingar i sérhaefdum sjédum, beinar fjarfestingar og
lanveitingar til nyskdpunar- og sprotafyrirtaekja, til ad mynda med kréfu um métframlag.

Aformad er ad sjodurinn verdi fjarmagnadur annars vegar med tekjum af fjarfestingum og sélu
eignarhluta og hins vegar med framloégum & fjarlogum (fjarfestingarheimildir) auk pess sem
eignasafn/lanasafn niverandi NSA og Kriu komi til med ad fylgja med hinum nyja sjéoi. EKKki er
fyrirséd ad nytt fjarmagn verdi sett i fjarfestingar & pessu stigi malsins.

R&dgert er ad nyr sjodur verdi sérstakt stjornvald sem heyri undir yfirstjorn radherra nysképunarmala.

Fyrirséd er ad med sameiningu sjodanna verdi breytingar a stjornarménnum sjédanna og
fyrirkomulagi stjornarmala. Lagt verdur til ad yfir hinum nyja sj6di verdi fimm manna stjérn med
sérpekkingu & malefnum nyskopunar, fjarfestinga og atvinnulifs. Logd verdur ahersla & ad sjédurinn
haldi tengslum sinum vid atvinnulifid.

E. Samraemi vid stjornarskré og pjédarétt — adrar grundvallarspurningar

1. Koma &formin inn a svid stjérnarskrar og pjédréttarskuldbindinga?
Nei. Ekki mun koma til skerdinga & réttindum eda vaentingum sem borgarar eda l6gadilar kunna ad
hafa vegna starfsemi sjddanna tveggja.

2. Varda aformin dkvaedi EES-samningsins um rikisadstod, teeknilegar reglur um véru og
fjarpjonustu eda frelsi til ad veita pjénustu?
J4, fjarfestingar hins nyja sjods falla edli mals samkvaemt undir rikisadstod og munu per verda
utfeerdar svo ad peer falli ad og undir &kvaedi reglugerdar um almenna hépundanpagu (GBER), sbr.
reglugerd ESB nr. 651/2014, med sidari breytingum. ESA verdur tilkynnt um hinn nyja sjéd & par til
gerdu eydubladi.
3. Er onnur grundvallarloggjof sem taka parf tillit til?

Nei.

F. Samréad

1. Hverjir eru helstu hagsmunaadilar?

Helstu hagsmunaadilar eru NSA og Kria, sprota- og nysképunarsjodur. Jafnframt eru peir adilar sem
eiga stjornarmann i stjorn NSA og stjorn Kriu hagsmunaadilar, p.e. Alpydusamband Islands, Samtok
fyrirteekja i sjavarutvegi, SI, matveelaraduneytid, forsaetisraduneytid og fjarmalaraduneytid. Einnig eru
pau fyrirteki par sem NSA er hluthafi og sj6dasjodir sem hafa fengid fjarfestingu fra Kriu
hagsmunadilar i pessu samhengi. Enn fremur ymis samtok i atvinnulifinu, svo sem SA og Sl,
lifeyrissjodir og starfandi fjarfestingarsjédir. Ad lokum myndi nysképunarumhverfid allt og starfandi
sprotafyrirtaeki teljast hagsmunaadilar dsamt Samtékum sprotafyrirtaekja.

2. Er skérun vid stjéornarmalefni annarra raduneyta?

Ja, fjarméla- og efnahagsraduneytid hefur gert samkomulag vid NSA um ad sjéourinn fari med hlutafé
rikisins i nokkrum fyrirteekjum og sjodum. pa hefur fjarmala- og efnahagsraduneytid einnig adkomu
par sem Kria, sprota- og nyskdpunarsjodur stundar fjarfestingar sem eiga undir adurnefnt raduneyti.

3. Samrad sem pegar hefur farié fram

Settur hefur verid & fot sérstakur rynihGpur sem raduneytid hefur haft til samrads og vid métun
tillagna. Sa rynihépur er skipadur framkveemdastjora NSA, stjornarformanni Kriu og adilum i
nyskdpunarumhverfinu. Rynihdpurinn hefur fundad nokkrum sinnum og mun funda &fram samhlida
frumvarpsvinnunni. Pa hefur raduneytid einnig haldid stora vinnustofu med fjélmérgum pétttakendum
til pess ad reeda studningsumhverfi nyskdpunar og parfir nyskdpunargeirans dsamt pvi ad leita
radgjafar ut fyrir landssteinana.

4. Fyrirhugad samrad

Aformaskjol munu verda birt i samradsgatt stjornvalda sem og frumvarpid sjalft pegar pad liggur fyrir.
P4 er dztlad ad halda fleiri vinnustofur med haghofum til pess ad reeda peer breytingar sem lagdar
verda til.
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G. Mat a ahrifum peirrar leidar sem &formud er

1. |Nidurstada frummats a ahrifum, sbr. fylgiskjal

H. Neestu skref, innleiding

1. Hefur verid gerd verkefnisagetlun fyrir frumvarpssmidina?
Ja.
2. Hvernig verdur stadio ad innleidingu l6ggjafar? Hvad mé gera rad fyrir ad peir sem

verda fyrir &hrifum, opinberar stofnanir/hagsmunaadilar/almenningur, purfi langan
tima til undirbdnings/adlégunar?

Radgert er ad nyr fjarfestingarsjodur geti tekid til starfa i byrjun ars 2025 og par med gefinn
adlogunartimi til pess ad undirbda stofnun nys sj6os.

3. Hvada forsendur purfa ad vera fyrir hendi til ad lagasetning beri &rangur?

Naudsynlegt er ad hinum nyja sjodi verdi vel tekid og hann hafi Ur ad spila naegilegum fjarmunum til
fjarfestinga svo markmid hans naist. ba er einnig rik forsenda arangurs ad stjorn nys sjods verdi skipud
adilum med pekkingu og reynslu af fjirmdgnunarumhverfinu og ad fjarfestingar- og
fjarmdgnunarakvardanir séu vel igrundadar sem og akvardanir um sélu eignarhluta og afskraningu
eignarhluta.

Enn fremur eru adstaedur i nyskdpunarumhverfinu akvedin forsenda fyrir arangri en pé erfitt ad hafa
ahrif a slikar adsteedur eda sja paer fyrir. baer forsendur eru pvi nokkud 6ljoésar.

4. Melikvardar & arangur og Utkomu

Malikvardar & arangur og Utkomu eru margir, og eru peir almennustu heildarfjoldi nyrra
sprotafyrirtaekja, heildarfjarmagn sem fer inn i umhverfid og fjéldi nyrra fjarfestingasjoda. Sérteekir
meelikvardar geetu beinst ad hlutfalli fjarmagns sem fer til kvenkyns stofnendateyma og fjarmagn til
hagnytra teeknilausna i pagu samfélagsaskorana en pessi atridi eru tiltekin i kafla 7.2 i fjarmaladatlun
stjérnvalda dsamt meelikvéroum um heildarutflutning byggdan & rannséknar- og préunarstarfsemi. ba
mé gera rad fyrir sérteekum meelikvéroum sem métadir yrou af aherslum stjérnar hverju sinni.

5. Hefur verid hugad ao pvi ad afla gagna til ad meta arangur pegar par aé kemur?

Gognum um arangur verdur safnad & markvissan hatt fra Hagstofu, en auk pess halda Framvis -
Samtok engla og visifjarfesta, og dnnur fyrirteki & markadi, utan um télur ar fjarfestingaumhverfinu,
par med talid kynjadreifingu. Jafnframt vinnur raduneytid ad maelabordi nyskdpunar par sem gogn og
arangur getur birst.

I. Annad

J. Fylgiskjol

1. Mat a ahrifum lagasetningar — Frummat, sbr. eydublad
2. Onnur fylgiskjol eftir atvikum
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