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Efni: Umsogn vid frumvarp til laga um breytingu a 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da, nr. 129/1997 (fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda)

Nasdaq Iceland (,,Kauphdllin®) pakkar fyrir taekifzaerid til ad koma & framfaeri athugasemdum sinum vié
aform um breytingar 3 fjarfestingarheimildum lifeyrissjoda.

Sjénarmid Kauphallarinnar eru rakin med itarlegum haetti i umsoégn hennar vid dformaskjal um sama
efni, dags. 18. febrdar 2026. Kauphollin telur ekki porf 8 ad baeta miklu vid pa umsodgn. Ad nedan fylgir
pvi einungis umfjollun um nanari Utfaerslu tillagna, sem ekki lagu fyrir pegar 4formaskjalid var birt.

Med breytingum a 7. mgr. c-lidar 36. gr. laganna verdur takmorkun & hamarks eignarhlut i einstaka
eignum felld nidur, nema ad pvi er vardar fjarfestingar i skradum félégum. i skyringu med frumvarpinu
kemur fram ad petta sé talid réttleetanlegt ,til ad studla ad fjolbreyttu eignarhaldi & skradum félogum,
m.a. til ad tryggja skilvirkni og edlilega verdmyndun 4 markadi“.

Kauphollin myndi vissulega ad fagna pvi ef skilvirkni og edlileg verdmyndun & markadi yrdi gerd ad
sérstoku ahersluatridi i 16gunum, en ottast aftur & moéti ad i pessu tilviki yréu ahrifin pverofug.
Lifeyrissjodir yrdu hvattir til ad fjarfesta frekar i dskrddum en skrddum eignum og gzetu purft ad beita
sér gegn skraningu peirra félaga sem peir attu hlut i og hefdu hvad mesta trd 4, sem myndi koma
nidur a virkni hlutabréfamarkadarins.

pad er algengur misskilningur ad 6ll skrad félog séu mjog stor. Til ad setja hlutina i eitthvad samhengi
ma benda 3 ad yfir 82% allra félaga sem eru skrdd & Nasdaq First North Growth Market 3
Nordurléondunum, sem er markadstorg fjarmalagerninga, eru med markadsvirdi undir 10 milljrdum
islenskra kréna, midad vid stéduna i lok februar 2026 (341 af 417). A skipulegum mérkudum Nasdagq &
Nordurldndunum er petta hlutfall 22% (140 af 626). [ heildina, pegar litid er & badar gerdir markada,
eru 46% félaga 4 morkudum Nasdaq a nordurlondunum (481 af 1.043) undir pessu vidmidi.

Kauphollin hvetur stjornvold pvi til ad endurskoda pessa utfaerslu og heimila lifeyrissjodum frekar ad
beita skynsemisreglunni vid mat sitt 8 hamarki eignarhlutar sins i skradum félogum. Ad lagmarki zetti
ad undanskilja fjarfestingar i litlum og medalstérum félégum sem eru skrdd 4 markad og/edfa
fiarfestingar i félogum sem eru skrad a vaxtarmarkad litilla og medalstorra fyrirtaekja (e. SME Growth
Market)'.

Ef stjérnvold breyta ekki afstodu sinni til pessa akvaedis telur Kauphollin naudsynlegt ad gera
vidboétarbreytingar 4 2. mgr. 37. gr, en i niverandi drogum er lagt til ad lifeyrissjodum verdi ekki skylt
ad gripa til rddstafana til Urbdta ef ad breytingar & gengi fjarmalagerninga, fasteigna eda islensku
krénunnar leida til pess ad fjarfestingar peirra fara fram ur leyfilegum morkum. Sa stada geeti komid
upp ad lifeyrissjodur sem a 19% i skradu félagi feeri upp fyrir 20% maorkin vid pad eitt ad félagid leekkadi
hlutafé. Somuleidis geeti lifeyrissjodur sem aetti 25% i dskradu félagid ordid brotlegur vid pad eitt ad
félagid yrdi skrad & markad. Akvaedid pyrfti pvi einnig ad taka mid af slikum tilfellum.

Kauphollin er reidubduin til framhaldandi samrads og samstarfs vid stjérnvold um malid.
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"Vaxtarmarkadur litilla og medalstérra fyrirtaekja er tegund af markadstorgi fjidrmalagerninga, sem er sérsnidinn
ad vaxtarfyrirtaekjum. islenski First North markadurinn telst vaxtarmarkadur litilla og medalstérra fyrirtaekja.
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