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156. I6ggjafarping 2025
pingskjal x — x. mal.
Stjoérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um markadi fyrir syndareignir.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um
markadi fyrir syndareignir og um breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr.
1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937, sem birt er i EES-vidbeti vid
Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. XX fra XX, bls. XXX, skulu hafa lagagildi hér & landi
med peim adlégunum sem leidir af &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. XX fr XX,
sem birt er i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. X fra XXX, bls. X, og
bokun 1 um alteeka adlégun vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evrépska efnahagssvaedio, nr.
2/1993, par sem békunin er légfest.

I 16gum pessum er visad til reglugerdar (ESB) 2023/1114 med adlégunum skv. 1. mgr.
sem reglugerdar (ESB) 2023/1114. Reglugerd (ESB) 2023/1114 telst hluti laga pessara.

2.0r.
Skyring hugtaka.

Eftirfarandi hugtok i reglugerd (ESB) 2023/1114 hafa svofellda merkingu:

1.

Skada- eda liftryggingaafurdir sem falla undir vatryggingaflokkana sem taldir eru upp
i 1. og Il. vidauka vid tilskipun Evrépupingsins og rédsins 2009/138/EB eda
endurtryggingasamningar eins og um getur i peirri tilskipun: Skada- eda lif- og
heilsutryggingafurdir og endurtryggingasamningar samkvemt légum um
vatryggingastarfsemi.

Starfstengd lifeyriskerfi sem falla undir gildissvio tilskipunar Evrépupingsins og
raosins (ESB) 2016/2341 eda tilskipunar 2009/138/EB: Samningur um starfstengd
eftirlaunaréttindi samkveemt I6gum um starfstengda eftirlaunasjodi eda I16gum um
vatryggingastarfsemi.

Fjarmunir eins og peir eru skilgreindir i 25. 1id 4. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366:
Fjarmunir skv. 8. télul. 3. gr. laga um greidslupjénustu, nr. 114/2021.

Starfsleyfi samkvemt tilskipun 2013/36/ESB: Starfsleyfi samkvemt I6gum um
fjarmalafyrirtaeki.

Starfsleyfi samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB: Starfsleyfi samkvaemt légum um
markadi fyrir fjarméalagerninga.
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Adilar eda stofnanir sem eru taldar upp i 1. til 4. 1id I. pattar Il. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB: Fagfjarfestir skv. a—d-1id 14. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Nain tengsl eins og pau eru skilgreind i 35. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB:

Nain tengsl skv. 43. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjArmalagerninga, nr.

115/2021.

Starfsleyfi samkveemt tilskipun 2009/110/EB: Starfsleyfi samkveemt I6gum um Utgafu

og medferd rafeyris.

Hlutfall atkveedisréttar samkveemt 9.-10. gr. og 4.-5. mgr. 12. gr. tilskipunar

2004/109/EB: Hilutfall atkvaeoisréttar skv. Ill. kafla laga um upplysingaskyldu

utgefenda verdbréfa og fléggunarskyldu, nr. 20/2021.

Jofnud eigin vidskipti eins og pau eru skilgreind i 38. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar

2014/65/ESB: J6fnud eigin vidskipti skv. 28. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir

fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Greidslupjonusta eins og hdn er skilgreind i 3. 1id 4. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366:

Greidslupjonusta skv. 22. télul. 3. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021.

Greidslupjonustuveitandi eins og hann er skilgreindur i 11. 1id 4. gr. tilskipunar (ESB)

2015/2366: Greidslupjonustuveitandi skv. 23. télul. 3. gr. laga um greidslupjonustu,

nr. 114/2021.

Rafeyrisfyrirteki eins og pad er skilgreint i 1. 1id 2. gr. tilskipunar 2009/110/EB:

Rafeyrisfyrirteeki skv. 6. tolul. 4. gr. laga um Gtgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013.

Rafeyrir eins og hann er skilgreindur i 2. 1id 2. gr. tilskipunar 2009/110/EB: Rafeyrir

skv. 5. tolul. 4. gr. laga um Gtgafu og meofero rafeyris, nr. 17/2013.

Greidslustofnun eins og han er skilgreind i 4. 1id 4. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366:

Greidslustofnun skv. 18. télul. 3. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021.

Rekstrarfélag eins og pad er skilgreint i b-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins

0g radsins 2009/65/EB: Rekstrarfélag verobréfasjoda skv. 18. télul. 1. mgr. 3. gr. laga

um verdbréfasjdai, nr. 116/2021.

Rekstraradili sérhaefds sjods (AIFM) eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr.

tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2011/61/EB: Rekstraradili skv. 26. tolul. 1.

mgr. 3. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 45/2020.

Fjarmalagerningar eins og peir eru skilgreindir i 15. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar

2014/65/EB: Fjarmalagerningur skv. 17. tlul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir

fjarméalagerninga, nr. 115/2021.

Innsteeda eins og han er skilgreind i 3. lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/EB:

Skuldastada sem er til komin vegna fjarmuna sem skildir eru eftir a reikningi eda

millifeersina sem leida af hefobundinni almennri bankastarfsemi og sem lanastofnun

ber ad endurgreida med skilmalum er gilda samkvemt gildandi légum eda
samningum, p.m.t. bundin innlan og innlan & sparireikningi en ad undanskilinni
skuldastodu par sem:

a) einungis er haegt ad syna fram & hana med fjarmalagerningi samkvamt skilgreiningu
i 17. mgr. 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB, nema um sé ad
reeda sparnadarafuro sem stadfest er med innlanaskirteini gefnu Gt a tilgreindan adila
og sem er fyrir hendi i adildarriki 2. jali 2014,

b) hofudstdll hennar er ekki endurgreidanlegur a nafnveraoi,
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c) héfudstoll hennar er einungis endurgreidanlegur & nafnverdi i krafti tiltekinnar
abyrgdar eda sampykkis sem lanastofnunin eda pridji adili veitir.

Botakerfi fyrir fjarfesta samkveemt tilskipun 97/9/EB: Tryggingakerfi fyrir fjarfesta

samkveemt I[6gum um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Innsteedutryggingakerfio  samkvemt  tilskipun  2014/49/ESB:  Innstedudeild

Tryggingarsjods vegna fjarmalafyrirteekja samkveemt 16gum um innstaedutryggingar

og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Skuldbindingar i tengslum vid ad koma i veg fyrir peningapvetti og fjarmdégnun

hrydjuverka samkveemt tilskipun (ESB) 2015/849: Skuldbindingar i tengslum vid ad

koma i veg fyrir peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka samkvemt [6gum um

adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.

Akveedi landslaga sem logleida tilskipun (ESB) 2015/849: Lég um adgerdir gegn

peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka, nr. 140/2018.

Kréfur um stjérnarhaetti samkveemt tilskipun 2014/65/EB: Krofur um stjérnarheetti

samkveemt I[6gum um markadi fyrir fjsrmalagerninga.

Vidmidunarmork sem malt er fyrir um i 52. gr. tilskipunar 2009/65/EB:

Vidmidunarmork skv. 67. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021.

Samningur um fjarhagslega tryggingaradsttfun eins og hann er skilgreindur i a-1ié 1.

mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2002/47/EB: Samningur um

fjarhagslega tryggingarradstéfun skv. 7. tolul. 2. gr. laga um fjarhagslegar

tryggingarradstafanir, nr. 46/2005.

Vidbétarpjonusta samkveemt 1. 1id B-pattar |. vidauka vid tilskipun 2014/65/EB:

Viob6tarpjonusta skv. 67. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,

nr. 115/2021.

Akvadi landslaga sem logleida 16. gr. tilskipunar 2006/73/EB: 24. gr. laga um

markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Samsteda eins og han er skilgreind i 11. lid 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og

réosins 2013/34/ESB: Samstaeda samkveemt l6gum um arsreikninga.

Peningapveetti eda fjarmdgnun hrydjuverka i skilningi 3. og 5. mgr. 1. gr. tilskipunar

(ESB) 2015/849: Peningapveetti eda fjarmdgnun hrydjuverka skv. 7. og 12. télul. 3. gr.

laga um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka, nr. 140/2018.

Fyrirbyggjandi adgerdir eda neydaradgerdir eins og par eru skilgreindar i 101. og

102. lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/EB: Fyrirbyggjandi adgerdir og

undirbuningur skilamedferdar skv. 2. petti laga um skilamedferd lanastofnana og

verdbréfafyrirtekja, nr. 70/2020.

Akvaedi 11. og 1. balks tilskipunar 2009/110/EB: Akvadi Il. og Ill. kafla laga um

utgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013.

Utgefendur rafeyristoka sem nj6ta undanpagu i samraemi vid 1. mgr. 9. gr. tilskipunar

2009/110/EB: Ldgaodilar med takmarkad starfsleyfi skv. 16. gr. laga um utgafu og

medferd rafeyris, nr. 17/2013.

Rafeyristdkar sem eru undanpegnir skv. 4. og 5. mgr. 1. gr. tilskipunar 2009/110/EB:

Peningaleg veromati skv. 2. gr. laga um Gtgafu og medfero rafeyris, nr. 17/2013.

11. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 5, 7. og 8. gr. laga um Utgafu og medoferd rafeyris, nr.

17/2013.

12. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 6. gr. laga um utgdfu og medferd rafeyris, nr.

17/2013.
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7. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 25. gr. laga um Utgafu og medferd rafeyris, nr.
17/2013.

5. gr. tilskipunar 2009/110/EB: 12. og 13. gr. laga um Utgafu og medferd rafeyris, nr.
17/2013.

Markadstorg fjarmélagerninga samkveemt tilskipun 2014/65/EB: Markadstorg
fjarméalagerninga skv. 38. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarméalagerninga,
nr. 115/2021.

Skipulegt markadstorg samkveemt tilskipun 2014/65/EB: Skipulegt markadstorg skv.
56. Tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021.
Viaskipti fyrir eigin reikning eins og um getur i 3. lid A-pattar I. vidauka vid tilskipun
2014/65/EB: Vidskipti fyrir eigin reikning skv. c-1id 16. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Framkveemd fyrirmela fyrir hond vioskiptavinar eins og um getur i 2. 1id A-pattar I.
vidauka vid tilskipun 2014/65/EB: Framkvaemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina
skv. b-1id 16. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.
S6lutrygging eda markadssetning fjarmalagerninga a skuldbindandi grundvelli sem
um getur i 6. lid A-pattar I. vidauka vio tilskipun 2014/65/EB: S6lutrygging i tengslum
vid Utgafu fjarméalagerninga og/eda Uthod fjarmalagerninga skv. f-1id 16. télul. 1. mgr.
4. gr. laga um markadi fyrir fjarméalagerninga, nr. 115/2021.

Umsjén med Utbodi fjarmalagerninga an sélutryggingar sem um getur i 7. 1id A-pattar
I. vidauka vid tilskipun 2014/65/EB: Umsjon med Utbodi fjarmalagerninga an
sOlutryggingar skv. g-lid 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Mottaka og midlun fyrirmala um einn eda fleiri fjarmélagerninga eins og um getur i
1. lid A-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/EB: Mottaka og midlun fyrirmela fra
vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga skv. a-lid 16. t6lul. 1. mgr. 4. gr.
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Fjarfestingaradgjof eins og um getur i 5. lid A-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/EB: Fjarfestingaradgjof skv. e-lid 16. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Eignastyring eins og um getur i 4. lid A-pattar |. vidauka vid tilskipun 2014/65/EB:
Eignastyring skv. d-1id 16. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga,
nr. 115/2021.

Starfsleyfi skv. tilskipun 2009/65/EB: Starfsleyfi skv. I6gum um verdbréfasjéai, nr,
116/2021

Starfsleyfi skv. tilskipun 2011/61/ESB: Starfsleyfi skv. logum um rekstraradila
sérhaefdra sjoda, nr. 45/2020.

Mottaka og midlun fyrirmela eins og um getur i iii-1id b-lidar 4. mgr. 6. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB: Méttaka og midlun fyrirmela skv. 4. télul. 3. mgr. 9. gr.
laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020.

Fjarfestingardogjof eins og um getur i i-lid b-lidar 4. mgr. 6. gr. tilskipunar
2011/61/ESB: Fjarfestingaradgjof skv. 2. tolul. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila
sérheaefdra sjoda, nr. 45/2020.

Fjarfestingardogjof eins og um getur i i-lid b-lidar 3. mgr. 6. gr. tilskipunar
2009/65/EB: Fjarfestingaradgjof skv. 2. tolul. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasjoadi,
nr. 116/2021.
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53. bjénusta sem um getur i a-lid 4. mgr. 6. gr. tilskipunar 2011/61/ESB: Eignastyring
skv. 1. t6lul. 3. mgr. 9. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 45/2020.

54. bjénusta sem um getur i a-lid 3. mgr. 6. gr. tilskipunar 2009/65/EB: Eignastyring skv.
1. t6lul. 3. mgr. 5. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021.

55. Starfsleyfi samkvemt tilskipun (ESB) 2015/2366: Starfsleyfi skv. ldgum um
greidslupjonustu, nr. 114/2021.

56. Audkenni aheattusamra pridju landa skv. 9. gr. tilskipunar (ESB) 2015/849:
Ahzttusém og 6samvinnupyd riki skv. 6. gr. laga nr. um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmdégnun hrydjuverka, nr. 140/2018,

57. Akvadi landslaga sem légleida 2. mgr. 26. gr. og 3. og 5. mgr. 45. gr. tilskipunar
2015/849: Akvadi 18. og 32. gr. laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka, nr. 140/2018.

58. Akvadi landslaga sem logleida 1. og 3. mgr. 18. gr. a tilskipunar 2015/849: Akvadi
14. gr. laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018.

59. Logbeer yfirvold samkveemt dkveedum landslaga sem I6gleida tilskipun 2009/110/EB:
Logbeer yfirvold samkveemt [6gum um Gtgafu og medferd rafeyris.

60. Samstaedureikningsskil i samraemi vid tilskipun 2013/34/EB: Samstaedureikningsskil
samraemi vid 16g um arsreikninga, nr. 3/2006.

3.0r.
Eftirlit og upplysingagjof.

Sedlabanki Islands er l6gbzert yfirvald hér & landi i skilningi laga pessara. Fjarmalaeftirlitid
hefur eftirlit med pvi ad fario sé ad 16gum pessum og fer med dnnur pau verkefni sem
reglugerd (ESB) 2023/1114 felur I6gbeeru yfirvaldi.

Fjarmalaeftirlitid hefur paer eftirlits- og rannséknarheimildir sem kvedid er 4 um i 94. gr.
reglugerdar (ESB) 2023/1114.

4. qr.
Afturkéllun eda tl'mabundigr]1 nidurfelling starfsleyfis.

Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad eda fellt nidur timabundid starfsleyfi
pjonustuveitanda syndareigna vegna brota skv. 5. télul. 1. mgr. 7. gr. Fjarmalaeftirlitio
getur afturkallad eda fellt nidur timabundid starfsleyfi pjonustuveitanda syndareigna
vegna brota skv. 5. télul. 1. mgr. 7. gr.

5.0r.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssekt & hvern pann sem:

1. Brytur gegn 4.-14. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114.

2. Brytur gegn 16., 17., 19., 22., 23., 25., 27.-41., 46. eda 47. gr. reglugerdar (ESB)
2023/1114.

3. Brytur gegn 48.-51. eda 53.-55. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114.

4. Brytur gegn 59., 60., 64. eda 65.-83. gr. reglugeroar (ESB) 2023/1114.

5. Brytur gegn 88.—-92. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114.

Sekt sem 1690 er & einstakling vegna brots skv. 1.-4. getur numid ad hamarki 105 millj. kr.
Sekt sem 1690 er & einstakling getur numid ad hamarki 150 millj. kr. vegna brots gegn 88. gr.
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reglugerdar (ESB) 2023/1114 og ad hamarki 750 millj. kr. vegna brots gegn 89.-92. gr.
reglugerdarinnar.

Sekt sem 1690 eru & 16gadila vegna brots skv. 1.—4. getur numid ad hamarki 750 millj. kr.,
ad hamarki 375 millj. kr. vegna brots gegn 88. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114 og ad hamarki
2.240 millj. kr. vegna brots gegn 89 —92. gr. reglugerdarinnar. Sekt sem 16gd eru & l6gadila
getur po verid heerri m.tt. hlutfalls af heildararsveltu samkvemt sidasta sampykkta
arsreikningi l6gadilans, eda samkvaemt sidasta sampykkta samstedureikningi ef um er ad reeda
modurfélag eda dotturfélag modurfelags sem ber ad semja samstaedureikning, p.e. 2% ef um
er ad reeda brot gegn 88. gr. reglugerdarinnar, 3% ef um er ad raeda brot skv. 1. télul. 1. mgr.,
5% ef um er ad reda brot skv. 4. télul. 1. mgr., 12,5% ef um er ad reda brot skv. 2. eda 3.
tolul. 1. mgr. og 15% ef um er ad raeeda brot gegn 89.-92. gr. reglugerdarinnar.

préatt fyrir 2. og 3. mgr. er heimilt ad &kvarda einstaklingi eda l6gadila stjérnvaldssekt
vegna brots skv. 1.—4. tolul. 1. mgr. allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum
avinningi af brotinu eoa tapsins sem komist er hja med pvi, sé unnt ad akvarda pad. Heimilt
er ad akvarda einstaklingi eda l6gadila stjérnvaldssekt vegna brots skv. 5. télul. 1. mgr. allt ad
prefaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinningi af brotinu, eda tapsins sem komist
er hja med pvi, sé unnt ad akvarda pad.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i
rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan
manadar frd pvi ad tilkynnt hefur verio um akvoroun Fjarmalaeftirlitsins skal greida
dréattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvoroun og Utreikning drattarvaxta fer eftir [6gum
um vexti og verotryggingu.

6. gr.
Bann vid stjornunarstorfum.

Vegna brots skv. 4. eda 5. tolul. 1. mgr. 5. gr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leggja
timabundio bann vid pvi ad stjérnarmadur eda framkvemdastjori vidkomandi
pjonustuveitanda syndareigna, eda hver annar einstaklingur sem ber abyrgd a brotinu, gegni
stjornunarstéfum hja pjénustuveitanda syndareigna. Ef um er ad raeda endurtekid brot gegn
89.-92. reglugerdar (ESB) 2023/1114 getur bannid numid a.m.k. 10 arum.

7.0r.
Bann vio vidskiptum fyrir eigin reikning.

Vegna brots skv. 5. télul. 1. mgr. 5. gr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leggja timabundio
bann vio pvi ad stjérnarmadur eda framkvaemdastjori vidkomandi pjonustuveitanda
syndareigna, eda hver annar einstaklingur sem ber abyrgd & brotinu, stundi vioskipti fyrir eigin
reikning.

8. gr.
Opinber birting.
Fjarmalaeftirlitio skal birta &kvardanir um radstafanir vegna brota skv. 1.-5. t6lul. 1. mgr.
5. 0r.
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9gr.
Saknami.

Stjérnsysluvidurldgum verdur beitt 6had pvi hvort légbrot eru framin af &setningi eda

géleysi.

10. gr.
Akvérdun stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana.

Vid akvordun stjérnsysluvidurlaga, par & medal um fjarhaed stjornvaldssekta, og annarra
raostafana vegna brota gegn 16gum pessum skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta,
p.m.t. eftirfarandi eftir pvi sem vid &:

oo ow

@

SERIE

alvarleika og timalengdar brotsins,

hvort brotid hafi verid framid af setningi eda galeysi,

abyrgoar hins brotlega,

fjarhagsstddu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af heildarveltu I6gadila eda
arstekna og hreinnar eignar einstaklings,

pydingar avinnings eda taps sem fordad var med broti fyrir hinn brotlega, sé unnt ad
akvarda pad.

hvort brot hafi leitt til taps pridja adila,

samstarfsvilja hins brotlega,

fyrri brota hins brotlega & [6gum pessum,

rdostafana sem hinn brotlegi gerir eftir brotid til ad koma i veg fyrir endurtekningu
pess,

ahrifa brotsins & hagsmuni eigenda syndareigna og vidskiptavina pjénustuveitenda
syndareigna, einkum almennra eiganda.

11. gr.
Sétt.

Hafi adili gerst brotlegur vid adkveedi laga pessara, stjornvaldsfyrirmeeli sett & grundvelli
peirra eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
ljuka malinu med satt med sampykki malsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem
refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest
efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd 1. mgr.

12. gr.
Réttur grunads manns.

I mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med stjornsysluvidurlégum hefur sa sem
rokstuddur grunur leikur a ad hafi gerst sekur um l6gbrot rétt til ad neita ad svara spurningum
eda afhenda gdgn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvérdun
um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

13. gr.
Frestur til ad beita stjérnsysluvidurlégum.
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Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjornsysluvidurlégum samkvaemt 16gum pessum
fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannséknar a
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

14. gr.
Stjornvaldsfyrirmeli

Réadherra setur reglugerd um nanari framkvemd reglugerdar (ESB) 2017/2402 um pau
atrioi sem koma fram i:

1.
2.
3.
4.
5.

6.

~

2. mgr. 3. gr. um skilgreiningar.

11. mgr. 43. gr. um flokkun eignatengdra téka sem mikilveaegra eignatengdra toka.

8. mgr. 103. gr. um vidmid og patti vardandi fjarfestavernd eda dgn vid edlilega virkni
og heilleika markada med syndareignir eda vid stodugleika fjarmalakerfisins.

8. mgr. 104. gr. um vidmio og peetti vardandi fjarfestavernd eda 6gn viod edlilega virkni
og heilleika markada med syndareignir eda vid stodugleika fjarmalakerfisins.

7. mgr. 105. gr. um um vidmid og peetti vardandi fjarfestavernd eda 6gn vid edlilega
virkni og heilleika markada med syndareignir eda vid stédugleika fjarmalakerfisins.
10. mgr. 134. gr. um malsmedferdarreglur um eftirlitsrddstafanir og &lagningu sekta.
3. mgr. 137. gr. um eftirlitsgjold.

Sedlabanki Islands setur reglur um nanari framkveemd reglugerdar (ESB) 2017/2402 um
pau atridi sem koma fram i:

1.

2.

a &

10.
11.

11. mgr. 6. gr. um stodlud eydubl6d, snid og snidmat hvitbdkar um syndareign skv. 10
mgr. 6. gr.

12. mgr. 6. gr. um efni, adferdafraedi og framsetningu upplysinga skv. i j-1id 1. undirg.
1. mgr. 6. gr. ad pvi er vardar sjalfbaernivisa i tengslum vid neikvaed ahrif & loftslagid
og 6nnur umhverfistengd neikvad ahrif.

8. mgr. 17. gr. um ferlid vid sampykki & hvitbok um syndareign skv. a-lid 1. mgr. 17.
gr.

6. mgr. 18. gr. um nanari tilgreiningu upplysinga vardandi umsokn um starfsleyfi.

7. mgr. 18. gr. um stddlud eyoubldo, snidmat og verklagsreglur um per upplysingar
sem skulu vera i umsokn um starfsleyfi.

10. mgr. 19. gr. um stodlud eydubldd, snid og snidmat vegna hvitbékar um syndareign
skv. 9. mgr. 19. gr.

11. mgr. 19. gr. um efni, adferdafraedi og framsetningu upplysinga skv. h-1id 1. undirg.
1. mgr. 19. gr. ad pvi er varoar sjalfbarnivisa i tengslum vid neikvaed ahrif & loftslagid
og 6nnur umhverfistengd neikvaed ahrif.

6. mgr. 22. gr. um adferdir vio ad meta fjélda og virdi vidskipta vardandi notkun
eignatengds toka.

7. mgr. 22. gr. um stdolud eydubldd, snid og snidmat vegna skyrslugjafar skv. 1. mgr.
22. gr. og upplysingagjof skv. 3. mgr. 22. gr. um eignatengda toka.

5. mgr. 31. gr. um krofur, snidmat og verklagsreglur fyrir medferd kvartana.

5. mgr. 32. gr. um stefnur og verklagsreglur vardandi radstafanir vegna
hagsmunaarekstra skv. 1. mgr. 32. gr. 4samt upplysingum og adferdum i tengslum vid
upplysingagjof skv. 3. mgr. 32. gr.
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13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
26.

217.

28.

29.

30.

31.
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6. mgr. 35. gr. um ferli, timaramma og viomid i tengslum vido kréfu um heerri
eiginfjargrunn skv. 3. mgr. 35. gr. og lagmarkskréfur um alagsprof.

4. mgr. 36. gr. um lausafjarkrofur.

5. mgr. 38. gr. um fjarmalagerninga sem teljast audseljanlegir og ahettulitlir skv. 1.
mgr. 38. gr.

4. mgr. 42. gr. um efni naudsynlegra upplysinga til ad framkveema mat & fyrirhugudum
kaupum i utgefendum eignatengdra toka.

7. mgr. 45. gr. um fyrirkomulag stjornarhatta skv. 1. mgr. 45. gr., stefhu og
verklagsreglur vid badi lausafjarstyringu og lausafjarkrofur og ferli og timaramma
vardandi adlégun i tengslum vid fjarhao eiginfjargrunns, skv. 5. mgr. 45. gr.

10. mgr. 51. gr. um stodlud eydubldd, snid og snidmat vegna hvitbokar um syndareign
skv. 9. mgr. 51. gr.

11. mgr. 51. gr. um efni, adferdafraedi og framsetningu upplysinga skv. g-lidé 1. 1.
mgr. 51. gr. ad pvi er vardar sjalfbarnivisa i tengslum vio neikvaed ahrif a loftslagio
og 6nnur umhverfistengd neikvad ahrif.

13. mgr. 60. gr. um ndnari tilgreiningu upplysinga skv. 7. mgr. 60. gr. i tengslum vid
fjarmalastofnanir sem veita pjonustu & svidi syndareigna.

14. mgr. 60. gr. um stéolud eydubld, snidmat og verklagsreglur ad pvi er vardar
tilkynningu skv. 7. mgr. 60. gr. i tengslum vid fjarmalastofnanir sem veita pjonustu a
svidi syndareigna.

5. mgr. 62. gr. um nénari tilgreiningu upplysinga skv. 2. og 3. mgr. 62. gr. vardandi
umsokn um starfsleyfi.

6. mgr. 62. gr. um stddlud eyoubldo, snidmat og verklagsreglur um per upplysingar
sem skulu vera i umsokn um starfsleyfi

6. mgr. 66. gr. um efni, adferdafreedi og framsetningu upplysinga skv. 5. mgr. 66. gr.
ad pvi er vardar sjalfbeernivisa i tengslum vid neikved loftslagsahrif og 6nnur neikvaed
umhverfisahrif.

10. mgr. 68. gr. um radstafanir til ad tryggja samfellu og reglufestu i framkvaemd
pjonustu & svidi syndareigna skv. 7. mgr. 68. gr. og skrar sem halda skal um alla
pjonustu, starfsemi, fyrirmali og vidskipti skv. 9. mgr. 68. gr.

5. mgr. 71. gr. um krofur, snidmat og verklagsreglur fyrir medferd kvartana.

5. mgr. 72. gr. um um stefnur og verklagsreglur vardandi radstafanir vegna
hagsmunaarekstra skv. 1. mgr. 72. gr. &samt upplysingum og adferdum i tengslum vid
upplysingagjof skv. 2. mgr. 72. gr.

16. mgr. 76. gr. um hvernig leggja eigi fram gdgn um gagnsai asamt innihaldi og snid
tilbodabdka skv. 15. mgr.

4. mgr. 84. gr. um um efni naudsynlegra upplysinga til ad framkvema mat &
fyrirhugudum kaupum i pjonustuveitendum syndareigna.

4. mgr. 88. gr. um adferdir til opinberrar birtingar innherjaupplysinga skv. 1. mgr. 88.
gr. og frestunar & opinberri birtingu innherjaupplysinga skv. 2. og 3. mgr. 88. gr.
opinbera birtingu innherjaupplysinga.

2. mgr. 92. gr. um fyrirkomulag, kerfi, verklag, sniomat til ad fyrirbyggja og greina
markadssvik skv. 1. mgr. 92. gr. og samradsferli milli 16gbarra yfirvalda pegar um er
ad reeda markaossvik yfir landameeri.

10. mgr. 95. gr. um upplysingaskipti & milli 16gberra yfirvalda skv. 1. mgr. 95. gr.
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33.

34.

35.

36.
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11. mgr. 95. gr. um st6dlud eydubléd, snidmat og verklag vio samstarf og
upplysingaskipti milli I6gbeerra yfirvalda.

3. mgr. 96. gr. um stddlud eydubldd, snidmat og verklag vid samstarf og
upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda og Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

3. mgr. 107. gr. um snidmat fyrir samstarfssamninga skv. 1. mgr. 107. gr. vid
eftirlitsyfirvéld pridju landa.

8. mgr. 109. gr. um gogn sem naudsynleg eru til flokkunar, i skra Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  vardandi  hvitbekur um syndareignir,
utgefendur eignatengdra toka og rafeyristoka og pjonustuveitendur syndareigna.

8. mgr. 119. gr. um hvernig skuli telja pa adila skv. d-, e-, f- og h-1id 2. mgr. 119. gr.
mikilvaegasta, hvernig skuli telja eignatengda toka eda rafeyristoka notada i miklum
meeli skv. I-id 2. mgr. 119. gr. og framkveemdalegra patta i stérfum samstarfshops
eftirlitsadila skv. 6. mgr. 119. gr.

15. gr.
Gildistaka.

L&g pessi 6dlast pegar gildi.

16. gr.
Breyting a4 66rum I6gum.
L6g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998: 11. télul. 1. mgr. 2. gr.
laganna ordast svo: pjénustuveitenda syndareigna.
Log um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002: Eftirfarandi breytingar verda a 20. gr.
laganna:

a. Vid 15. tolul. 1. mgr. beetist: p.m.t. rafeyristoka i skilningi laga um markadi
fyrir syndareignir.

b. Tveir nyir télulidir beaetast vid 1. mgr., svohljédandi:

16. Utgafu eignatengdra toka i skilningi laga um markadi fyrir syndareignir.
17. bjénustu a svidi syndareigna i skilningi laga um markadi fyrir
syndareignir.

c. [ stad tilvisunarinnar ,,15. t5lul.“ i 3. mgr. kemur: 17. tolul.

Log um evrdpskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017: Eftirfarandi breytingar
verda a 3. gr. laganna:

a. Vid 1. tolul. baetist: med peim breytingum sem leidir af 144. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi
fyrir syndareignir og um breytingu a reglugeroum (ESB) nr. 1093/2010 og
(ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937, sem
birt er i EES-vidbati vid Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. XX fra XX,
bls. XX.

b. Vio 3. tolul. betist nyr staflidur svohljédandi: 145. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fr4 31. mai 2023 um markadi
fyrir syndareignir og um breytingu a reglugeroum (ESB) nr. 1093/2010 og
(ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937, sem
er birt i EES-viobati vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. XX fra XX,
bls. XX.
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4. L6g um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmdgnun hrydjuverka, nr. 140/2018:

a. A eftir ordunum ,,sbr. skilgreiningu 3. gr. laganna“1j-1id 1. mgr. 2. gr. laganna
kemur: og laga um markadi fyrir syndareignir.

b. Eftirfarandi breytingar verda & 1. mgr. 3. gr:

1.16. tolul. 1. mgr. 3. gr. verdur svohljédandi: Syndareign: stafreen
framsetning & virdi eda réttindum sem unnt er ad millifeera og
vardveita rafreent meo dreifdri fersluskrarteekni eda sambeerilegri
teekni, sbr. 16g um markadi fyrir syndareignir.

2.20. tolul. 1. mgr. 3. gr. fellur brott.

3.25. tolul. 1. mgr. 3. gr. verdur svohljédandi: bjoénustuveitandi
syndareigna: l6gadili eda annar rekstraradili sem hefur atvinnu af eda
rekur pjonustu & einu eda fleiri svidum syndareigna fyrir
vidskiptavini i atvinnuskyni og hefur heimild til ad veita pjénustu a
svidi syndareigna, sbr. 16g um markadi fyrir syndareignir.

4.Vid 1. mgr. 3. gr. beetist eftirfarandi: Sjalfhyst vistfang:

c. A undan hugtakinu ,rafeyrisfyrirtzeki i 7. mgr. 32. gr. kemur hugtakid
,pjonustuveitendur syndareigna“

d. Eftirfarandi breytingar verda a 35. gr.:

1.1. mgr. ordast svo: Einstaklingar og l6gadilar sem veita
gjaldeyrisskiptapjénustu eru skraningarskyldir hja Sedlabanka
Islands.

2.0rdin ,,0og pjonustuveitenda syndareigna” i fyrirsdgn greinarinnar
falla brott.

e. A eftir ordunum ,;med millifeerslu® i 2. malsl. 26. lidar 1. mgr. 46. gr. komi:
»fjarmuna og syndareigna“.

f. A eftir ordinu ,,milliferslum® { i-lid 1. mgr. 56. gr. komi: “fjarmuna og
syndareigna”

g. Vid 2. mgr. 57. gr. betist: ,,reglugerdar (ESB) 2023/1113 Evropupingsins og
raosins fra 31. mai 2023 um upplysingar sem fylgja skuli milliferslu og
tilteknum syndareignum og um breytingu 4 tilskipun (ESB) 2015/849, sbr.
akveedi reglugerdar (ESB) 2023/1113 Evrdpupingsins og radsins fra 31. mai
2023 um upplysingar sem fylgja skuli milliferslu og tilteknum syndareignum
og um breytingu a tilskipun (ESB) 2015/849, sbr. akvedi reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fr4 31. mai 2023 um markadi
fyrir syndareignir og um breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og
(ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937«.
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Greinargerd.

1. Inngangur.

Frumvarp petta var samid af starfshopi sem fjarmala- og efnahagsradherra skipadi. |
starfshopnum satu fulltrdi fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu, sem gegndi formennsku, og
fulltrtar fra Sedlabanka Islands, Samtdkum fyrirtekja i fjarmalapjonustu  og
fjarteekniklasanum. ba var sa hluti frumvarpsins sem vardar breytingar a [ldgum um adgeroir
gegn peningapveetti og fjarmdégnun hrydjuverka unnin i samstarfi vid démsmalaraduneytio.
Frumvarpinu er @tlad ad innleida i islenskan rétt akvaedi reglugerdar Evropupingsins og
raosins (ESB) 2023/1114 fra 31. mai 2023 um markadi fyrir syndareignir og um breytingu a
reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskipunum 2013/36/ESB og
(ESB) 2019/1937 (hér eftir MiCA).

MiCA kom ad fullu til framkvaemda i adildarrikjum Evropusambandsins i desember 2024.
Hun var tekin upp i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. XXX
fra XXX 2024.

Samhlida gildistoku MiICA tdk gildi reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB)
2023/1113 fra 31. mai 2023 um upplysingar sem fylgja skulu millifeerslum fjarmuna og
tiltekinna syndareigna og um breytingu a tilskipun (ESB) 2015/849. Sa tilskipun er innleidd i
lbgum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka, nr. 140/2018. |
frumvarpinu er melt fyrir um naudsynlegar breytingar & peim I6gum i tilefni MiCA og svo
reglugerdar (ESB) 2023/1113 (hér eftir TFR), sem pannig verdur innleidd ad hluta til verdi
frumvarpid ad 1égum, eins og nanar er gerd grein fyrir i kafla 3.3.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

MICA er hluti af stafrenum fjarmalapakka Evropusambandsins (ESB) sem var fyrst
kynntur arid 2020. Adrar gerdir sem tilheyra stafrena fjarmalapakkanum eru reglugerd
Evrépupingsins og raosins (ESB) 2022/2554 fra 14. desember 2022 um stafrenan
rekstrarlegan vionamsprott fyrir fjarmalageirann og um breytingu a reglugeréum (EB) nr.
1060/2009, (ESB) nr. 648/2012, (ESB) nr. 600/2014, (ESB) nr. 909/2014 og (ESB) 2016/1011
(DORA) og reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2022/858 fra 30. mai 2022 um
tilraunaregluverk fyrir innvioi markada sem byggjast a dreifori fersluskrarteekni og um
breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB
(DLT). Stafreeni fjarmalapakkinn er lidur i dztlun ESB um stafreen fjarmal (EU Digital
Finance Strategy). Atlunin midar ad pvi ad stydja vid stafreena proun & svidi fjarmala en
jafnframt taka a dhaettu sem henni kann ad fylgja.

Syndareignir, sem eru verdmeeti & stafreenu formi sem haegt er ad nota sem greidslu eda
fjarfestingu, hafa gert adilum kleift ad skiptast beint & greidslum med rafrenum hatti an
adkomu millilids, s.s. fjarmalafyrirtekis. Syndareignir eru ekki gefnar Gt af sedlabénkum og
engin opinber abyrgd er tekin & verdgildi peirra. Syndareignir hafa ekki nad mikilli Gtbreidslu
sem greidslumati par sem fa fyrirteeki vidurkenna peer sem greidslu fyrir véru eda pjénustu,
enda getur flokt & verdgildi peirra verio umtalsverd. Syndareignir hafa pvi frekar verid i bodi
sem fjarfestingarmoguleiki. Fjogur fyrirtaeki eru starfandi hér & landi sem pjonustuveitendur
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syndareigna og eru slikir adilar milligbnguadili & milli vidskiptavina sinna og
vidskiptavettvanga syndareigna. Samkveemt nugildandi regluverki purfa pjénustuveitendur
syndareigna ad sakja um og fa skraningu hja Sedlabanka Islands til ad geta hafid starfsemi.
Skradum adilum er skylt ad fylgja 16ggjof um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmdégnun
hrydjuverka, nr. 140/2018, og takmarkast eftirlit Sedlabanka Islands vid pad, p.e. eftirlit
Sedlabankans naer ekki til fjarhagslegs eftirlits né neytendaeftirlit med vidskiptum med
syndareignir. EKKi eru adrar reglur til hér & landi um syndareignir adrar en par sem finna ma
i peim logum. Med innleidingu MICA verdur starfsemi pjonustuveitenda syndareigna
starfsleyfisskyld starfsemi med tilheyrandi kréfum.

Fyrrnefndur stafraeni fjarmalapakki Evrépusambandsins, p.m.t. MiCA, a retur ad rekja til
adgerdaradztlunar framkvaemdastjornar ESB um fjarteekni (Fintech Action Plan) fra mars
2018. I greinargerd med tillégu framkvamdastjornar ESB ad MiCA kemur fram ad & grunni
adgerdaraztlunarinnar unnu tvaer evrdpskar eftirlitsstofnanir & fjarmalamarkadi, Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  og Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin, skyrslu um
syndareignir og hvernig slikar eignir féllu ad regluverki Evrdpusambandsins &
fjarmalamarkadi. I skyrslunni er fjallad um ad akvednar syndareignir kunna ad bera einkenni
sem gera pad ad verkum ad per falla undir gildandi regluverk ESB 4 svidi fjarmalamarkada.
Samkveemt adfararordum MICA mé i pessu samhengi nefna syndareignir sem uppfylla
hugtaksskilyrdi fjarmalagernings eins og pad hugtak er skilgreint i tilskipun Evropupingsins
og radsins 2014/65/EU fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu
& tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (MiFID I1). Akvadi MiFID 11 gilda pvi ni
pegar um atgefendur slikra syndareigna, og um fyrirteeki sem stunda starfsemi sem tengist
peim. Adrar syndareignir falla aftur & moti utan gildissvids gildandi regluverks
Evropusambandsins um fjarmalapjonustu. MICA er @tlad ad fylla i petta tomarGm med
samraemdum reglum um syndareignir sem ekki falla undir annad regluverk sem gildir & svidi
fjarmalamarkada ESB. Sum adildarrikjanna hafa pegar tekio upp i landsrétt réttarreglur um
syndareignir, vioskipti med slikar eignir 0.fl. en med MiCA er atlunin ad koma i veg fyrir ad
olikt regluverk gildi ad pessu leyti a milli adildarrikjanna.

i greinargerd med tillogu framkveemdastjornar ESB kemur fram ad tilefni MiCA megi
einnig rekja til svokalladra stddugleikamynta, sem i einféldu mali ma lysa sem flokki
syndareiga sem binda virdi sitt vid adra eign. | adfararordum MICA kemur fram ad MiCA
flokkar syndareignir i prjar gerdir sem Iita mismunandi kréfum med hlidsjon af ahaettunni
sem i peim felst. Flokkunin byggist & pvi hvort syndareignir leitast vid ad halda virdi sinu
stédugu med tilvisun i adrar eignir og er flokkunin eftirfarandi:

1) Rafeyristoki (e. electronic money token) sem skilgreinist sem tegund syndareignar
sem felur i sér skuldbindingu um ad viohalda st6dugu virdi midad vid virdi eins
opinbers gjaldmidils.

2) Eignatengdur toki (e. asset-referenced token) sem er tegund syndareignar sem er ekKi
rafeyristoki og felur i sér skuldbindingu um ad viohalda stédugu virdi midad vid
annad virdi, annan rétt eda sambland af hvoru tveggja, p.m.t. einn eda fleiri opinbera
gjaldmidla.

3) Adrar syndareignir sem ekki eru rafeyristokar eda eignatengdir toékar og ner yfir
margs konar syndareignir, p.m.t. nytjatka sem skilgreinist sem tegund syndareignar
sem einungis er &tlad ad veita adgang ad voru eda pjénustu sem Gtgefandi hans veitir.

I greinargerd med tillogu framkvaeemdastjornar ESB kemur fram ad markmid tillégunnar
séu fjorpaett. Endurspegla pau ofangreinda umfjéllun um tilefni og naudsyn MiCA. I fyrsta
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lagi er markmidid ad studla ad réttarvissu med pad fyrir augum ad skapa 6ruggt lagalegt
umhverfi i tengslum vid vidskipti med syndareignir. 1 6dru lagi er tilldgunni @tlad ad studla
ad nyskopun med syndareignir og pvi er mikilvaegt ao til stadar sé 6rugg og heildsteed umgjoro
um slik vidskipti sem stydur einnig vid heilbrigda samkeppni. | pridja lagi er markmid
tillogunnar ad tryggja fullngegjandi neytenda- og fjarfestavernd og heilleika markada fyrir
syndareignir par sem margar syndareignir sem ekki falla undir 16ggjof fjarmalamarkada leida
til samskonar fjarhagsaheattur likt og adrir fjarmélagerningar. I fjorda og sidasta lagi er yfirlyst
markmid tilldgunnar ad tryggja fjarmalastddugleika i 1jési aukinnar notkunar syndareigna,
sérstaklega stodugleikamynta.

3. Meginefni frumvarpsins.

Frumvarpio felur i sér innleidingu MICA i islenskan rétt med setningu nyrra laga um
markadi fyrir syndareignir. Meginefni frumvarpsins er I6gfesting MiCA og naudsynlegra
akveeda par ad latandi, einkum um eftirlit, p. & m. heimildir eftirlitsadila til eftirlits og
upplysingadflunar, vidurldg fyrir brot gegn akvedum MICA, og heimild radherra og
Sedlabanka Islands til ad setja stjornvaldsfyrirmali. ba er i frumvarpinu melt fyrir um
breytingar & 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, I6gum um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, 16gum um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr.
24/2017, og légum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmdgnun hrydjuverka, nr. 140/2018.

3.1 Samantekt um MiCA.

MIiCA gerir itarlegar krofur til peirra sem veita pjonustu & svidi syndareigna, p.m.t. um
skipulag og starfsemi. MiCA fjallar einnig um reglur til ad koma i veg fyrir markadsmisnotkun
og innherjavioskipti, en peim reglum svipar til almennra markadsmisnotkunar- og
innherjavidskiptareglna sem gilda um fjarméalagerninga. P& gerir MiCA samreemdar kréfur um
um almenn (tbod og téku til vidskipta a eignatengdum tékum og rafeyristokum. MiCA skiptist
upp i niu balka og verdur stuttlega gerd grein fyrir fyrstu sjo balkunum en sidustu tveir
balkarnir varda framseldar gerdir og umbreytinga- og lokadkveedi.

3.1.1 Efni og gildissvid MiCA.
[ fyrsta balk MiCA er fjallad um efni, gildissvid og skilgreiningar. Akveadi MiCA setja fram
skilyrdi vardandi eftirfarandi:
a) Gagnsai og birtingakréfur vegna Gtgafu, almenn Uthood og téku til vidskipta a syndareignum
& vidskiptavettvangi fyrir syndareignir.
b) Krofur i tengslum vid starfsleyfisveitingu og eftirlitsskyldu fyrir pjonustuveitendur
syndareigna, Utgefendur eignatengdra toka og utgefendur rafeyristoka sem og krofur er lata
ad starfsemi, rekstri og skipulagi slikra adila.
¢) Krofur um vernd gagnvart handhéfum syndareigna vid Gtgafu, almenn Gtbods og toku
syndareigna til vioskipta.
d) Krofur um vernd gagnvart vidskiptavinum pjénustuveitenda syndareigna.
e) Radstafanir gegn innherjasvikum, 0Ologmeatri midlun innherjaupplysinga og
markadsmisnotkun i tengslum vid syndareignir til ad tryggja heilleika markada med
syndareignir.
MiCA er @tlad ad gilda um einstaklinga, l6gadila og tiltekna adra rekstraradila sem gefa
Gt syndareignir, bjoda peer Gt a4 almennum markadi og taka peer til vidskipta eda sem veita
pbjonustu sem tengist syndareignum.
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3.1.2 Syndareignir adrar en eignatengdir tokar eda rafeyristokar.

i 63rum balk MiCA eru rikar krofur gerdar til peirra sem bjoda Gt & almennum markadi og
toku til vidskipta adrar syndareignir en eignatengda toka eda rafeyristoka. Krofurnar i
balknum vardandi Gtbod & slikum syndareignum eiga ekki vid ef syndareignin er bodin &n
endurgjalds, han er buin til med sjalfkrafa heetti sem umbun fyrir ad halda dreifda fersluskra
eda sannprdfa vidskipti, Ut bodid vardar nytjatoka eda syndareign sem adeins er unnt ad nota
i skiptum fyrir vorur og pjonustu innan takmarkads nets séluadila sem hafa samid vid
Utgefandan.

Helstu krofur sem gerdur eru til Gtgefanda sem og peirra sem hyggjast taka syndareignina
til vidskipta @ markadi lUta ad birtingu upplysinga, s.s. markadsefnis, og starfsreglum.

3.1.3 Eignatengdir tékar.

[ pridja balk MiCA er kvedid & um starfsleyfi til ad bjoda Gt eignatengda toka & almennum
markadi og 6ska eftir toku peirra til vidskipta. Slikir tokar skulu ekki bodnir almenningi eda
teknir til vioskipta & markadi nema ef Utgefandi peirra sé 16gadili eda annar rekstraradili sem
hlotio hefur starfsleyfi i samraemi vid akvaedi MiCA eda lanastofnun. Settar eru fram itarlegar
krofur gagnvart Gtgefendum slika toka eda peim sem Gska eftir toku peirra & markadi vardandi
m.a. umsokn um starfsleyfi, Gtgafu hvitbokar, skyrslugjof til légbeers yfirvalds,
markadsefniverklagsreglur um medferd kvartana, radstafanir vegna hagsmunaarekstra og
stjornarheetti. Jafnframt er m.a. gerd krafa um ad Gtgefendur eignatengdra téka skuli hafa
lagmarks eiginfjargrunn og varasjdo eigna. ba er lagt bann vid greidslu vaxta i tengslum vid
eignatenda toka.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin, eda ad eigin frumkvaedi Utgefanda eignatengds toka, geta
flokkad eignatengda tokann sem mikilvaegan ef dkvedin vidmid eru uppfyllt, t.d. ef virdi eda
markadsverdmati fer yfir 5 millj. evra. Utgefendur mikilvagra eignatengdra toka sata
auknum krofum og eftirliti Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Utgefendur mikilvaegra
eignatengdra toka seeta auknum kréfum og eftirliti Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

3.1.4 Rafeyristékar

| fjoroa balk MICA er kvedid & um kréfur vegna almenns (tbods rafeyristoka eda toku
rafeyrisvidskipta. Utgefendur slikra toka skulu hafa starfsleyfi sem lanastofnun eda
rafeyrisfyrirteki og hafa tilkynnt 16gbeeru yfirvaldi um hvitb6k um syndareignina og birt hana.
Tekid er fram ad rafeyristoki skuli teljast sem rafeyrir. Um rafeyristoka visar MiCA ad miklu
leyti til tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/110/EB fra 16. september 2009 um
stofnun og rekstur rafeyrisfyrirtekja og varfaerniseftirlit med peim, breytingu a tilskipunum
2005/60/EB og 2006/48/EB og um nidurfellingu & tilskipun 2000/46/EB, sem innleidd var i
islenskan rétt med légum um Gtgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013. nema annad sé tekid
fram i MiCA. Varoandi frekari krofur um Gtgafu og innleysanleika rafeyristoka er m.a. tekid
fram ad eigendur rafeyristoka skulu eiga kréfu a hendur Gtgefendum peirra, peir skulu gefnir
Ut & nafnverdi og vid méttoku fjarmun og innleystir ad beidni eiganda rafeyristoka hvenzr
sem er og a nafnverdi med greidslu fjormuna annarra en rafeyris sem nema peningalegu virdi
rafeyristokans. ba er lagt bann vid greidslu vaxta i tengslum vid rafeyristoka og m.a. gerdar
eru krofur um efni upplysinga i hvitbok, markadsefni og fjarfestingu fjairmuna sem tekid er
vid i skiptum fyrir rafeyristoka.
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Evropska bankaeftirlitsstofnunin, eda ad eigin frumkvaedi Utgefanda rafeyristoka, geta
flokkad rafeyris tokann sem mikilveegan ef akvedin viomid eru uppfyllt sem taka mid af
4durnefndum vidmidum MiCA um eignatenda toka. Utgefendur mikilvaegra rafeyris toka s&ta
auknum krofum og eftirliti Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar. Utgefendur mikilvaegra
rafeyristoka saeta auknum krofum og eftirliti Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

3.1.5. bjénustuveitendur syndareigna.

I fimmta balk MiCA er kvedid er & um starfsleyfi og skilyrdi fyrir starfsemi pjonustuveitenda
syndareigna. S& adili sem ma veita pjonustu & svidi syndareigna getur verid annars vegar
16gadili eda annar rekstraradili sem hefur fengio starfsleyfi sem pjonustuveitandi syndareigna
eda hins vegar dkvednar fjairmalastofnanir sem veita pjonustu & svidi syndareigna. MiCA setur
itarlegar krofur um starfsleyfi til pjonustuveitenda syndareigna og skal pjonustuveitandi
starfa ad heioarleika, sanngirni og fagmennsku med hagsmuni vidskiptavina ad leidarljési.
Einnig er m.a. kvedid & um varferniskrofur er lita ad lagmarkskrofu um eigid fé,
stjornarhattum  pjonustuveitenda  syndareigna, vorslu og umsyslu syndareigna,
markadssetningu, skilyrdi vardandi Gtvistun og starfsemi til ad takmarka rekstrarahattu og
kaupum & pjonustuveitendum syndareigna. ba eru gerdar auknar krofur til pjonustuveitenda
sem teljast mikilveegir.

3.1.6. Markadssvik.

I sj6tta balk MIiCA er ad finna reglur um markadssvik vardandi vidskipti med syndareignir.
Gerd er krafa um opinbera birtingu innherjaupplysinga, lagt er bann vid innherjasvikum,
ologmeetri midlun innherjaupplysinga og markadsmisnotkun. Adilar sem sja um eda
framkveema vidskipti med syndareignir i atvinnuskyni skulu hafa til stadar skilvirkt
fyrirkomulag, kerfi og verklag til ad koma i veg fyrir og greina markadssvik.

3.1.7. Logbeer yfirvold, EBA og ESMA.

Sjoundi balkur MiCA varoar l6gbeer yfirvold, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina (EBA) og
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina (ESMA). Kvedid er & um valdheimildir
I6gbeerra yfirvalda sem adildarriki tilgreina til ad gegna pvi hlutverki og skyldum sem eru i
MiCA asamt samstarfi milli annars vegar légbeerra yfirvalda annarra rikja og hins vegar EBA
og ESMA. ESMA er heimilt ad banna eda takmarka timabundid markadssetningu, dreifingu
eda s6lu & tilteknum syndareignum, 6drum en eignatengdum tékum eda rafeyristokum, eda
tegund starfsemi eda framkvaemd i tengslum vid adrar syndareignir en eignatengda toka eda
rafeyristoka. Bannid eda takmdrkuninni parf m.a. ad vera rakio til verulegs ahyggjuefnis
vardandi fjarfestavernd eda 6gn vido markad eda stéougleika med syndareignir. b4 er annars
vegar EBA heimilt ad gripa til somu rédstafana, likt og ESMA, i tilviki tiltekinna eignatengdra
toka eda rafeyristoka og hins vegar logbhaerum yfirvéldum i tilviki tiltekinna syndareigna.
Kvedid er m.a. a um skra ESMA yfir hvitbeekur um syndareignir, Utgefendur eignatengdra
toka, rafeyristbka og pjonustuveitendur syndareigna, stjornsysluvidurlég og adrar
stjornsysluradstafanir I6gberra yfirvalda asamt eftirlitsheimildum peirra. Pa er jafnframt
kvedid a um eftirlitsskyldur, valdheimildir og valdsvid EBA ad pvi er vardar utgefendur
mikilveegra eignatengdra toka og mikilveera rafeyristoka

3.2 Svigram vid innleidingu.
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Med frumvarpinu er lagt til ad MICA, med peim adldgunum sem leidir af akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. XX fra XX um upptoku hennar i EES-samninginn og
bokun 1 um alteka adlégun vid samninginn, skuli hafa lagagildi hér a landi. MiCA verdi
pannig, i samreemi vid a-1io 1. mgr. 7. gr. EES-samningsins, tekin i heild upp i landsrétt. Med
frumvarpinu er ekki gengid lengra en lagmarkskréfur MiCA kveda & um.

I MiCA er ekki svigram til ad vikja fra efnisakveedum reglugerdarinnar nema ad mjog
takmorkudu leyti.

I 93. gr. MiCA er adildarrikjum heimilt ad tilgreina fleiri en eitt 16gbeert yfirvald sem gegna
pvi hlutverki og peim skyldum sem kvedid er & um i MiCA. [ frumvarpi pessu er einungis gert
réd fyrir pvi ad Sedlabanki Islands sé l6gbeert yfirvald i skilningi fyrirhugadra laga.

[ 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA er kvedid & um ad adildarriki skuli, i samreemi vid
landslog, kveda a4 um ad l6gbeer yfirvold hafi vald til ad veita videigandi
stjornsysluvidurlégum og 66rum stjornsysluradstéfunum i tengslum vid pau brot sem getid er
i akvaedinu. Adildarrikjum er p6 skv. 2. undirgr. 1. mgr. akvaedisins heimilt ad leggja refsingar
vid brotum frekar en stjornsysluvidurlég. | frumvarpinu er einungis melt fyrir um
stjornsysluvidurldg. Alvarleg brot & pessu svidi geetu p6 vardad refsingu samkvaemt 6drum
I6gum, svo sem ef pau fela i sér fjarsvik eda fjardratt i andstédu vid almenn hegningarlég, nr.
19/1940, eda innherjasvik eda markadsmisnotkun i andst6du vid 16g um adgerdir gegn
markadssvikum, nr. 60/2021. Einnig ber ad nefna ad peer hamarksstjornsyslusektir til
einstaklinga og I6gadila sem getid er i 111. gr. skulu mida ad lagmarki vid fyrir fram gefnar
fjarhaedir midad vid gengi evru 29. jani 2023 (149,1), sbr. d-lidur 2. mgr., a-lidur 1. undirgr.
3. mgr. og i- og j-lidur 1. undirgr. 5. mgr. akvaedisins. [ frumvarpinu er er gert rad fyrir pvi ad
midad sé vio paer hamarksfjarheedir sem getid er i 111. gr. og vio umreikning ar evrum i
islenskar krénur er ndmundad upp i naesta heila eda halfa tug milljéna kréna. b4 er i 6. mgr.
111. gr. MiCA agildarrikjum heimilt ad kveda & um ad l6gbar yfirvold hafi vidbotar heimildir
til ad kveda & um stjérnsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir en ekki er gert rad fyrir
sliku i frumvarpinu par sem l6g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi kveda & um
vidteekar heimildir til sliks.

i 1. undirgr. 3. mgr. 143. gr. MiCA er tekid fram ad pjonustuveitendum syndareigna sem
veittu pjénustu sina i samreemi vid gildandi 16g fyrir 30. desember 2024 er heimilt ad halda
pvi afram til 1. juli 2026 eda par til peim er veitt eda synjad um starfsleyfi skv. 63. gr. MiCA.
I 2. undirgr. sému mélsgreinar er kvedid & um ad adildarrikjum er heimilt ad akveda ad hverfa
fra pessu fyrirkomulagi fyrir pjonustuveitendur syndareigna eda stytta gildistima
fyrirkomulagsins ef pau telja ad landsbundinn reglurammi peirra sem gildir fyrir 30. desember
2024 gerir vaegari krofur en MiCA. [ frumvarpinu er ekki gert rad fyrir ad nytingu & peirri
heimild sem 2. undirgr. malsgreinarinnar kvedur & um par sem slikt geeti leitt til roskunar a
vidskiptum med syndareignir & innlendum markadi og jafnframt gert Fjarmalaeftirlitinu
erfidara fyrir til undirbunings & eftirlitshlutverki sinu skv. MiCA.

3.3. Breytingar &4 6dum I6gum

Med frumvarpinu eru lagdar til breytingar & 6drum I6gum i tengslum vid vidskipti med
syndareignir til samramis vid krofur MiCA og um breytingar & gildandi tilskipunum. Eins og
rakio er i 2. kafla frumvarpsins hafa efnisreglur er varda syndareignir hingad til einungis verid
i 1bgum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmodgnun hrydjuverka, nr. 140/2018, t.a.m. um
pjonustuveitendur, skraningarskylda starfsemi sem og ad vidhafdar séu ahaettumidadar
adgerdir af halfu pjonustuveitenda i vioskiptum med syndareignir. Gildandi regluverk leit
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dagsins ljés med 16gum nr. 62/2022 um breytingu & I6gum nr. 140/2018 en med pvi var leitast
vid ad innleida efnisreglur sem leida af tilmaelum alpjodlega fjarmalaadgerdarhopsins, FATF,
nr. 15 og 16, er varda syndareignir og flutning peirra. Samhlida gildistoku MiCA tok sem fyrr
segir gildi hin svokallada TFR reglugerd, sem meelir fyrir um hvada upplysingar fylgja skuli
millifeerslu fjarmuna og tiltekinna syndareigna annars vegar og um breytingu a tilskipun (ESB)
2015/849 hins vegar (fjorda peningapveettistilskipun ESB). Hin nyja TFR reglugerd kemur i
stad reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/847 um um upplysingar sem fylgja
skulu vid milliferslu fjirmuna, sem @&tlad var tlad ad tryggja rekjanleika vid tilferslu
hefdbundinna fjarmuna, s.s. reidufjar, innistedufjar og rafeyris. Vidbatur hinnar nyju TFR
reglugerdar varda apekkar krofur vardandi milliferslur syndareigna, p.e. til jafns vid adra
fjarmuni, sem pjonustuadilar innan EES eiga ad vardveita. Er henni sem fyrr segir etlad ad
uppfylla tilmeli FATF vardandi syndareignir. bannig vardar MiCA regluverk um markadi
fyrir syndareignir og skilgreiningar par ad litandi en TFR par reglur sem pjonustuveitendum
syndareigna ber ad fara eftir vid milliferslu slikra eigna.

Innleiding MiCA kalladi sem fyrr segir & breytingar & akveedum laga nr. 140/2018 hvad
vardar m.a. skilgreiningar tengdar syndareignum. Hvad vardar innleidingu hinnar nyju TFR
reglugerdar i islenskan rétt er huin ekki eins mikil umfangs, vegna fyrrgreindra breytinga med
I6gum nr. 62/2022 um breytingu & légum nr. 140/2018 og ad n0 pegar er til stadar
reglugerdarheimild til handa domsmalaradherra vegna hennar. ber breytingar sem melt er
fyrir um i pessu frumvarpi og tengjast innleidingu TFR reglugerdarinnar ma pannig telja
minnihattar. VVarda peer annars vegar breytingar & légum nr. 140/2018 er vardar skilgreiningar
& syndareignum, par sem visad er i skilgreiningar MiCA, og hins vegar breytingar & akveedum
fjéréu peningapvaettistilskipunarinnar. Vegna pess og svo tengsla MiCA og TFR er farin sl
leid ad mela fyrir um breytingarnar i frumvarpi pessu samhlida, i pvi skyni ad gera pad
regluverk sem um syndareignir gildir hér & landi skyrara og ad badir lagabalkar séu i innbyrdis
samraemi. Skal jafnframt tekid fram ad ekki er talid a0 med frumvarpinu sé farid Gt fyrir pao
svigram sem lagmarkskrofur TFR kveda & um, sem vardar Utferslu adildarrikja vegna
vidurlaga vid brotum gegn akveedum reglugerdarinnar, p.e. sem stjornsysluvidurlog eda eftir
atvikum vidurldg a grundvelli akvaeda refsilaga. I gildandi 16gum nr. 140/2018 er pegar meelt
fyrir um stjérnsysluvidurlog vegna par tilgreindra brota og er su leid radgerd afram.

Vardandi breytingar & 6drum I6gum visast ad 6dru leyti til umfjollunar um 16. gr.
frumvarpsins.

4. Samreaemi vid stjornarskré og alpjodlegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins islands, nr. 33/1944.
pessu frelsi ma pé setja skordur med I6gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og gett sé
jafnraedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjornarskrarinnar. bau inngrip i starfsemi adila sem stunda
vidskipti med syndareignir sem frumvarpid gerir rad fyrir munu byggjast 4 16gum, stydjast vid
16gmeet markmid um fjarfesta- og neytendavernd og fjarmalastodugleika og taka jafnt til adila
sem eru i samberilegri stdéou. bvi er talid ad frumvarpid fullnagi kréfum stjornarskrarinnar.

Frumvarpio felur i sér innleidingu a MiCA i islenskan rétt. Veiting sérteekra leyfa og
undanpagna a grundvelli laganna og eftirlit med framkveemd peirra verdur i héndum
Fjarmalaeftirlitsins. Innleiding MiCA samramist skuldbindingum islands skv. 7. gr. EES-
samningsins og er ekki talin brjota i baga vid pjodréttarlegar skuldbindingar islands.

Aoldgun gerodarinnar byggist a tveggja stoda kerfi EES-samningsins. Eftirlitsstofnun
EFTA (ESA) verour eftirlitsadili med morkudum fyrir syndareignir hvad vardar EFTA-rikin



19 I vinnslu — 12. febrdar 2025

innan EES. bad pydir ad vald til ad taka bindandi akvardanir sem liggur hja evrépsku
eftirlitsstofnununum innan ESB ferist til Eftirlitsstofnunar EFTA innan EFTA-stodarinnar.
Allar bindandi 4kvardanir gagnvart stjéornvéldum, og til prautavara adilum &
syndarfjarmérkudum, i EFTA-rikjunum innan EES verda teknar af ESA. Akvérdunum ESA
verdur haegt ad skjota til EFTA-domstdlsins & sambeerilegan hatt og akvordun eftirlitsstofnana
innan ESB er unnt ad skjota til domstols Evropusambandsins. Ekki er talid ad fyrirkomulagid
feli i sér framsalsheimildir sem séu verulega ipyngjandi eda umfram pad sem &dur hefur verid
talid heimilt vegna EES-samningsins.

5. Samrad.

Aformaskjal var birt i samradsgatt stjornvalda & vefnum island.is 6. 4gast 2024 og veittur
var umsagnarfrestur til 6. september sama ar (mal nr. S-152/2024) en engin umsdgn barst.
Frumvarpsdrdg voru birt til umsagnar i samradsgattinni pann XXX (mal nr. S-XXX).

6. Mat & dhrifum.

Samkvaemt upplysingum Sedlabanka Islands eru hér & landi skradir fjorir pjonustuveitendur
syndareigna. Samkvaemt aheettumati rikisldgreglustjora vegna peningapvettis og
fjarmognunar hrydjuverka fra desember 2023 voru fjoldi vidskiptamanna hja peim félégum
sem voru i rekstri um mitt &r 2022 alls um 13.400 og hefur peim fjélgad & undanfornum arum.
Heegt er ad eiga vidskipti med syndareignir beint & milli tveggja adila, an adkomu
pjonustuveitenda, og jafnframt hagnyta sér pjonustu erlendra adila. Erfitt er pvi ad sja fyrir
heildarumfang syndareigna & islandi.

6.1. Hagreen ahrif & heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjérnarsjénarmid.

Innleiding MiCA mun setja skyrari ramma um vidskipti med syndareignir og treysta stodu
fjarfesta og neytenda. bar er talid lidka fyrir slikum vidskiptum og greida fyrir frampréun
markada fyrir syndareignir. Varferniskrofur i reglugerdinni eru taldar draga Gr likum & pvi ad
fjarmalastodugleika verdi 6gnad vegna vidskipta med syndareignir.

6.2. Ahrif & fyrirtaekjaeftirlit og reglubyrdi.

Fjarmalaeftirlitio mun fara med eftirlit med l16gunum og 6nnur verkefni 16gheers yfirvalds
& grundvelli MiCA. Innleiding regluverks MiCA mun leida til viobdtareftirlitsverkefna hja
Fjarmalaeftirlitinu og jafnframt til aukinna krafna gagnvart adilum sem hafa umsyslu med
syndareignir sem getur aukid kostnad peirra. Hvad vardar breytingar & 1égum um adgerdir
gegn peningapvetti og fjarmoégnun hrydjuverka, sbr. umfjollun i kafla 3.3, i tilefni TFR
reglugerdarinnar teljast paer hafa minni hattar ahrif a stjornvold og adila sem hafa umsyslu
med syndareignir, p.e. umfram pad sem pegar er melt fyrir um i peim légum.

6.3. Samkeppnisskilyroi.

Med innleidingu MiCA munu adilar sem hafa umsyslu med syndareignir heyra undir sému
samkeppnisskilyrdi hér & landi og jafnframt gagnvart samberilegum adilum annars stadar a
Evrépska efnahagssveedinu par sem starfsemi vioskipta med syndareignir mun heyra undir
heildsteda 16ggjof & grundvelli samevrépskra reglna. Atla ma ad lagasetningin muni gera
adilum hér a landi sem hafa umsyslu med syndareignir, og hafa til pess starfsleyfi, audveldara
fyrir ad stunda vioskipti a Evropska efnahagssveedinu. Adilar sem hafa umsyslu med
syndareignir eru mismunandi ad sterd og auknar krofur til peirra & grundvelli MiCA kallar &
aukna innvidi peirra.
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6.4. Anrif & jafnrétti kynjanna.
Ekki er gert rad fyrir pvi ad sampykkt frumvarpsins hafi sérstok ahrif fra sjénarhéli
kynjanna.

6.5. Aztlud fjarhagsanrif fyrir rikid.

Gert er rad fyrir ad eftirlit med framkvaemd laganna verdi falid Fjarmalaeftirlitinu. Aztlad
er ad lagasetningin krefjist eins stodugildis. bvi verdi matt med hagredingu eda hakkun
eftirlitsgjalds samkvemt I6gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999. EkKki er pvi gert rad fyrir ahrifum & afkomu
rikissjoos.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Um 1. mgr. Gerdir sem eru teknar upp i EES-samninginn og samsvara reglugerdum ESB
skulu teknar sem slikar upp i landsrétt, sbr. a-1id 7. gr. EES-samningsins. I pessu felst st skylda
ad leida ESB-reglugerdir, eins og paer hafa verid adlagadar vid upptoku i EES-samninginn,
Obreyttar i landsrétt. bvi er lagt til a8 MiCA, eins og han var adlégud vid upptoku i EES-
samninginn, verdi logfest i heild sinni.

Reglugerdin setti baedi svonefndum alteekum adlégunum & grundvelli bokunar 1 vid EES-
samninginn og sértekum adlégunum samkvaemt akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. XXX fra XXX 2025. Altekar adlaganir eru adlaganir sem eiga vié um allar gerdir sem eru
teknar upp i EES-samninginn og er &tlad ad tryggja ad efni gerda taki mid af edli samningsins.
par fela i sér atridi a bord vid ad visanir til yfirraasvaeda og rikisborgara adildarrikja
Evropusambandsins eigi vid um yfirradasveedi og rikisborgara adildarrikja EES-samningsins
0g ad visanir til laga Evrépusambandsins eigi vid um akveaedi EES-samningsins.

Adlaganir i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar taka fyrst og fremst mio af tveggja
stoda kerfi EES-samningsins. Tveggja stoda kerfid felur i sér ad stofnanir EFTA, svo sem
Eftirlitsstofnun EFTA (hér eftir ESA) og EFTA-démstollinn, fara med mal sem varda EES-
EFTA rikin i stad stofnana ESB. Adlaganirnar fela medal annars i sér ad ESA er falid ad vera
eftirlitsadili med fjarmalastarfsemi hvad vardar EES-EFTA rikin, i peim skilningi ad vald til
ad taka bindandi &kvardanir sem liggur hja evropsku eftirlitsstofnununum innan ESB
samkveemt MICA, p.e. Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni, ferist til ESA innan EFTA-stodarinnar. Allar bindandi dkvardanir
gagnvart stjornvéldum, og til prautavara adilum & fjarmalamarkadi, i EES-EFTA rikjunum eru
pvi teknar af ESA & grundvelli uppkasts fra evropsku eftirlitsstofnununum.

pa er i MiCA gert rad fyrir pvi ad Sedlabanki Evropu gefi Gt alit i tilteknum tilvikum til
vidkomandi eftirlitsstjérnvalds i tengslum vid eignatengda toka sem visa til evru, p.e. vardandi
Utgafu slikra eigna, umsokn um starfsleyfi fyrir Gtgefanda, mat & stero Gtgafu, afturkéllun
starfsleyfis, takmdrkun a steerd Gtgafu og breytingu a birtri hvitbok utgefanda. Eftir atvikum
er einnig gert rad fyrir sliku aliti af halfu sedlabanka vidkomandi adildarrikis pegar adilinn
hefur stadfestu i adildarriki sem ekki hefur evru sem opinberan gjaldmidil eda ef eignatengdi
tokinn visar i annan gjaldmidil innan ESB en evruna. Eftirlitsstjornvaldi er heimilt ad afgreida
beidnir um pessi atridi, svo sem ad veita leyfi fyrir Gtgafu eignatengds téka, ad 6llum
skilyroum uppfylltum, en eitt af skilyrdunum er ad framangreind alit séu ekki neikved. Vio
upptoku reglugerdarinnar i EES-samninginn er gert rad fyrir pvi ad akveedi pessi verdi adlogud
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pannig ad ESA gefi ut alit til viokomandi eftirlitsstjornvalds i stad Sedlabanka Evropu ef
eignatengdi tokinn visar ekki til evru. Ef hann hins vegar visar til evru pa er pad einungis
Sedlabanki Evropu sem gefur Gt alit til vidkomandi eftirlitsstjérnvalds par sem hann er
sedlabanki evrunnar med sama heatti og Sedlabanki islands gefur avallt alit pegar islenska
krénan tengist eignatengdum toka. Sedlabanki Evropu skal adstoda ESA vid utgafu alita og
skulu stofnanirnar leitast eftir sameiginlegri afstéou um efni alits. Ef pad tekst ekki og
Sedlabanki Evrépu er 6sammala aliti ESA getur hann leitad til sameiginlegu EES-
nefndarinnar likt og gert er rdd fyrir i 111. gr. EES-samningsins.

Einnig eru gerdar adlaganir & tilteknum dagsetningum i MiCA, p.e. i tengslum vid
gildistoku reglugerdarinnar i EES-EFTA-rikjunum og vardandi timafresti EES-EFTA-
rikjanna til innleidingar & reglugerdinni i landsrétt. bannig fa pau tolf manudi til ad innleida
reglugerdina og koma henni til framkvaemda fr4 dagsetningu akvordunar sameiginlegu EES-
nefndarinnar.

Lagt er til ad visad verdi til birtingar gerdarinnar og akvoérounar sameiginlegu EES-
nefndarinnar i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins, til samreemis vid heimild
1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga um Stjérnartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. 2. malsl.
1. mgr. 4. gr. sému laga. Békun 1 vid EES-samninginn er birt i fylgiskjali i 16gum um
Evréopska efnahagssveedid, nr. 2/1993.

Um 2. mgr. Verdi frumvarp petta ad Iégum verdur MiCA, med peim adlégunum sem greint
er fra i 1. mgr. greinarinnar, hluti laganna. pad er aréttad i 2. mgr.

Um 2. gr.

I MiCA er nokkud um visanir til tilskipana Evropusambandsins og hugtaka sem koma
fram par. [ greininni er greint fra pvi hvernig paer endurspeglast i islenskum légum.

Taka ber fram ad i 50. télul. 1. mgr. 3. gr. MiCA er ad finna skilgreiningu & ordinu
“innstaeda” eins og hiin er skilgreind i 3. 1i0 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/ESB sem ekKi
hefur verio tekin upp i EES-samninginn og innleidd hér & landi. EKkKi er heldur ad finna
skilgreiningu & ordinu i samhengi tilskipunarinnar i islenskum l6gum og af peim sokum er
efni skilgreiningarinnar i tilskipuninni tekin upp i 19. t6lul. 2. gr. frumvarpsins. Pa er i 51.
tolul 1. mgr. 3. gr. MiCA ad finna skilgreiningu 4 ordinu “samsett innstaeda” eins og hun er
skilgreind i 43. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Su skilgreining visar i fyrrnefndan
3.1i6 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/49/ESB.

Hér & eftir er greint fra pvi hvar peer reglugerdir Evrépusambandsins sem helst er visad til
i MiCA og heyra undir EES-samninginn hafa verid innleiddar:

1. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 883/2004 fra 29. april 2004 um
samraemingu almannatryggingakerfa er innleidd med reglugerd um gildistoku
reglugerda Evropusambandsins um almannatryggingar, nr. 442/2012, sem sett var a
grundvelli laga um almannatryggingar, nr. 100/2007.

2. Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB) nr. 987/2009 fra 16. september 2009 sem
kveour 4 um framkvemd reglugerdar (EB) nr. 883/2004 um samraemingu
almannatryggingakerfa er innleidd med reglugerd um gildistdku reglugerda
Evrépusambandsins um almannatryggingar, nr. 442/2012, sem sett var & grundvelli
laga um almannatryggingar, nr. 100/2007.

3. Reglugerd Evrdépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010
um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um
breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvorounar
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framkveemdastjérnarinnar  2009/78/EB er innleidd med légum um evropskt
eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

4. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010
um ad koma & fot evrépskri eftirlitsstofnun (Evropska véatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um
nidurfellingu & akvordun framkvaemdastjornarinnar 2009/79/EB er innleidd med
I6gum um evrdpskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

5. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndvember 2010
um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvéréun nr. 716/2009/EB og
um nidurfellingu & dkvordun framkvaemdastjornarinnar 2009/77/EB er innleidd med
I6gum um evrépskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

6. Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jani 2013 um varfeerniskréfur ad pvi er vardar
lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012
(CRR) er innleidd med 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

7. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. jali 2014 um beett
verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um verdbréfamidstodvar og um breytingu
& tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (CSDR)
er innleidd med I6gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, nr. 7/2020.

8. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd
einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga og um frjalsa midlun slikra
upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (GDPR) er innleidd med légum um
personuvernd og vinnslu persénuupplysinga, nr. 90/2018.

9. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fr4 14. juni 2017 um lysingu
sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og um nidurfellingu a tilskipun 2003/71/EB er innleidd med
I6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi, nr. 14/2020.

10. Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 fra 14. jani 2017 um
peningamarkadssjodi er innleidd med 16gum um peningamarkadssjodi, nr. 6/2023.

Hér a landi er aformud upptaka og/eda innleiding eftirtaldra reglugerda sem heyra undir

EES-samninginn og visad er til i MiCA:

- Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 fra 12. desember 2017 um
almennan ramma fyrir verdbréfun og gero sértaeks ramma fyrir einfalda, gagnsaja og
stadlada verobréfun, og um breytingu a tilskipunum 2009/65/EB, 2009/138/EB og
2011/61/ESB og reglugeréum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 648/2012 (STS).

- Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2022/2554 fra 14. desember 2022 um
stafreenan rekstrarlegan vidnamsproétt fyrir fjarmalageirann og um breytingu &
reglugerdum (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 648/2012, (ESB) nr. 600/2014, (ESB) nr.
909/2014 og (ESB) 2016/1011 (DORA).

- Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. ndvember 2019 um
varferniskrofur fyrir verobréfafyrirteeki og breytingu & reglugeréum (ESB) nr.
1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014.
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Um 3. gr.

Adildarriki skulu skv. 93. gr. MiCA tilnefna logbeert yfirvald sem hefur eftirlit med pvi ad
farig sé eftir &kveedum reglugerdarinnar. Medal helstu verkefna I6gbeers yfirvalds eru m.a.
akvoroun og beiting stjérnsysluvidurlaga vegna brota gegn akveedum reglugerdarinnar,
umsjon med atgafu starfsleyfa, upplysingamidlun og eftirfylgni & peim eftirlits- og
rannsdknarheimildum pvi er falid.

Lagt er til ad Sedlabanki Islands verdi logbert yfirvald hér & landi. Medal verkefna
Sedlabankans er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi og hann annast almennt eftirlit
med pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid 16g og stjérnvaldsfyrirmali og ad
hin sé ad 6dru leyti i samrami vid heilbrigda og edlilega vidskiptahetti, sbr. 1. og 4. mgr. 2.
gr. laga um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019. Verkefni logbers yfirvalds samkvaemt MiCA
falla vel ad pvi.

Lagt er til ad tilgreint verdi ad Fjarmalaeftirlitid fari med eftirlit med 16gunum og fari med
onnur verkefni logbars yfirvalds samkvemt MICA. Fjarmalaeftirlitid er hluti af
Sedlabankanum, sbr. 1. malsl. 4. mgr. 2. gr. laga um Sedlabanka islands.
Fjarmalaeftirlitsnefnd bankans kemur ad akvoérounum sem faldar eru Fjarmalaeftirlitinu i
I6gum eftir pvi sem nanar greinir i 3. malsl. 2. mgr. 3. gr. og 15. gr. laganna. Starfsemi
Fjarmalaeftirlitsins er fjarmognud med eftirlitsgjaldi sem eftirlitsskyldir adilar og adrir
gjaldskyldir adilar greida samkveemt 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999.

Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins gilda 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998, sbr. 1.-3. mgr. 2. gr. og 3. mgr. 8. gr. peirra laga. Login fela Fjarmalaeftirlitinu m.a.
vidteekar heimildir til ad afla upplysinga og gagna, par & medal med vettvangskénnunum og
med pvi ad kalla einstaklinga til skyrslugjafar, og til ad krefjast Urbdta ad vidldgoum
dagsektum ef ad eftirlitsskyldir adilar fylgja ekki 16gum og reglum. Um eftirlitid gilda einnig
stjornsysluldg, nr. 37/1993, og adrar almennar reglur stjérnsysluréttar, svo sem reglur um
jafnreedi, meodalh6f og andmaelarétt.

Sedlabankinn er sjalfsted stofnun, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um Sedlabanka Islands, og
akvardanir Fjarmalaeftirlitsins verda ekki keerdar til annars stjornvalds. peer sata aftur a moti
endurskodun démstola eftir almennum reglum, sbr. m.a. 60. gr. og 1. mgr. 70. gr. stjérnarskrar
lydveldisins Islands, nr. 33/1944. Sa sem telur sig hafa verid beittan rangsleitni af halfu
Fjarmalaeftirlitsins getur einnig kvartad til umbodsmanns Alpingis samkvemt I6gum um
umbodsmann Alpingis, nr. 85/1997. Umbodsmadur getur 1atid i 1jos alit sitt a pvi hvort athéfn
Fjarmalaeftirlitsins hafi brotid i baga vid 16g eda hvort annars hafi verid brotid gegn vondudum
stjornsysluhattum og beint til pess tilmalum um Grbatur. Alit umbodsmanns er po ekki
lagalega bindandi.

Fjallad er um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid Eftirlitsstofnun EFTA og hinar evrépsku
eftirlitsstofnanir & fjarmalamarkadi i 16gum um evrépskt eftirlitskerfi & fjArmalamarkagi, nr.
24/2017. Fjallad er nanar um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA & svidi
fjarmalaeftirlits i 25. gr. a og bokun 8 vid samning EFTA-rikjanna um stofhun
eftirlitsstofnunar og domstols, sbr. auglysingu nr. 64/2021 i C-deild Stjérnartidinda.

[ 2. mgr. er aréttad ad Fjarmalaeftirlitid hafi peer eftirlits- og rannsoknarheimildir sem
kvedid er & um i 94. gr. MiCA. bar er m.a. kvedid a um heimild til ad st6dva starfsemi, vikja
stjornarmoénnum og framkvaemdastjora Gtgefanda eignatengds toka eda pjénustuveitanda
syndareigna fra og ad lata birta upplysingar, ad nanari skilyréum uppfylltum. Einnig er vert
ad nefna ad a grundvelli f-lidar 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA skal vera tryggt ad I6gbeert
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yfirvald hafi vald til ad beita videigandi stjornsysluvidurlégum og 6drum
stjornsysluradstéfunum vegna brests & pvi ad samstarf hafi verid haft vio pad eda farid ad
kréfum pess vid rannsékn eda i tengslum vio skodun eda beidni eins og um getur i 3. mgr. 94.
gr. MiCA. A grundvelli laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, hefur
Fjarmalaeftirlitio yfir ad rada videigandi stjornsyslulrradi vegna sliks.

Um4.gr.
I 4kveedinu er kvedid 4 um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad afturkalla eda fella nidur
timabundid starfsleyfi pjonustuveitenda syndareigna vegna brota gegn 88.-92. gr, sbr. d-1id 1.
undirgr. 5. mgr. 111.gr. MiCA.

Um 5. gr.

i greininni, sem byggist ad sterstum hluta & 111. gr. reglugerdar (ESB) 2023/1114, er
fjallad um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssektir vegna brota gegn nanar
tilgreindum akveedum MICA. Til hlidsjonar ma& nefna ad um sektarheimildir
Eftirlitsstofnunar EFTA er nanar fjallad i 131.-134. gr. MiCA.

i 1. mgr. eru talin upp 61l pau 4kvaedi MiCA sem heimilt er ad leggja & stjornvaldssektir
sé brotio gegn peim og byggist akvaeoid a 1. undirgr. 1. mgr. 111. gr. MiCA. Einstaklingur
sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um logbrot yréi p6 ekki beittur
stjornvaldssekt fyrir ad nyta rétt sinn skv. 12. gr. laganna og neita ad svara spurningum eda
afhenda gogn eda muni. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssekt tekur baedi
til einstaklinga og I6gadila. Logadili telst pvi adeins hafa brotid af sér ad fyrirsvarsmadur hans,
starfsmadur eda annar 4 hans vegum hafi framid brot i starfsemi l6gadilans pétt ekki verdi
endilega stadreynt hver pessara adila hafi att i hlut, sbr. til hlidsjénar 19. gr. ¢ almennra
hegningarlaga, nr. 19/1940. Abyrgdin er valkvad i peim skilningi ad gera ma annad hvort
einstaklingi eda l6gadila eda peim badum ad saxta stjornvaldssekt. Vid akvordun & pvi er
edlilegt ad taka mio af pvi meginmarkmidi stjornvaldssektanna ad hafa tilhlydileg
varnadarahrif. Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssekt vegna brota gegn
dkveedum frumvarpsins um tilkynningar til pess, t.a.m. tilkynningu um hvitbok um
syndareignir og markadsefni, sbr. 8. gr. MiCA, og um tilkynningu um breytingu & stjérn eda
stjornendum, sbr. 33. gr. MiCA, eiga vio hvort sem ekki er tilkynnt eda tilkynnt er of seint.

Akvedi 2. og 3. mgr. varda hamarksstjornvaldssektir sem haegt er ad leggja 4 einstaklinga
og légaodila. Hamarksstjornvaldssektir eru mismunandi eftir pvi um hvada brot gegn akveedum
MICA raedir. Akvaedi 2. mgr. byggist & d-1id 2. mgr. og i-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA
sem kveda a um hamarksstjornvaldssektir sem haegt er ad leggja a einstaklinga vegna brota a
tilteknum &kvaedum MiCA. Akvadi 3. mgr. byggist annars vegar & 1. og 2. undirgr. 3. mgr.
111. gr. MiCA og hins vegar & j-1id 1. undirgr. og 2. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA sem
kveda & um hamarksstjornvaldssektir sem hagt er ad leggja a l6gadila daamt pvi ad mida skal
vid sidasta sampykkta samstaedureikning ef um er ad reda modurfélag eda dotturfélag sem
ber ad semja samstaedureikning.

Akvedi 4. mgr. kvedur & um heimild til ad leggja & stjornvaldssekt sem er a.m.k. tvé- eda
prefold fjarhaed hagnadarins eda tapsins sem komist er hja vegna brotsins jafnvel pott hin sé
umfram hamarksfjarhadirnar sem um getur i 2. og 3. mgr. akvadisins. Akvadid byggist & c-
lid 2. mgr. og h-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA. Ed&li malsins samkvamt verdur adeins
midad vio avinning af broti ef unnt er ad meta fjarhaed hans.
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I 5. mgr. akvaedisins er lagt til ad akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir séu
adfararhafar, sbr. 6. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, til ad studla ad pvi ad paer
hafi tilskilin &hrif. Réttur adila til ad bera dkvoroun Fjarmalaeftirlitsins undir démstola er
talinn tryggja réttaréryggi negjanlega. Um framkveemd fullnustunnar fer samkvaemt 16gum
um adfor. I malsgreininni er jafnframt lagt til ad drattarvextir leggist & stjornvaldssekt sem
ekki er innt af hendi innan manadar fra pvi ad tilkynnt er um hana til ad knyja & um greidslu.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssekt telst hafa verid tilkynnt pegar hin er komin
til vidtakanda. Ekki er &skilid ad synt sé fram & ad hun sé komin til vitundar hans. b4 er fjallad
nanar um drattarvexti i I11. kafla laga um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001.

Um 6. gr.

I akvaedinu er kvedid & um bann vid stjrnunarstérfum. Fyrsti malsl. akvaedid byggist & 4.
mgr. og e-lid 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA um timabundid bann vid stjérnunarstérfum
hja pjonustuveitanda syndareigna vegna brota a peim akvaedum sem getio er i d-1id 1. undirgr.
1. mgr. 111. gr. MiCA, p.e. 59., 60., 64. og 65.-83. gr. MiCA, og e-1id sdmu malsgreinar, p.e.
88.-92. gr. MiCA. Um er ad reeda brot sem varda m.a. starfsleyfi og afturkéllun starfsleyfis
pjonustuveitanda syndareigna, varferniskréfur, stirnarhatti og upplysingagjof. I 6drum
malsl. &kveedisins, sem byggir & f-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MICA, er jafnframt
sérstaklega kvedid a um a.m.k. tiu ara bann vid stjérnunarstérfum ef um er ad raeda endurtekid
brot er gegn 89.-92. gr. MiCA. Um er a0 raeda brot sem varda innherjasvik, 616gmaeta birtingu
innherjaupplysinga, markadsmisnoktun og markadssvik.

Um7.gr.

I &kvaedinu, sem byggist & g-1id 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA, kemur fram ad
Fjarmalaeftirlitio geti timabundid bannad einstaklingi sem brytur gegn peim akvaedum sem
getid er i e-1id 1. undirgr. 1. mgr. MiCA, p.e. 88.-92. gr. MiCA, ad stunda vidskipti fyrir eigin
reikning. Akvadid tekur til stjornarmanna eda framkvemdastjora vidkomandi
pjonustuveitanda syndareigna, eda peirra einstaklinga sem bera abyrgd a brotinu. Edli malsins
samkveemt skal tilgreina i akvordun Fjarmalaeftirlitsins hve lengi bannid gildir.

Um 8. gr.
I akvaedinu er kvedid & um skyldu Fjarmalaeftirlitsins skv. a-1id 1. undirgr. 2. mgr. og a-
lid 1. undirgr. 5. mgr. 111. gr. MiCA, sbr. einnig 114. gr. MiCA, til ad birta akvardanir um
stjornvaldssektir og adrar rddstafanir vegna brota gegn akvedum frumvarpsins & vef
eftirlitsins. Tilteknar undantekningar eru gerdar & skyldu til birtingar i 114. gr.
reglugerdarinnar pegar birting er ekki talin samreemast reglum um medalhdf eda er talin efla
stoougleika fjarmalamarkadar eda aframhaldandi rannsékn i tvisynu.

Umo.gr.

Gert er rao fyrir ad baoi asetnings- og galeysisbrot vardi stjérnvaldssektum og 6drum
vidurldgum samkvaemt 16gunum til ad styrkja varnadarahrif peirra og til samraemis vid pad
sem almennt gildir um stjornsysluvidurlog & svidi fjarmalamarkadar. Saknamisstig getur po
haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er talid og par med akvoroun stjérnvaldssektar eda
annarra vidurlaga.

Um 10. gr.
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Akvadid, sem byggist 4 112. gr. MiCA, kvedur 4 um ad Fjarmalaeftirlitid skuli taka tillit
til allra atvika sem mali skipta pegar pad akvedur tegund og umfang stjornsysluvidurlaga og
annarra radstafana vegna brota gegn akvadum frumvarpsins. akveedum frumvarpsins. Talin
eru upp nokkur atridi sem skal lita til eftir pvi sem vid a hverju sinni. Meginatridid er ad
vidurldg hafi tilhlydileg varnarnadarahrif. pau purfa pvi m.a. ad vinna gegn pvi ad brotlegir
adilar hagnist & brotum eda komi sér undan tapi.

Um 11. gr.

I akvaedinu er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljika akvednum malum
med satt. Til ad unnt sé ad ljuka mali med satt verdur sampykki malsadila ad liggja fyrir. Saettir
eru pvi ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma malsadilar einnig ad peim. pvi er
lagt til ad kvedid verdi skyrt & um ad per séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt
séttina og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Sedlabanki Islands hefur & grundvelli
annarra laga & svioi fjarmalamarkada sett reglur um heimild fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands til ad ljuka mali med satt, nr. 1234/2024.

[ satt felst yfirleitt ad malsadili gengst vid broti og upplysir ad fullu um pad auk pess ad
greida sekt, sem er pé laegri en ef Fjarmalaeftirlitid hefdi einhlida lagt & stjérnvaldssekt. Satt
getur einnig falid i sér annars konar Grradi, svo sem um videigandi Urbatur. Brjoti malsadili
gegn satt getur Fjarmalaeftirlitio fellt hana Gr gildi og tekid mal til medferdar & ny og pa eftir
atvikum gert honum stjérnvaldssekt eda beitt 6drum radstéfunum.

Um 12. gr.

Mannréttindaddmstoll Evrépu hefur talid pad hluta af réttlatri malsmedferd skv. 6. gr.
mannréttindasattmala Evropu ad peim sem sakadur er um refsiverda hattsemi i skilningi pess
akveedis sé ekki skylt ad tja sig eda lata i té upplysingar sem leitt geta til sakfellingar hans.
Domstoéllinn hefur komist ad peirri nidurstodu ad akveedid geti vio akvednar adstaedur verndad
rétt manns til ad fella ekki & sig sok i tengslum vid medferd stjornsyslumala og akvoroun
stjornsysluvidurlaga, einkum stjornvaldssekta. Ekki hefur p6 enn verid sett almenn regla i
islensk 16g um rétt einstaklinga til pess ad fella ekki a sig sok vid medferd stjérnsyslumala
sem geta leitt til &kvorounar stjérnsysluvidurlaga. bvi er lagt til ad rétturinn verdi tilgreindur
i pessu akveedi frumvarpsins. Akvadid byggist & 16gum um breytingar & lagadkvaedum um
vidurlog vid brotum a fjarmalamarkadi, nr. 55/2007, sem aftur byggdust & skyrslu nefndar um
vidurlog vid efnahagsbrotum fra 12. oktéber 2006.

Akvadid tekur adeins til einstaklinga en ekki til 16gadila. Akvaedinu er ekki @tlad ad taka
til réttinda annarra einstaklinga en peirra sem eru adilar ad stjornsyslumali. bvi hefur madur
ekki rétt til a0 neita ad svara spurningum eda afhenda gdgn med visan til pess ad uppi sé
rokstuddur grunur um Igbrot pridja manns og upplysingar eda gogn kunni ad fella sok & hann.

Vernd &kvedisins verdur virk pegar rokstuddur grunur vaknar um ad einstaklingur hafi
gerst sekur um l8gbrot. bannig verda ad vera til stadar adsteedur eda sonnunargdgn sem benda
til sektar hans og rannsokn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki steerri hopi manna.

Ef fyrir hendi er rokstuddur grunur um ad vidkomandi hafi framio l6gbrot sem vardad
getur stjérnsysluvidurlégum er honum adeins skylt ad veita upplysingar eda gogn ef unnt er
ad utiloka ao peer geti haft pydingu fyrir akvérdun um sekt hans. Veri honum pvi t.d. skylt ad
veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang. Einstaklingur getur aftur & moti akvedid ad
nyta sér ekki pagnarrétt sinn og badi tjad sig og afhent gégn i stjornsyslumali sem kann ad
ljuka meo stjornsysluvidurlégum. Viod peer adstedur telst ekki brotid gegn pagnarrétti hans.
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Aréttad skal ad rétturinn er vidtaekari en ad neita ad gefa munnlegar upplysingar. Hann
tekur einnig til pess ad purfa ekki ad afhenda gogn eda lja atbeina sinn ad 6dru leyti vid
rannsékn mals sem getur fellt sék & mann. bad breytir p6 ekki heimildum sem 16g veita til
pess ad afla gagna med pvingunaradgerdum par sem ekki er porf & atbeina hins grunada eins
0g a t.d. vid um husleit og haldlagningu gagna sem finnast vid slika leit. Pa er akvadinu ekki
&tlad ad leysa einstakling undan I6gmeeltri skyldu til ad veita stjornvaldi adgang ad hisnadi
eda hirslum i fyrirtekjum. Pad sem mestu skiptir og akvaedid stefnir ad er ad einstaklingi
verdur ekki gert skylt ad lja atbeina sinni til rannsoknarinnar & virkan hatt pegar rokstuddur
grunur leikur & ad hann hafi gerst sekur um légbrot.

Um 13. gr.

Lagt er til ad heimild Fjarmélaeftirlitsins til ad beita stjornvaldssektum og 6drum
stjornsysluvidurlégum samkveemt I6gunum falli nidur pegar sjé ar eru lidin fra pvi ad hattsemi
lauk til ad knyja & um drlausn mala. Samskonar akvaedi er ad finna i t.d. I6gum um
fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf, nr. 41/2023, og l6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Rétt er ad taka mio af meginreglum refsiréttar og fjarmalamarkadsréttar um pad hvenaer
hattsemi telst lokio. Af pvi leidir m.a. ad ef um samfellda brotastarfsemi eda &standsbrot er ad
reeda telst broti ekki lokid fyrr en hinu él6gmaeta astandi linnir og upphaf frestsins telst pa
einnig fra peim tima. pétt rannsokn beinist i upphafi ad einum adila hindrar 1. malsl. 2. mgr.
ekki ad adrir adilar, sem sidar kemur i ljés ad stodu einnig ad broti, verdi beittir
stjornvaldssektum eda 8drum stjdrnsysluvidurlégum. Reglan & sér ad nokkru leyti hlidstaedu i
4. mgr. 82. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Um 14. gr.

Framkveemdastjorn Evrépusambandsins er i allmérgum akvaedum MICA veitt vald til ad
sampykkja undirgerdir, p.e. framseldar gerdir eda framkvaemdagerdir, til ad Gtfera nanar viss
atrioi reglugerdarinnar. Lagt er til ad rddherra verdi heimilad ad innleida med reglugerd paer
gerdir sem ekki byggjast & teeknistdolum fra evropskum eftirlitsstofnunum a fjarmalamarkadi
med reglugerd en Sedlabanka islands verdi heimilad ad innleida par gerdir sem byggjast &
slikum taeknistddlum med reglum. Tidkast hefur ad Sedlabanki islands innleidi teknistada fra
evropskum eftirlitsstofnunum. Sedlabankinn & &heyrnaradild ad evrépskum eftirlitsstofnunum
& fjarmalamarkadi og tekur patt i starfi vinnuhdpa a peirra vegum, sem fast vid mdtun
teeknistadla. Innleiding peirra stendur honum pvi neer og eru pessi vidmid 16go til grundvallar
i mérgum lagabalkum & svidi fjarmalapjénustu.

Um 15. gr.
I &kvaedinu er lagt til ad 16gin 6dlist pegar gildi.

Um 16. gr.

I greininni eru lagdar til breytingar & fjorum lagabalkum: 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmélastarfsemi, nr. 87/1998, I6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, 16gum um evrépskt
eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og 16gum um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmdgnun hrydjuverka, nr. 140/2018. Vert er ad minnast 4 ad 147. gr. MiCA gerir r&o fyrir
breytingu a tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1937 fra 23. oktober 2019 um
verndun peirra sem tilkynna um brot & légum Sambandsins. | 116. gr. MiCA er kvedid 4 um
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ad tilskipunin gildir um tilkynningar um brot gegn adkvaeedum MICA og vernd adila sem
tilkynna um slik brot. Tilskipunin hefur ekki verid tekin upp i EES-samninginn og innleidd
hér & landi.

[ fyrsta lagi er 16gd til breyting & 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi par sem
vid gildistoku laga pessara munu pjonustuveitendur syndareigna verda felldir undir eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins. Um skilgreiningu & pjonustuveitanda syndareigna visast til skilgreiningar
i 15. t6lul. 1. mgr. 3. gr. MiCA, p.e. 16gadili eda annar rekstraradili sem hefur atvinnu af eda
rekur pjonustu & einu eda fleiri svidum syndareigna fyrir vidskiptavini i atvinnuskyni og sem
hefur heimild til ad veita pjonustu & svidi syndareigna i samraemi vid 59. gr. reglugerdarinnar.

i 60ru lagi er 169 til afleidd breyting & 16gum um fjarmalafyrirtaeki i samrami vid 146. gr.
MiCA um vidbot vid mogulegar starfsleyfisheimildir lanastofnana. Um er ad raeda breytingu
& 20. gr. laganna par sem pettir starfsheimilda lanastofnana eru tilgreindir. Pau hugtok sem
baetast vid eru af prennum toga og varda Utgafu rafeyristoka eins og peir eru skilgreindir i 7.
lid 1. mgr. 3. gr. MiCA, utgafu eignatengdra toka eins og peir eru skilgreindir i 6. 1id 1. mgr.
3. gr. MiCA og pjonustu & svidi syndareigna eins og hun er skilgreind i 16. 1id 1. mgr. 3. gr.
MICA. | adfararordum MiCA er tekid fram ad lanastofnanir sem hafa starfsleyfi attu ekki ad
purfa annao starfsleyfi til ad annars vegar gefa Ut rafeyris- eda eignatengda toka eda hins vegar
veita pjonustu a svidi syndareigna. ba er ad lokum 16gd til breyting sem vardar uppfeerslu a
visun til tolulida i akvaedinu par sem tillagan gerir rad fyrir tveimur nyju télulidum i 1. mgr.
20. gr. laganna.

I pridja lagi eru lagdar til breytingar i samraemi vid 144. gr. og 145. gr. MiCA & 16gum um
evropskt eftirlitskerfi & fjArmalamarkadi. MiCA breytir reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 (EBA)
og reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 (ESMA\), sem eru innleiddar i islenska 16ggjof med I6gum
um evrdpskt eftirlitskerfi & fjarméalamarkadi. Akvadin gera rad fyrir pvi ad Evropska
bankaeftirlitsstofnunin (EBA) og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) geti
starfad innan peirra valdheimilda sem stofnununum eru veittar med MiCA.

i fjorda lagi eru lagdar til breytingar & l16gum um adgerdir gegn peningapvetti og
fjarmdgnun hrydjuverka. Eins og &dur er rakid hefur einungis verid fjallad um syndareignir i
islenskri 16ggjof i I6gum um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka en med
gildistoku MICA verdur til rammaregluverk um vioskipti med syndareignir. Med tilkomu
MiCA verdur pjonustuveitendum syndareigna skylt ad starfa samkvemt starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu en fram til pessa hafa peir einungis verid skraningarskyldir & grundvelli
fyrrgreindrar 18ggjafar um adgeroir gegn peningapvaetti og fjarmdgnun hrydjuverka. Af peim
sokum er tilefni til ad uppfera skilgreiningar sem tengjast syndareignum og akvadi um
skraningarskyldu pjénustuveitenda syndareigna i I6gunum og taka mid af akvaedum MiCA.
Eins og rakid er i kafla 3.3. pétti jafnframt tilefni til breytinga & peim I6gum vegna innleidingar
a reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1113 fra 31. mai 2023 um upplysingar sem
fylgja skulu milliferslum fjarmuna og tiltekinna syndareigna og um breytingu 4 tilskipun
(ESB) 2015/849.

I a-1id er lagt til ad akveedi j-lidar 1. mgr. 2. gr. laganna, um tilkynningarskylda adila, visi
til uppfeerorar skilgreiningar a pjénustuveitanda syndareigna i 3. gr. somu laga og jafnframt
til laga um markadi fyrir syndareignir. Med breytingunni verdur skilgreiningin i samraemi vid
MICA.

I b-1id eru lagdar til breytingar & 3. gr. laganna ad pvi er vardar skilgreiningar. I fyrsta lagi
er 16g0 til breyting 4 hugtakinu ,,syndareignir* sem pa verdur i samreemi vio skilgreininguna i
MICA, sbr. 5. télul. 1. mgr. 3. gr. MiCA, og visar p.a.l. til laga um markadi fyrir syndareignir.
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Skilgreiningin er vidtaekari en skilgreining gildandi laga sem jafnframt tiltekur sérstaklega ad
syndareignir teljist ekki til rafeyris samkvaemt [6gum um Utgafu og medferd rafeyris, sem ma
telja Oparft par sem rafeyrir er sérstaklega skilgreindur i I6gunum og visad til laga um Utgafu
og medferd rafeyris. Visar MiCA til peirra skilgreiningar. | 63ru lagi er lagt til ad hugtakid
»pjonustuveitandi stafreenna veskja“ i 20. télul. 1. mgr. 3. gr. falli brott enda fellur hugtakio
,stafraent veski* ad inntaki skilgreiningar & pjonustuveitanda syndareigna skv. MiCA. [ pridja
lagi er lagt til ad skilgreining laganna & pjonustuveitanda syndareigna i 25. télul. 1. mgr. 3.
verdi samberileg skilgreiningunni i MiCA og visi jafnframt til laga um markadi fyrir
syndareignir. Helsti munurinn & skilgreiningunum er ad i skilgreiningu MiCA, sbr. 15. t6lul.
1. mgr. 3. gr. MiCA, er ekKki sérstaklega tekid fram ad einstaklingur geti verid pjénustuveitandi
syndareigna heldur einungis logadilar eda adrir rekstraradilar og jafnframt kvedur
skilgreiningin med almennum heetti til veitingar pjonustu & svidi syndareigna sem er nanar
Utfeero 1 16. tdlul. sdmu malsgreinar. ba visar skilgreiningin i MICA til starfsleyfis fyrir
pjonustuveitendur syndareigna, sbr. 59. gr. MiCA. | fjorda lagi er lagt til ad vid 1. mgr. 3.
beetist ny skilgreining & hugtakinu sjalfhystu vistfangi (e. self-hosted address), i ljosi breyttrar
skilgreiningar & hugtakinu pjonustuveitandi syndareigna eins og rakid er hér ad framan. I pvi
samhengi skal tekid fram ad i athugasemdum med frumvarpi sem vard ad légum nr. 62/2022
um breytingu & légum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmodgnun hrydjuverka var
hugtakinu pjénustuveitandi syndareigna &tlad ad na yfir allar tegundir stafreenna veskja, sem
i pessu samhengi hefur sému merkingu og stafrent vistfang, pb.m.t. veski eda vistfang sem
samkveemt MiCA falla ekki undir pjonustuveitendur syndareigna

[ c-1id er lagt til ad hugtakid ,,pjonustuveitendur syndareigna“ komi i upptalningu peirra
tilkynningarskyldu adila sem par er ad finna og ber ad tilnefna midleegan tengilid ef pau veita
pjonustu hér & landi an pess ad stofna Gtibu en med héfudstddvar sinar i 68ru adildarriki innan
Evropska efnahagssvadisins. Breytingin tekur mid af uppfeerou akvadi 9. mgr. 45. gr. fjorou
peningapveettistilskipunarinnar.

i d-lid er lagt til ad skraningarskylda pjonustuveitenda syndareigna verdi felld brott Gt
I6gunum, enda gerir MiCA rad fyrir pvi ad peim verdur eftirleidis skylt ad starfa & grundvelli
starfsleyfis.

i e- og f-1id er lagt til ad ordunum ,.fiarmunum og syndareignum* verdi batt vid i-1id 1.
mgr. 56. gr er vardar reglugerdarheimild rddherra um upplysingar sem fylgja skuli milliferslu.
Sama avid um akveadi 2. malsl. 26. lidar 1. mgr. 46. gr., sem fjallar um stjérnvaldssektir vegna
brota gegn peirri reglugerd.

Loks er i g-lio lagt til ad vio 2. mgr. 57. gr. laganna verdi batt tilvisun til hvort tveggja
TFR reglugerdarinnar (nr. 2023/1113) og MiCA reglugerdarinnar (nr. 2023/1114) i samraemi
vid adrar geroir Evrépusambandsins sem par er visad til um innleidingu og 16gin taka mid af.
I pvi samhengi skal nefnt ad forveri TFR reglugerdarinnar, reglugerd Evrépupingsins og
raosins (ESB) 2015/847 fra 20. mai 2015, var innleidd med tilvisunaradferd i reglugerd nr.
70/2019 um upplysingar sem fylgja skulu vio milliferslu fjarmuna vegna adgerda gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka med heimild i 56. gr. laganna. Med breytingunni
er leitast vid ad skyra lagastod hinnar nyju TFR reglugerdar enn frekar auk pess sem visun til
hennar &samt MiCA mun gera regluverkid skyrara.



