I vinnslu — 12. oktéber 2026

158. l6ggjafarping 2026-2027.
bingskjal x — x. mal.
Stjérnarfrumvarp

Frumvarp til laga
um evropsk graen skuldabréf.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1. gr.
Logfesting.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/2631 fra 22. november 2023 um
evropsk graen skuldabréf og valkvaeoda skyrslugjof um skuldabréf sem eru markadssett sem
umhverfislega sjalfber og sjalfbarnitengd skuldabréf hefur lagagildi med peim adlogunum
sem leida af bokun 1 vid samninginn um Evrépska efnahagssvaedid og akvordun sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 243/2025.

Reglugerd (ESB) 2023/2631 og akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025
eru birtar 1 fylgiskjolum med 16gum pessum. Bokun 1 er birt 1 fylgiskjali med 16gum um
Evropska efnahagssva0id.

f 16gum pessum er visad til reglugerdar (ESB) 2023/2631 med adlogunum skv. 1. mgr.
sem reglugerdar (ESB) 2023/2631.

2. gr.
Tilvisanir til tilskipana.
Eftirfarandi hugtok i reglugerd (ESB) 2023/2631 hafa svofellda merkingu:

1. Skipulegur markadur sem fellur undir skilgreiningu 21. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Skipulegur markadur skv. 57. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

2. Samstedureikningsskil i samrceemi vio tilskipun 2013/34/ESB: Samstaedureikningsskil i
samraemi vid 16g um arsreikninga.

3. Vidskiptavettvangur eins og skilgreindur er i 24. lio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB: Vioskiptavettvangur skv. 69. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

3. gr.
Logbeert yfirvald og eftirlit.

Sedlabanki Islands er 16gbart yfirvald i skilningi laga pessara. Fjarmalaeftirlitid, sem er
hluti af Sedlabanka fslands, fer med framkveemd laga pessara og fer med pau verkefni sem
pvi yfirvaldi eru falin.

Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvaemt 16gum pessum.
Fjarmalaeftirlitid fer med onnur verkefni sem 16g pessi fela logberu yfirvaldi. Um eftirlitio



fer samkvemt dkveedoum laga pessara, laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998, og laga um evrdopskt eftirlitskerfi a fjirmalamarkadi, nr. 24/2017.

Til rannsoknaradgerda sem kvedid er 4 um i a-c-1id og e-1id 1. mgr. 55. gr. og 56. gr.
reglugerdar (ESB) 2023/2631 hér 4 landi parf heimild domara nema sampykki pess adila sem
rannsoknaradgerdirnar beinast ad liggi fyrir. Um beioni um heimild démara til
rannsoknaradgerda fer eftir XV. kafla laga um meodferd sakamala, nr. 88/2008, eftir pvi sem
vid 4, med peim takmorkunum & urlausn domara sem leidir af 6. mgr. 55. gr. og 9. mgr. 56.
gr. reglugerdarinnar, eins og peer eru adlagadar med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 243/2025.

4. gr.
Stjiornsyslurdadstafanir.
Fjarmalaeftirlitid getur beitt peim heimildum sem fram koma 1 45. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 2023/2631.

5. gr.
Stjornsysluviourlog.

Fjarmalaeftirlitid getur beitt stjornsysluvidurlogum gegn hverjum peim sem brytur gegn
eftirtéldum akvaedum reglugerdar (ESB) 2023/2631 eda stjornvaldsfyrirmelum settum &
grundvelli peirra:

1. 10.-15. gr. um gagnsei og krofur um ytri uttekt.

2. 18. gr. um utilokun tiltekinna verdbréfadra ahaettuskuldbindinga.

3. 19. gr. um vidbotarkrofur um birtingu pegar um verdbréfun er ad reda.

4. 21. gr. um reglubundna birtingu upplysinga eftir utgafu fyrir utgefendur skuldabréfa sem
markadssett eru sem umhverfislega sjalfber eda sjalfbaernitengd skuldabréf.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir & hvern pann sem fer ekki ad krofum pess
skv. 4. gr.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid allt ad 7.515.000 kr. Sektir sem lagdar eru
4 1ogaodila geta numiod allt ad 75.150.000 kr. en geta pé verid herri eda allt ad 0,5% af
heildararsveltu samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 0,5% af sidasta
sampykkta samstedureikningi ef 16gadili er hluti af samstadu.

bratt fyrir 3. mgr. er heimilt a0 akvarda einstaklingi eda 16gadila sem brytur gegn 1. mgr.
stjornvaldssekt allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti eda
tapsins sem komist er hja med pvi ef unnt er ad akvarda slikt.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i
rikissjod a0 fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan
manadar fra pvi ad adila er tilkynnt um dkvérdun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti
af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir logum um vexti og
verdtryggingu.

Vegna brota 4 10.-15. gr.,, 18., 19. eda 21. gr. reglugerdar (ESB) 2023/2631 er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad taka akvordun um ad einstaklingi eda 16gadila s¢ dheimilt ad
gefa Gt evropsk gran skuldabréf i tilgreindan tima sem skal ekki vera lengri en eitt ar.

6. gr.
Sakncemi.



Stjornsysluvidurlogum og 60rum radstéfunum vegna brota verdur beitt 6had pvi hvort brot
eru framin af dsetningi eda galeysi.

7. gr.
Akvéroun stiérnsysluvidurlaga og annarra radstafana.

Vio akvordun stjornsysluvidurlaga, par 4 medal um fjarhaed stjornvaldssekta, og annarra
radstafana vegna brots skal tekid tillit til saknamisstigs og allra annarra atvika sem mali skipta,
p.m.t. eftirfarandi eftir pvi sem vio &:
alvarleika og timalengdar brotsins,
abyrgdar hins brotlega,
fjarhagsstoou hins brotlega,
ahrifa brotsins 4 hagsmuni fjarfesta,
pyodingar avinnings hins brotlega eda taps sem hann kemst hja med eda taps pridju adila
sem brotio veldur, ad pvi marki sem unnt er ad akvaroda paod,
samstarfsvilja hins brotlega,

g. fyrri brota hins brotlega og hvort um itrekad brot er ad rada,
h. allra radstafana sem adilinn sem ber abyrgd a brotinu gripur til eftir brotio til ad koma i
veg fyrir endurtekid brot.
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8. gr.
Opinber birting.
Fjarmalaeftirlitid skal birta dkvardanir um stjérnsysluvidurlog og adrar radstafanir vegna
brota samkvemt 16gum pessum til samraemis vid 52. gr. reglugerdar (ESB) 2023/2631.

9. gr.
Satt.

Hafi aoili gerst brotlegur vio akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljoka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur nénari reglur um framkvamd 1. mgr.

10. gr.
Réttur til ad fella ekki a sig sok.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med dkvordun um stjornsysluvidurlog
samkvaemt 10gum pessum hefur sa sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um
16gbrot rétt til ad neita ad svara spurningum eda afthenda gdgn eda muni nema haegt sé ad
utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina
hinum grunada um pennan rétt.

11. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlogum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjornsysluviourlogum og 6d0rum radstéfunum
vegna brota samkvamt 16gum pessum fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi
lauk.



Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannsdknar 4
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

12. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.

Radherra setur reglugerd til ad innleida framseldar gerdir og framkvamdargerdir sem eru
sampykktar med stod i reglugerd (ESB) 2023/2631 og eru teknar upp i samninginn um
Evropska efnahagssva0io..

Sedlabanki Islands getur sett reglur um nanari framkvamd reglugerdar (ESB) 2023/2631
um bpau atridi sem koma fram i eftirtdldum akvadum hennar:

1. 23. gr. um umsokn um skraningu sem ytri uttektaradili evropskra greenna skuldabréfa.

2. 24, gr. um verulegar breytingar sem skipta mali fyrir skraningu.

3. 26. gr. um almennar meginreglur.

4. 27. gr. um hattsetta stjérnendur og stjornarmenn.

5. 28. gr. um greinendur og starfsfolk ytri uttektaradila og annarra adila sem taka beinan
patt i matsstarfsemi ytri uttektaradila.

6. 29. gr. um regluvorslu.

7. 30. gr. um innri stefnur og verklagsreglur.

8. 31. gr. um matsadferdir og upplysingar sem notadar eru vid uttekt.

9. 33. gr. um utvistun.

10. 42. gr. um vidurkenningu a ytri uttektaradila fra pridja landi.

46. gr. um samstarf milli 16gbeerra yfirvalda.

13. gr.
Gildistaka.
Log pessi 0dlast pegar gildi.

Fylgiskjal L.
Reglugero Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/2631 fra 22. névember 2023 um

evropsk graen skuldabréf og valkvaeoda skyrslugjof um skuldabréf sem eru markadssett
sem umhverfislega sjalfbaer og sjalfbernitengd skuldabréf.

[www.althingi.is/altext/pdf;....]

) Fylgiskjal I1.
Akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025 fra 24. oktéber 2025 um

breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vio EES-samninginn.

[www.althingi.is/altext/pdf;....]

Greinargero.
1. Inngangur.
Frumvarp petta til nyrra heildarlaga um evropsk green skuldabréf var samid 1 fjarmaéla- og
efnahagsraduneytinu. Tilgangur med framlagningu pess er ad innleida i islenskan rétt



reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/2631 fra 22. november 2023 um evropsk
gren skuldabréf og valkvaeda skyrslugjof um skuldabréf sem eru markadssett sem
umhverfislega sjalfbeer og sjaltbarnitengd skuldabréf (hér eftir einnig nefnd EGBR).

Med reglugerdinni eru samremdar krofur gerdar til utgefenda sem vilja nota merkinguna
»evropsk gren skuldabréf eda ,,EuGB* fyrir skuldabréf sem bodin eru fjarfestum & Evropska
efnahagssvaedinu (EES). Krofurnar lata einkum ad sjalfbaerri radstéfun agodans, stadladri
upplysingagjof og ytri uttektum. Andvirdi EuGB-skuldabréfa skal varid til fjarfestinga i
eignum sem tengjast umhverfissjalfberri atvinnustarfsemi og utgefendur skulu medal annars
birta lysingu, upplysingablad og arlegar uthlutunar- og ahrifaskyrslur.

Reglugerdin kemur jafnframt & kerfi fyrir skraningu og eftirlit med ytri uttektaradilum,
sem skulu  uppfylla  hefniskrofur  og  vera skradgir  hja  Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA). Vid rikisutgafu getur rikisendurskodandi
annast uttekt 4 radstofun agoddans, en ytri ttektaradili skal stadfesta ad fjarmégnud starfsemi
samraemist krofum flokkunarkerfisins. Einnig ma nyta pjonustu uttektaradila fra rikjum utan
EES sem ESMA hefur vidurkennt.

EGBR kvedur enn fremur & um valkveed upplysingasnidmat fyrir skuldabréf sem
markadssett eru i ESB sem umhverfissjalfber eda sjalfbarnitengd. Sniomatin voru utfaerd med
framseldri reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2025/753 fra 16. april 2025, sem tekin
var upp i EES-samninginn med dkvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 244/2025 fra
24. oktober 2025. Regluverkid gerir pannig rad fyrir 6likum leidum til upplysingagjafar um
gren og sjalfbaernitengd skuldabréf og audveldar samanburd.

EGBR kom til framkvaemda i Evrépusambandinu (hér eftir ESB) 1 desember 2024, utan
priggja akvaeda um ytri tttektaraoila fra prioju rikjum sem komu til framkveemda i jani 2026.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.
2.1. Addragandi gerdarinnar.

Metnadarfull markmid ESB um kolefnishlutlaust hagkerfi fyrir arid 2050 liggja fyrir 1
Graena sattmala ESB (e. European Green Deal). Island hefur lengi att samstarf vid ESB 4 svioi
loftslagsmala, sem ymist hefur byggst & geroum sem falla undir EES-samninginn eda a
grundvelli sérstaks samkomulags. Sjalfbaernitengdar Evropugerdir hafa meoal annars tekio
mid af Parisarsamkomulaginu svonefnda, fra 2016. Med pvi skuldbundu riki Sameinudu
pjodanna sig til ad takast a vid umhverfistengdar askoranir med ymsum heetti, par 4 medal
med pvi ad beina adilum & fjarmalamarkadi ad lausnum sem taka mid af proun i att a0 minni
losun grodurhusalofttegunda og vidnami gegn loftslagsbreytingum. Graenni skuldabréfatutgafu
og EGBR er medal annars «tlad mikilvaegt hlutverk i pessum umskiptum. Utgafa
umhverfislega sjalfbaerra skuldabréfa er leid til ad fjarmagna fjarfestingar i tengslum viod
umhverfissjalfbera tekni, rannsdknarinnvidi, samgongugrunnvirki, orku- og audlindanytni
o.fl.

EGBR tengist m.a. tveimur EES-reglugeroum sem voru innleiddar hér 4 landi med 16gum
um upplysingagjof um sjalfberni 4 svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfberar
fjarfestingar, nr. 25/2023:

a) reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 fra 27. névember 2019 um

upplysingagjof tengda sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu (hér eftir SFDR-
reglugerdin) og


https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://www.efta.int/sites/default/files/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32019R2088.pdf

b) reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2020/852 fra 18. juni 2020 um ad koma &
ramma til ad greida fyrir sjalfbaerri fjarfestingu og um breytingu 4 reglugerd (ESB)
2019/2088 (hér eftir Taxonomy-reglugerdin).

Med SFDR-reglugerdinni eru lagdar skyldur 4 adila 4 fjarmalamarkadi og fjarmalaradgjafa

til ad birta upplysingar um bpad hvernig ahatta tengd sjalfbaerni er felld inn i
fjarfestingardkvardanir sem og 1 radgjof og hvort, og pa hvernig, tekio er tillit til skadlegra
ahrifa 4 sjalfbeerni. Eins og segir i frumvarpinu sem vard ad 16gum nr. 25/2023 (pskj. 463 —
415. mal 4 153. 16ggjafarpingi 2022-2023) er med ahattu tengdri sjalfbaerni att vid atvik eda
astand a svioi umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta sem gaetu haft veruleg, neikvaeo
ahrif & virdi fjarfestinga. Paer upplysingar sem ber ad birta eiga ad gera fjarfestum kleift ad
taka upplystari fjarfestingardkvardanir. Samkvemt SFDR-reglugerdinni ber adilum &
fjarmalamarkadi og fjarmalaradgjofum ad veita fjarfestum upplysingar adur en samningur er
gerdur og med vidvarandi haetti med pvi ad birta paer a vefsetrum sinum, i reglubundnum
skyrslum og starfskjarastefnum sinum.

Med Taxonomy-reglugerdinni er samreemdu evropsku flokkunarkerfi komid 4 f6t med
skilgreiningum 4 pvi hvao teljist sjalfbaer atvinnustarfsemi. Flokkunarkerfinu er atlad ad auka
gagnsi og hjalpa fjarfestum og fyrirtekjum ad atta sig & pvi hversu sjaltbar tiltekin
atvinnustarfsemi er, svo peim sé kleift a0 taka upplystar fjarfestingarakvardanir meo
sjalfbeerni a0 leidarljosi. Flokkunarkerfinu er jafnframt etlad ad sporna vio svokolludum
Hgrenpvotti, sem lysir sér 1 pvi ad tiltekin atvinnustarfsemi eda fjarfestingarafurd er
markadssett sem sjalfbaer an pess ad haegt sé ad syna fram a pad eda umhverfisstadlar hafa i
reynd ekki verid uppfylltir og med pvi 60last 6sanngjarnt samkeppnisforskot, eins og segir i
greinargerd med frumvarpinu sem vard ad [6gum nr. 25/2023. Taxonomy-reglugerdin skapar
med 60rum ordum grundvoll fyrir evropska stadla og vottanir fyrir fjarmalaafurdir og er byggt
4 umraeddu flokkunarkerfi i EGBR, sem med frumvarpi pessu er lagt til ad verdi 1ogfest hér a
landi.

2.2. Upptaka gerdarinnar i EES-samninginn.

Sameiginlega EES-nefndin dkvad ad taka EGBR upp i EES-samninginn med akvordun nr.
243/2025 fra 24. oktober 2025, ad undangengnu samradi vid utanrikismalanefnd Alpingis med
visan til reglna um pinglega medferd EES-mala. Akvordunin sztir stjornskipulegum fyrirvara
og hefur pvi ekki enn tekio gildi.

fslandi ber skv. a-1id 7. gr. EES-samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaedid, nr.
2/1993, ad taka gerdir sem samsvara reglugeroum ESB og eru teknar upp i EES-samninginn
sem slikar upp i landsrétt. Med frumvarpi pessu er pvi lagt til ad EGBR verdi tekin upp i
islenskan rétt i heild sinni med tilvisunaradferd. Aformad er ad aflétta i kjolfarid
stjornskipulegum fyrirvara vio upptoku hennar i EES-samninginn. Fjallad er um svigram vid
innleidingu i kafla 3.3, en med frumvarpinu er ekki gengio lengra en lagmarkskrofur EGBR
kveda 4 um.

3. Meginefni frumvarpsins.
3.1. Meginefni EGBR.

EGBR felur i sér samraemdar krofur til fjarfestinga og upplysingagjafar titgefenda sem vilja
nota merkinguna ,,evropsk graen skuldabréf™ eda ,,EuGB* fyrir skuldabréf sin sem gerd eru
aogengileg fjarfestum 4 innri markadnum og reglugerdin kvedur 4 um framkvamd ytri uttekta.
Oheimilt er ad nota framangreinda merkingu fyrir 6nnur skuldabréf en pau sem fullnzgja


https://www.efta.int/sites/default/files/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32020R0852.pdf
https://www.althingi.is/altext/153/s/0463.html
https://www.althingi.is/altext/153/s/0463.html
https://www.althingi.is/um-althingi/upplysingar-um-althingi/reglur-settar-af-forsaetisnefnd-/thingleg-medferd-mala/medferd-ees-mala/

krofunum sem settar eru fram i EGBR, skv. 3. gr. hennar. Slik skuldabréf verda hao strongum
sjalfbeernikrofum, Gttektum og eftirliti. Hér eftir verdur einnig visad til evropskra grenna
skuldabréfa sem EuGB-skuldabréfa.

Samkvemt 4. gr. reglugerdar EGBR skal radstafa andvirdi evropskra graenna skuldabréfa
a0 fullu adur en pau falla i gjalddaga, til peirra eigna og utgjalda sem bpar eru tilgreind og i
samreemi vi0 krofur flokkunarkerfis reglugerdar (ESB) 2020/852. Heimilt er ad draga
utgafukostnad fra andvirdinu 4dur en pvi er radstafad. Markmidio er ad fjarmagna starfsemi
sem hefur varanleg jakvad ahrif 4 umhverfid, sbr. 12. 1id0 inngangsorda reglugerdar (ESB)
2023/2631. Samkvaemt 5. gr. hennar ma p6 radstafa allt ad 15% af andvirdi skuldabréfanna til
starfsemi sem uppfyllir adrar krofur flokkunarkerfisins en teeknileg matsvidmid, ef slik vidmid
hofou ekki tekid gildi vio utgafu skuldabréfanna eda starfsemin fellur undir pann alpjéolega
studning sem greinin tilgreinir. Onnur skilyrdi 5. gr. purfa jafnframt ad vera uppfyllt. Agoda
skal uthlutad ad fullu adur en ad gjalddaga EuGB-skuldabréfs kemur. Hann ma m.a. nyta i
fastafjarmuni, fjarfestingargjold og rekstrarkostnad, med visan til 1. mgr. 4. gr. um
afangaskipta leid, eda (ad nanari skilyrdum uppfylltum) samkvemt eignasafnsleiod skv. 2. mgr.
4. gr. ba getur utgefandi sem er rikisadili, sveedisbundin eining eda sveitarfélagseining skv. 3.
mgr. 4. gr. EGBR raostafad agéoa af EuGB-skuldabréfum sem hann hefur gefio 1t til
skattaivilnana, styrkja, adfanganotkunar, rekstrartilfaerslna hja hinu opinbera, nuverandi
alpjodlegrar samvinnu eda annars konar opinberra utgjalda, ad pvi tilskildu ad agédanum sé
uthlutad i samreemi vid krofur flokkunarkerfis Taxonomy-reglugerdarinnar. Skilyroum 4.-8.
gr. EGBR er @tlad a0 vinna gegn graeenpvotti og auka traust fjarfesta, enda ahersla & gagnseei
og rekjanleika notkunar agéda. Utgefendur EuGB-skuldabréfa purfa ad birta ymis gogn 4
stodludu formi um slik skuldabréf, einkum upplysingablad, arlega uthlutunar- og
ahrifaskyrslu, auk lysingar, med visan til 14. gr. og vidauka I-IV vid reglugerdina. Gognin
skulu birt & vefsetri Gtgefanda an endurgjalds, sbr. 15. gr. Svonefndir ytri Gttektaradilar skulu
gefa 6hao alit 4 pvi hvort utgefandi hafi uppfyllt kr6fur flokkunarkerfisins. Nanar er vikio ad
peim i kafla 3.2.

Pess ber ad geta ad 1ogbzr yfirvold (hér 4 landi Sedlabanki fslands) skulu skv. 9. gr. EGBR,
eins og hun er adlogud i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar, ekki sampykkja lysingu
sem gefin er Gt af 6samvinnupyou 16gsagnarumdaemi sem tilgreint er i islenskum 16gum eda
stjornvaldsfyrirmaelum & grundvelli peirra, ahattusomu landi vegna adgerda gegn
peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka eda utgefendum sem hafa stadfestu i peim
16gs6gum eda 1ondum, ef lysingin visar til EGBR eda merkingarinnar EuGB eda evropsk green
skuldabréf. Hér er att vid riki sem talin eru upp 1 reglugerd um oO6samvinnupyd
l6gsagnarumdeemi 1 skattalegu tilliti, nr. 1517/2025, og ahattusdém og désamvinnupyd riki
samkvamt 16gum um adgerdir gegn peningapveetti og fjirmdgnun hrydjuverka, nr. 140/2018.

Verdbréfun er vidskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag par sem greidslufallsahatta
tengd krofu eda krofusafni (&dhaettuskuldbindingu eda safni dhattuskuldbindinga), t.d.
lanasafni, er lagskipt i hluta (aheettulog) og umbreytt i framseljanleg verdbréf sem seld eru til
fjarfesta. Pannig safnar lanveitandi saman lanasafni sinu, endurflokkar pad og skipuleggur
eftir mismunandi dhattuflokkum fyrir 6lika fjarfesta. Verdbréfun getur verid mikilveegt taeki
fyrir fjarmagns-, lausafjar- og ahettustyringu og hian getur jafnframt stutt viod
fjarmalastoougleika. Verobréfunarskuldabréf geta verid EuGB-skuldabréf, en pad er po ekki
algilt. Pannig er tilbtin verdbréfun utilokud skv. 17. gr. og sama 4 vid um tilteknar
verdbréfadar dhaettuskuldbindingar skv. 18. gr. reglugerdarinnar. I hefdbundinni verdbréfun,
sem sér stad med raunverulegu framsali ahaettuskuldbindinga (t.d. lanasafns) til sérstaks



verdbréfunaradila, er hann lagalega adskilinn fra svonefndum upphafsadila (eftir atvikum
upphaflegur lanveitandi). Sérstaki verdbréfunaradilinn er pa utgefandi, en upphafsadilinn aftur
4 moti su eining sem notar ag6da af skuldabréfunum til ad radstafa fjarmognun til
atvinnustarfsemi. Samkvamt a-1id 1. mgr. 16. gr. EGBR skal litid a tilvisanir til utgefanda
sem tilvisanir til upphafsadila pegar um raedir EuGB-verobréfunarskuldabréf. Tilvisanir til
agoda i 4. gr. EGBR skulu enn fremur tiilkadar sem tilvisanir i 4g6da sem upphafsadili hefur
af solu verobréfadra ahaettuskuldbindinga til sérstaks verdbréfunaradila, sbr. b-1id 1. mgr. 16.
gr. EGBR. Ef margir upphafsadilar hafa stofnad verobréfadar ahattuskuldbindingar fer um
skyldur peirra skv. 3. mgr. akvaedisins. Vidbotarkrofur eru gerdar um upplysingagjof pegar
um verdbréfun er ad reeda, sbr. 19. gr. EGBR. Hér 4 landi gilda 16g um verdbréfun, nr. 71/2025,
er innleiddu reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 fra 12. desember 2017 um
almennan ramma fyrir verdbréfun og gerd sértacks ramma fyrir einfalda, gagnsaja og stadlada
verdbréfun, og um breytingu 4 tilskipunum 2009/65/EB, 2009/138/EB og 2011/61/ESB og
reglugerdoum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 648/2012.

EGBR gerir rad fyrir 6likum graenum utgafu- og fjarfestingarkostum, kjosi ttgefendur ad
nyta sér pa. I IIL. béalki reglugerdarinnar er kvedid 4 um valkvad snidmét fyrir birtingu
upplysinga vegna skuldabréfa sem markadssett eru sem umhverfislega sjaltbaer samkvaemt
skilgreiningu 5. tolul. 2. gr. gerdarinnar og sjalfbarnitengdra skuldabréfa samkvaemt
skilgreiningu 6. tolul. 2. gr. 4 innri markadnum, annars vegar fyrir utgafu (20. gr.) og hins
vegar eftir utgafu (21. gr.). Kjosi utgefendur ad nyta snidomat EGBR, sem tryggja
lagmarkssamramingu upplysingamidlunar um skuldabréfin sem um raedir, takast peir 4 herdar
skuldbindingu um ad standa undir peim gagnsaiskrofum sem pvi fylgir. Akvaedi 20. gr. EGBR
kvedur 4 um upplysingagjof fyrir tgafu og liggja fyrir nénari leidbeiningar um snidmat i
ordsendingu framkvamdastjornar ESB fra 25. juli 2025 (C/2025/2277). Akvadi 21. gr. EGBR
kvedur 4 um reglubundna birtingu upplysinga eftir utgafu fyrir ttgefendur skuldabréfa sem
markadssett eru sem umbhverfislega sjalfber eda sjalfbernitengd skuldabréf.
Framkvamdastjorninni var falid a0 utfaera pau sniomat og hefur gert pad i framseldri
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2025/753 fra 16. april 2025, sem dkvedid var ad
taka upp 1 EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 244/2025 fra
24. oktober 2025.

Vi0 undirbining og sampykkt EGBR lagdi ESB medal annars upp ur pvi ad tryggja
sveigjanleika og svigrum til adlogunar markadarins. Af peirri stadreynd ad valkveett er ad gefa
ut EuGB-skuldabréf og gangast undir upplysingagjof skv. III. balki EGBR leidir ad 61l 6nnur
gren skuldabréf falla i enn annan (opinn) flokk. Um graen skuldabréf sem falla 1 hann gilda
ekki sérteekar krofur EGBR, en vitaskuld allar almennar reglur um utgafu og markadi fyrir
fjarmalagerninga.

Arétta ma ad EGBR er ekki sist tlad ad studla ad battu adgengi ad upplysingum um
sjalfbeernimidada fjarfestingarkosti. Pad ad nyta EGBR er valkvatt fyrir ttgefendur, en med
reglugerdinni er stodum rennt undir stadlada framkvemd og éhersla 10g0 4 gagnsei.
Upplysingar um EuGB-skuldabréf og valkvaed snidmat fyrir birtingu upplysinga um
skuldabréf sem markadssett eru sem umhverfislega sjalfbaer og sjalfbernitengd skuldabréf
verda 1 framtidinni adgengileg 1 gegnum midlaegan adgangspunkt. Visast til umfjéllunar um
1. gr. ad pvi er vardar reglugerd (ESB) 2023/2859 um ad koma 4 einum evropskum
adgangsstad sem veitir midlaegan adgang ad opinberum upplysingum sem skipta mali fyrir
fjarmalapjonustu, fjarmagnsmarkadi og sjalfberni og tengdar breytingageroir.


https://www.althingi.is/lagas/nuna/2025071.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025XC02277

3.2. Ytri uttektaradilar.

Ytri uttektaradilar eru nyir skraningar- og eftirlitsskyldir adilar a fjarmalamarkaoi.
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (hér eftir ESMA) er falid eftirlitshlutverk
gagnvart ytri uttektaradilum EuGB-skuldabréfa i adildarrikjum ESB, en Eftirlitsstofnun EFTA
(hér eftir ESA) gagnvart slikum adilum i EFTA-rikjunum innan EES. Skraning er hao
hafniskrofum og eru rikar krofur gerdar um starfshatti og matsadferdir peirra. Akvaedi IV.
balks EGBR (22.-38. gr.) fjalla um skilyrdi og verklag vid skraningu ytri uttektaradila,
skipulagskrofur, ferli og skjol er varda stjérnarheetti ytri tttektaradila og um birtingu uttekta.
Uttektir skulu vera adgengilegar 6llum & vefsetri ytri tttektaradila an endurgjalds skv. 38. gr.
EGBR. Heimilt er ad stydjast vid pjonustu ytri uttektaradila fra rikjum utan Evropska
efnahagssvadisins sem ESMA hefur vidurkennt. I lok IV. balks (39.-43. gr.) er fjallad um
pjonustustarfsemi af halfu ytri uttektaradila fra pridja landi.

Um valdheimildir ESMA gagnvart ytri tttektaradilum fer skv. 54.—67. gr. EGBR. Um
a0laganir vegna peirra, i samreemi vid tveggja stoda kerfi EES-samningsins, fer samkveemt
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025 um upptoku EGBR 1 EES-
samninginn. Ef vi0 4, skal ESA innheimta eftirlitsgjold af ytri tuttektaradilum i EFTA-
rikjunum innan Evropska efnahagssvaedisins 4 grundvelli 66. gr. EGBR og videigandi
framseldra gerda, sem hér & landi verda innleiddar i reglugerd radherra 4 grundvelli 1. mgr.
12. gr. fyrirhugaora laga.

Ef riki gefur ut evropsk gren skuldabréf er skv. 13. gr. EGBR heimilt ad fela ytri
uttektaradila alfarid endurskodun a peim eftir utgafu, eda badi ytri uttektaradila og
rikisendurskodanda. I sidara tilvikinu skal rikisendurskodandi endurskoda radstofun agodans
af EuGB-skuldabréfi og ytri uttektaradili ganga ur skugga um hvort atvinnustarfsemi, sem
fjarmognud er med skuldabréfinu, samremist krofum flokkunarkerfis Taxonomy-
reglugerdarinnar. Embeetti rikisendurskodanda ber abyrgd a og byr yfir sérpekkingu & eftirliti
med notkun fjdrmuna hins opinbera og hér 4 landi gilda 16g um rikisendurskodanda og
endurskodun rikisreikninga, nr. 46/2016.

3.3. Svigrum vio innleidingu.

Med frumvarpinu er lagt til ad EGBR, med peim adlogunum sem leidir af dkvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025 um upptoku hennar i EES-samninginn og bokun
1 um alteeka adlogun vid samninginn, skuli hafa lagagildi hér 4 landi. EGBR verdi pannig, i
samreemi vi0 a-1id 1. mgr. 7. gr. EES-samningsins, tekin 1 heild upp i landsrétt.

EGBR gerir rikar krofur um stéolun og gagnsai vid utgafu grenna skuldabréfa. Med
reglugerdinni verdur studlad ad pvi a0 fjarfestar geti audveldlega greint og borid saman
skuldabréf par sem 4g06di studlar ad umhverfismarkmidum, vegna samraemdra gaedakraftha til
utgefenda. Utgafa EuGB-skuldabréfa og upplysingagjof um onnur graen skuldabréf skv. 20.
e0a 21. gr. reglugerdarinnar er valkvad.

Ekki er svigrim til ad vikja fra efnisdkveedum EGBR vid innleidingu i landsrétt.
Samkveemt 5. mgr. 49. gr. metti po kveda 4 um frekari vidurlog eda radstafanir og um haerri
stjornsyslusektir en kvedid er 4 um i EGBR, en ekki pykir tilefni til pess.

4. Samrzemi vio stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins {slands, nr. 33/1944.
Pessu frelsi ma po setja skorour med 16gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og geett sé
jafnraedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjornarskrarinnar. Pau inngrip 1 og krofur til utgefenda sem



hyggja a utgafu EuGB-skuldabréfa eda upplysingagjof um onnur green skuldabréf skv. 20. eda
21. gr. EGBR og frumvarpid gerir rad fyrir munu byggjast a 16gum, stydjast vio 1ogmeet
markmid um ad ftryggja gagnsai, studla ad auknum og gagnsejum fjarfestingar- og
fjarmognunarteekifeerum, draga Gr graenpvotti og taka jafnt til adila sem eru i sambeerilegri
stodu. bvi er talid ad frumvarpid fullnaegi krofum stjornarskrarinnar.

fslandi ber skv. a-1id 7. gr. EES-samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvadid, nr.
2/1993, a0 taka gerdir sem samsvara reglugerdum Evrépusambandsins og eru teknar upp i
EES-samninginn sem slikar upp i landsrétt. [ frumvarpi pessu er lagt til ad EGBR verdi tekin
upp i islenskan rétt med tilvisunaradferd. Gert er rad fyrir ad undirgerdir EGBR verdi teknar
upp i islenskan rétt med reglugerdum radherra og reglum Sedlabanka slands.

Med EGBR er kveoid a um krofur til ytri Gttektaradila EuGB-skuldabréfa, sem verda nyir
skraningar- og eftirlitsskyldir adilar 4 fjarmalamarkadi, eins og adur greinir. ESMA er falid
eftirlit med ytri uttektaradilum i adildarrikjum ESB samkvaemt EGBR. [ &kvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025 um upptoku EGBR i EES-samninginn er kvediod
4 um adlogun sem felur ESA samberilegt hlutverk gagnvart ytri uttektaradilum 1 EFTA-
rikjum innan Evropska efnahagssvadisins, 1 samraemi vid tveggja stoda kerfi EES-
samningsins, og ad bindandi akvardanir gagnvart peim séu teknar af henni i stad ESMA, sbr.
16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkaoi, nr. 24/2017. Ekki verour talid a0 edli pess
fyrirkomulags sé verulega ipyngjandi eda umfram pad sem a0ur hefur verid talid heimilt vegna
EES-samningsins.

5. Samraao.

Frumvarpid var samid i1 fjarmala- og efnahagsraduneytinu, ad viohofou samradi vid
Sedlabanka {slands. Aformaskjal var birt til umsagnar i samradsgatt stjornvalda 4 vefnum
fsland.is 12. desember 2025 og veittur var umsagnarfrestur til 9. jantiar 2026 (mal nr. S-
250/2025), en engin umsogn barst. Frumvarpsdrdg voru birt til umsagnar i samradsgatt
stjornvalda & vefnum Island.is . xx xx og veittur var umsagnarfrestur til _. xx sama ar (mal
nr. S-  /2026) og barust __ umsagnir um pad.

6. Mat a ahrifum.

Med frumvarpi pessu er lagt til a0 EGBR veroi veitt lagagildi hér 4 landi. Markmid EGBR
er ad samraema betur regluverk um utgafu graenna skuldabréfa og adgengi ad upplysingum um
sjalfbernimidada fjarfestingarkosti. Graen tutgafa undir merkingunni ,.evropsk gren
skuldabréf eda ,EuGB* er valkvaed. Med innleidingu og framkvemd EGBR verdur
fjarfestum gert audveldara ad greina skuldabréf par sem 4g60i er samraemdur vid eda studlar
ad vidurkenndum umhverfismarkmidum. Kerfi til ad skrd og hafa midlaegt eftirlit med ytri
uttektaradilum EuGB-skuldabréfa er komid 4 med EGBR, en fela ma rikisendurskodendum
endurskodun med tilliti til rddstofunar 4géda af EuGB-skuldabréfum 1 tilviki rikisutgafu.
Innleiding EGBR hér 4 landi er lidur 1 ad undirbyggja traust til greenna fjarmalaafurda, med
visan til rikulegrar dherslu reglugerdarinnar 4 gagnsai, samreemingu og ytra mat a uppfyllingu
skilmala.

Reglugerdin kvedur einnig 4 um valkvaed sniomat fyrir birtingu upplysinga vegna
skuldabréfa sem eru markadssett sem umhverfislega sjalfber og vegna sjalfbsernitengdra
skuldabréfa. EGBR gerir pannig rad fyrir 6likum grenum utgafu- og fjarfestingarkostum.
Liklegt ma telja ad utgefendur sjai sér hag i ad nyta pa st60lun eda tvo meginflokka graenna
skuldabréfa sem EGBR gerir 140 fyrir, en peir eru p6 ekki temandi. Graen skuldabréf sem
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https://island.is/samradsgatt/mal/3497

sértaekar krofur EGBR na ekki til verdur ad fella 1 opinn graenan flokk slikra fjarmalagerninga,
sem um gilda allar almennar reglur um utgafu og markadi med fjarmalagerninga,
vidskiptahatti og, eftir atvikum, graenpvott.

Talid er ad ahrif lagasetningarinnar 4 fjarmalamarkadinn verdi jakvaed, en ovist er po
hversu umfangsmikil utgafa 4 peim stadlada grundvelli sem EGBR felur i sér verdur i
fyrirsjaanlegri framtid hér 4 landi. Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum verda ekki lagdar nyjar
skyldur 4 aoila & fjarmalamarkadi nema peir hyggi 4 utgafu skuldabréfa & grundvelli EGBR.

6.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjornarsjonarmid.

Graenn skuldabréfamarkaodur er ekki umfangsmikill enn sem komio er hér 4 landi.

Bedi fyrirteeki og opinberir adilar hér 4 landi hafa gefid t skuldabréf sem tekin hafa verid
til vidskipta & Nasdaq Iceland og par flokkud sem graen skuldabréf. St flokkun er adgreind fra
merkingunni ,,evropsk graen skuldabréf eda ,,EuGB* samkvemt EGBR og stadfestir ekki ein
og sér ad skilyrdi reglugerdarinnar séu uppfyllt.. bau byggja ekki a valkvedum stodlum
EGBR, enda er htin enn 6innleidd hér 4 landi. A vef Nasdaq mé szkja lista yfir 6likar tegundir
Gitgefinna skuldabréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta 4 Islandi, i Danmérku, Finnlandi og
Svipjod, par & medal EuGB-skuldabréf. Af pessum rikjum virdist adeins danska rikio hafa
gefid Gt EuGB-skuldabréf 1 samraemi vio EGBR [i jini 2026], en reglugerdin kom ekki til
framkvamda i adildarrikjum ESB fyrr en i desember 2024.

Fjarmala- og efnahagsraduneytio gaf i april 2023 0t uppfaerdan ramma fyrir sjalfbeera
fjarmognun rikissjods, sem taka & mid af nyjustu stodlum og markadsvenjum. A arinu 2024
gaf rikissjodur ut grent skuldabréf i evrum 4 grundvelli rammans og 1 jini sama ar gaf
rikissjodur ut félagslegt skuldabréf i evrum. Rikissjodur hefur til pessa ekki gefio ut green eda
onnur sjalfber skuldabréf 4 innlendum markadi. Um midjan oktober 2025 gaf raduneytid ut
fyrstu ahrifa- og uthlutunarskyrsluna vegna sjalfbeerrar skuldabréfautgafu islenska rikisins.
bess ma vanta ad rikissjoour horfi m.a. til EGBR og reynslu af framkvamd hennar vid frekari
utgafu 4 grundvelli rammans.

Ovist er hversu umfangsmikil Gtgéfa granna skuldabréfa verdur i fyrirsjaanlegri framtid
hér a landi, eda eftirspurn eftir henni medal fjarfesta. Reglugerdin gerir rad fyrir rymi &
markadnum fyrir 6likar graenar afurdir. Green utgafa 4 grundvelli EGBR er valkvad, en med
innleidingu EGBR er styrkari stodum en ella rennt undir stadlada framkvaemd og videigandi
dhersla 10gd 4 gagnsei. Innleiding EGBR mun tryggja stjérnvoldum betri yfirsyn yfir
hugsanlega utgafu innlendra adila & EuGB-skuldabréfum & Evropska efnahagssveedinu og, ef
vid 4, skuldabréfa sem eru markadssett sem umhverfislega sjalfber og sjalfbernitengdra
skuldabréfa sem valkvett er ad birta stadladar upplysingar um. Gagnsei verdur enn tryggara
med midleegum evropskum adgangsstad.

bratt fyrir a0 6vist sé hversu umfangsmikil utgafa skuldabréfa 4 grundvelli EGBR verdur
i fyrirsjdanlegri framtid hér 4 landi er talid ad &hrif lagasetningarinnar 4 fjarmalamarkadinn
verdi jakveaed. Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum verda ekki lagdar nyjar skyldur 4 adila 4
fjarmalamarkadi nema peir hyggi 4 utgafu EuGB-skuldabréfa eda upplysingagjof 1 samraemi
vid stadla EGBR.

6.2. Ahrif d fyrirteekjaeftirlit og reglubyroi.

Lagt er til a0 Fjarmalaeftirlitinu verdi falid eftirlit med framkvemd dkveeda 2. kafla II.
balks, 18. og 19. gr. EGBR gagnvart ttgefendum EuGB-skuldabréfa og upphafsadilum hér &
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landi (i tilviki EuGB-verobréfunarskuldabréfa), svo og 21. gr. EGBR um skyldur utgefenda
skuldabréfa sem markadssett eru sem umhverfislega sjalfbaer eda sjalfbaernitengd skuldabréfa.
Fjarmalaeftirlitid fer almennt med eftirlit med fjarmalastarfsemi, sbr. 16g um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

EGBR gerir krofu til utgefenda um ad andvirdi EuGB-skuldabréfa sé vario til fjarfestinga
i eignum sem falla undir umhverfissjalfbara atvinnustarfsemi. beir purfa ad birta ymis gdgn
um slik skuldabréf, par a4 medal lysingu, upplysingablad og arlega tuthlutunar- og
ahrifaskyrslu. St60lud snidmat eru birt i vidaukum vido EGBR og undirgerdum hennar.
Skraningar- og eftirlitsskyldir ytri Gttektaradilar ganga tr skugga um ad atvinnustarfsemi sem
fjarmognud er med EuGB-skuldabréfum samraemist kr6fum flokkunarkerfis skv. Taxonomy-
reglugerdinni og ad farid s¢ ad krofum EGBR um radstofun agoda. Utgefendur EuGB-
skuldabréfa purfa ad standa undir kostnadi vegna ytri uttektaradila.

EGBR gerir rad fyrir 6likum greenum ttgafu- og fjarfestingarkostum 4 innri markadnum,
med tilheyrandi stadladri upplysingamiolun og moguleikum til samanburdar & peim.

6.3. Samkeppnisskilyroi.
Ekki eru taldar likur 4 pvi ad fjoldi fyrirteekja & markadi takmarkist beint eda ad peim faekki
obeint vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

6.4. Ahrif d jafnrétti kynjanna.
Ekki er gert rao fyrir ad sampykkt frumvarpsins hafi sérstok ahrif fra sjonarholi kynjanna.

6.5. Aeetlud fiarhagsdahrif fyrir rikio.

Fjarmalaeftirlitid er i stakk buio til a0 takast a hendur eftirlit med framkveemd fyrirhugadra
laga. Ef 1 1j6s kemur a0 breyta purfi eftirlitsgjaldinu sem stendur undir rekstri Fjarmalaeftir-
litsins vegna fyrirhugadra laga um evropsk gren skuldabréf verdur brugdist vid med peim
haetti sem gert er rad fyrir i 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Gerdir sem eru teknar upp 1 EES-samninginn og samsvara reglugerdum Evrépusambands-
ins skulu teknar sem slikar upp i landsrétt, sbr. a-1id 7. gr. EES-samningsins. [ pessu felst su
skylda ad leida ESB-reglugerdir, eins og per hafa verid adlagadar vid upptoku i EES-samn-
inginn, obreyttar i landsrétt. bvi er lagt til a0 EGBR, eins og hin var adlogud vid upptoku i
EES-samninginn, verdi logfest 1 heild sinni.

Reglugerdin satti baedi svonefndum alteekum adldgunum 4 grundvelli bokunar 1 vid EES-
samninginn og sérteekum adlogunum samkvemt dkvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 243/2025. Alteekar adlaganir eiga vid um allar gerdir sem eru teknar upp { EES-samninginn
og er atlad ad tryggja a0 efni gerda taki mio af edli samningsins. baer fela i sér atridi 4 bord
vid ad visanir til yfirrddasveda og rikisborgara adildarrikja Evrépusambandsins eigi vid um
yfirrddasvaedi og rikisborgara adildarrikja EES-samningsins og ad visanir til laga
Evropusambandsins eigi vio um akvadi EES-samningsins. Adlaganir i akvordun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar taka fyrst og fremst mio af tveggja stoda kerfinu, ekki sist ad pvi
er vardar visanir til heimilda og hlutverks Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
gagnvart svonefndum ytri uttektaradilum, sem i tilviki EFTA-rikjanna innan Evropska
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efnahagssvaedisins er falid Eftirlitsstofnun EFTA, auk pess sem akvaeoi um gildistokutima eru
a0loguo.

Lagt er til ad gerdin og akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar verdi birtar i
fylgiskjolum med 16gunum. Bokun 1 vid EES-samninginn er birt i fylgiskjali { 16gum um
Evropska efnahagssva0id, nr. 2/1993.

Rétt er ad geta pess ad EGBR var breytt med 19. gr. reglugerdar (ESB) 2023/2869 um
breytingar 4 ymsum gerdum vegna stofnunar eins evropsks adgangsstadar fyrir midlaeegan
aogang ad upplysingum (e. European Single Access Point, ESAP). ESAP-pakkinn biour
innleidingar hér 4 landi og er gert rad fyrir ad umraedd 19. gr. um breytingu & EGBR verdi
logfest pegar hann tekur gildi i heild sinni, enda kemur hun ekki til framkvamda i
aoildarrikjum ESB fyrr en i januar 2030.

Verdi frumvarp petta ad 16gum verdur reglugerd (ESB) 2023/2631, med peim adlogunum
sem greint er fra i 1. mgr., hluti laganna.

Um 2. gr.

f EGBR eru nokkrar visanir til hugtaka sem koma fram i tilskipunum sem hafa verid teknar
upp 1 EES-samninginn og innleiddar hér & landi. Tilgangur akvadisins er ad greina fra pvi
hvar viokomandi hugtok hafa verid tekin upp i islenskan rétt en ekki ad pessar tilvisanir leidi
til sjalfstaedar tulkanir & pessum hugtokum eda raski talkun peirra & grundvelli innleiddra EES-
geroa.

Jafnframt er visad til annarra reglugerda (ESB) i EGBR. Hér a eftir er greint fra pvi hvar
paer reglugerdir Evropusambandsins, sem helst er visad til i EGBR og hafa verid innleiddar
hér 4 landi:

1. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um
a0 koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), um breyt-
ingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvamdastjornar-
innar 2009/78/EB er innleidd med 16gum um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkaoi,
nr. 24/2017.

2. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. november 2010 um
a0 koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjooaeftir-
litsstofnunin), um breytingu a akvoroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu
akvordunar framkvemdastjornarinnar 2009/79/EB er innleidd med 16gum um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkaoi, nr. 24/2017.

3. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um
ad koma 4 fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4
akvordun framkvemdastjornarinnar 2009/77/EB er innleidd med 16gum um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

4. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 537/2014 um sérstakar krofur i
tengslum vid 16gbodna endurskodun 4 einingum sem tengjast almannahagsmunum og
nidurfellingu & akvordun framkvaemdastjornarinnar 2005/909/EB er innleidd med
16gum um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019.

5. Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2016/1675 fra 14. juli 2016 um
vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 med pvi ad
audkenna dhaettusom pridju 16nd med annmarka i stefnu er innleidd med reglugerd um

13


https://www.efta.int/sites/default/files/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32016R1675.pdf

ahzaettusom pridju 16nd vegna adgerda gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka,
nr. 105/2020.

6. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. jini 2017 um lysingu
sem birta skal pegar verobréf eru bodin i almennu tbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB er innleidd med
16gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi, nr. 14/2020.

7. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/2402 fra 12. desember 2017 um
almennan ramma fyrir verdbréfun og gerd sérteeks ramma fyrir einfalda, gagnsaja og
stadlada verdbréfun, og um breytingu & tilskipunum 2009/65/EB, 2009/138/EB og
2011/61/ESB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 648/2012 er innleidd
med 16gum um verdbréfun, nr. 71/2025.

8. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 fra 27. névember 2019 um
upplysingagjof tengda sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu er innleidd med 16gum um
um upplysingagjof um sjalfbaerni & svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir
sjalfbaerar fjarfestingar, nr. 25/2023.

9. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/852 fra 18. juni 2020 um ad koma
4 ramma til a0 greida fyrir sjalfbeerri fjarfestingu og um breytingu a reglugerd (ESB)
2019/2088 er innleidd med 16gum um upplysingagjof um sjalfbaerni 4 svidi fjarmala-
pjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar, nr. 25/2023.

10. Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/2139 fra 4. juni 2021 um
vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/852 med pvi ad
fastsetja teeknileg matsviomid til ad akvarda vid hvada skilyrdi atvinnustarfsemi telst
studla verulega ad moétvaegi vio loftslagsbreytingar eda adlogun ad
loftslagsbreytingum og til ad akvarda hvort pessi atvinnustarfsemi veldur umtalsverdu
tjoni 4 einhverjum 60rum almennum umhverfismarkmidum er innleidd med reglugerd
um flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar, nr. 10/2024.

11. Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2021/2178 fra 6. juli 2021 um
vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/852 med pvi ad
tilgreina innihald og framsetningu upplysinga sem fyrirtaeki eiga a0 birta skv. 19. gr.
a eda 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB vardandi umhverfislega sjalfbera
atvinnustarfsemi og tilgreina adferdafreedina vid ad fara ad pessari birtingarskyldu er
innleidd med reglugerd um flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar, nr. 10/2024.

Um 3. gr.

Lagt er til ad Sedlabanki {slands teljist logbaert yfirvald i skilningi EGBR, med visan i 44.
gr. reglugerdarinnar. Fjarmalaeftirlitid er hluti af Sedlabankanum, sbr. 1. malsl. 4. mgr. 2. gr.
laga um Sedlabanka {slands, nr. 92/2019.

Lagt er til ad Fjarmalaeftirlitid annist eftirlit med framkvemd 2. kafla II. balks og 18. og
19. gr. EGBR gagnvart utgefendum evrépskra graenna skuldabréfa og upphafsadilum
verdbréfunar hér 4 landi, sbr. a-lid 1. mgr. og 2. mgr. 44. gr. reglugerdarinnar.
Fjarmalaeftirlitid framfylgi enn fremur skyldum utgefenda skuldabréfa sem markadssett eru
sem umbhverfislega sjalfber eda sjalfbaernitengdra skuldabréfa sem akveda ad nota
sameiginleg snidmat fyrir reglubundna birtingu upplysinga eftir utgafu skv. 21. gr. EBGR,
sbr. b-1i0 1. mgr. 44. gr. reglugerdarinnar. Fjarmalaeftirlitid hefur poé ekki med eftirlit med
utgefendum evropskra graeenna skuldabréfa sem undanpegnir eru krofu um birtingu 1ysingar
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samkvemt b- og d-lioum 2. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 (p.e.
rikisadilum/opinberum adilum), sem innleidd var hér 4 landi med 16gum um lysingu verobréfa
sem bodin eru i almennu tbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi, nr. 14/2020, sbr.
3. mgr. 44. gr. EGBR.

Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins gilda 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998, sbr. 1.-3. mgr. 2. gr. og 3. mgr. 8. gr. peirra laga. Login fela Fjarmalaeftirlitinu m.a.
viotekar heimildir til a0 afla upplysinga og gagna, par & medal med vettvangskonnunum og
med pvi ad kalla einstaklinga til skyrslugjafar, og til ad krefjast urbota ad viologdum
dagsektum ef eftirlitsskyldir adilar fylgja ekki 16gum og reglum, sja og um 4. gr. Um eftirlitid
gilda einnig stjornsyslulog, nr. 37/1993, og adrar almennar reglur stjornsysluréttar, svo sem
reglur um jafnraeoi, medalhof og andmaelarétt.

Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabankans kemur ad akvorounum sem faldar eru
Fjarmalaeftirlitinu i [6gum nr. 92/2019 eftir pvi sem nanar greinir i 3. malsl. 2. mgr. 3. gr. og
15. gr. peirra. Starfsemi Fjarmalaeftirlitsins er fjarmognud med eftirlitsgjaldi sem
eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar greida samkvaemt 16gum um greidslu
kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999.

Sedlabankinn er sjalfsted stofnun, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um Sedlabanka islands, og
akvardanir Fjarmalaeftirlitsins verda ekki keeroar til annars stjornvalds. bar sata aftur & moti
endurskodun domstéla eftir almennum reglum, sbr. m.a. 60. gr. og 1. mgr. 70. gr. stjornarskrar
lydveldisins Islands, nr. 33/1944.

Samkvaemt akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025 um upptdku EGBR i
EES-samninginn er Eftirlitsstofnun EFTA falid ad framfylgja dkvedum reglugerdarinnar
gagnvart ytri uttektaradilum 1 EFTA-rikjunum innan EES, sem ESMA hefur med hondum
gagnvart slikum adilum i adildarrikjum ESB. A0 pvi er vardar valdheimildir Eftirlitsstofnunar
EFTA gagnvart ytri uttektaradilum visast til kafla 3.2. og samnings EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og démstols, en um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi
fjarmalaeftirlits er fjallad i 25. gr. a i peim samningi og bokun 8 vid hann, sbr. auglysingu nr.
64/2021 i C-deild Stjornartidinda.

I 3. mgr. er lagt til ad kvedid verdi 4 um ad til nanar tilgreindra rannséknaradgerda af halfu
Eftirlitsstofnunar EFTA, gagnvart innlendum ytri uttektaradilum, purfi heimild domara nema
sampykki pess adila sem rannsoknaradgerdirnar beinast ad liggi fyrir. Sams konar akveedi er
a0 finna 1 4. mgr. 4. gr. laga um fjarmognunarvidskipti med verdbréf, nr. 41/2023, 2. mgr. 5.
gr. laga um afleiduvioskipti, midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018, og 3.
mgr. 3. gr. laga um markadi fyrir syndareignir, nr. 101/2025. Skv. a-c-1id og e-lid 1. mgr. 55.
gr. og 56. gr. EGBR, eins og hun hefur verid adlogud med akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 243/2025 fra 24. oktober 2025, er kvedid & um ad til pess ad sinna
eftirlitsskyldum sinum samkvaemt EGBR s¢é Eftirlitsstofnun EFTA heimilt ad rannsaka ytri
uttektaradila. Fjallad er um vettvangsrannsoknir 1 56. gr. EGBR, en per rannséknir sem um
redir i a-c-110 og e-1id 1. mgr. 55. gr. felast 1 ad:

a. Skooa allar skrar, 6ll gogn, verklagsreglur og annad efni sem vardar framkvaemd

verkefna Eftirlitsstofnunar EFTA 6had geymslumidli peirra,

b. taka afrit eda fa vottud afrit af eda utdreetti ur slikum skram, gégnum, verklagsreglum

eda 00ru efni,

c. boda til fundar og bidja alla adila sem um getur 1 1. mgr. 54. gr. EGBR, eda fulltraa

peirra eda starfsfolk, um munnlega eda skriflega utskyringu a stadreyndum eda
gbgnum i tengslum vid malsatvik og tilgangi skodunar og til ad skra svorin,
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d. taka viotol vid adra einstaklinga eda 16gadila sem sampykkja ad veita viotal i peim
tilgangi ad safna upplysingum ad pvi er vardar vidfangsefni rannsoknar,
e. Oska eftir skram um simtol og gagnaumferd. Hér 4 landi fer um adgengi ad
fjarskiptaumferdarupplysingum skv. 89. og 92. gr. laga um fjarskipti, nr. 70/2022.
begar heimild domara er naudsynleg samkvemt 3. mgr. skal domari meta beidnina med peim
takmorkunum sem leida af 6. mgr. 55. gr. 0og 9. mgr. 56. gr. EGBR, eins og akveedin hafa verid
a0logud med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 243/2025. Domari stadreynir ad
akvoroun Eftirlitsstofnunar EFTA stafi fra stofnuninni og ad fyrirhugadar pvingunaradgeroir
séu hvorki handahofskenndar né Ur hofi midad vid markmid rannsdknar eda
vettvangsskodunar. Vid matid getur domari 6skad nanari skyringa fra stofnuninni, medal
annars um astaedur gruns um brot, alvarleika pess og tengsl pess sem adgerdin beinist ad vio
hid etlada brot. Domari endurmetur hins vegar ekki naudsyn rannséknarinnar og getur ekki
krafist adgangs ad malsgognum stofnunarinnar. Logmaeti akvordunar Eftirlitsstofnunar EFTA
sem slikrar verour borid undir EFTA-domstélinn i samraemi vid samning milli EFTA-rikjanna
um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols..

Um 4. gr.

i 45. gr. EGBR eru tilgreindar par valdheimildir sem logbarum yfirvéldum skulu ad
lagmarki bua yfir.

Sumar pessara heimilda ganga skemur en par almennu eftirlitsheimildir sem
Fjarmalaeftirlitid hefur 4 grundvelli laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998. Nefna mé ad skv. o-1id 45. gr. EGBR ber ad tryggja l0gbaeru yfirvaldi heimild til ad
gera vettvangsathuganir eda -rannsoknir 4 60rum stéoum en einkaheimilum einstaklinga, og
a0 fara i peim tilgangi inn & athafnasveedi til ad nalgast skjol og 6nnur gégn 4 hvada formi sem
er, sé€ rokstuddur grunur um ad skjolin eda 6nnur gogn i tengslum vid efni athugunarinnar eda
rannsoknarinnar gaetu skipt mali vid ad syna fram a brot gegn reglugerdinni. Skv. 9. gr. laga
nr. 87/1998 er heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad gera athuganir og kalla eftir 6llum
upplysingum og gdgnum sem pad telur naudsynlegt ekki bundid pvi ad uppi sé rokstuddur
grunur um brot. Er akvadinu ekki atlad ad takmarka almennar eftirlitsheimildir
Fjarmalaeftirlitsins til pess a0 framkvema athuganir & grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi eda adrar heimildir sem eru vidtakari en peer valdheimildir sem
taldar eru upp i reglugerdinni..

beer valdheimildir sem taldar eru upp i 45. gr. EGBR eru:

a. a0 skylda utgefendur til a0 birta upplysingablod um evropsk graen skuldabréf, sem um
getur 1 10. gr., eda til ad fella upplysingarnar, sem um getur i 1. vidauka, inn i pau
upplysingabldo,

b. a0 skylda utgefendur til ad birta uttektir og mat,

c. ad skylda tutgefendur til ad birta arlegar Gthlutunarskyrslur eda setja upplysingarnar, sem
um getur 1 II. vidauka, i arlegar uthlutunarskyrslur,

d. ad skylda utgefendur til ad birta ahrifaskyrslu eda fella upplysingarnar, sem um getur i
III. vidauka, inn 1 dhrifaskyrsluna,

e. a0 skylda utgefendur til ad tilkynna l6gbaeru yfirvaldi um birtingu 1 samrami vid 4. mgr.
15. gr.,

f. efutgefendur nota sameiginlegu snidmatin, sem kvedid eraum i 21. gr., ad skylda pessa
utgefendur til ad lata peaettina sem par er visad til fylgja med i reglubundinni birtingu
upplysinga eftir utgafu,
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g. ad skylda endurskodendur og hattsetta stjornendur ttgefanda til a0 leggja fram videigandi
upplysingar og skjol,

h. ad stdodva timabundid utbod eda toku evropskra greenna skuldabréfa til vioskipta a
skipulegum markadi i a0 hamarki 10 virka daga samfellt i hvert sinn sem gild astada er
til ad eetla a0 utgefandi hafi ekki uppfyllt skyldur, skv. 2. kafla II.

a. balks eda 18. eda 19. gr.,

i. a0 banna Utbod a evropskum grenum skuldabréfum eoda toku peirra til vidskipta a
skipulegum markadi, ef gildar astaedur eru til ad atla a0 utgefandi hafi enn ekki uppfyllt
skyldur skv. 2. kafla II. balks eda 18. eda 19. gr.,

j. ao fresta auglysingum i ad hamarki 10 virka daga samfellt eda skylda utgefendur graenna
evropskra skuldabréfa eda fjarmalamillilidi til ad fresta auglysingum i ad hamarki 10
virka daga samfellt i hvert sinn sem gildar asteedur eru til ad @tla ad utgefandi hafi ekki
uppfyllt skyldur, skv. 2. kafla II. balks eda 18. eda 19. gr.,

k. ad banna auglysingar eda skylda utgefendur evropskra grenna skuldabréfa eoa
vidkomandi fjarmalamillilidi til ad haetta ad auglysa ef gildar asteedur eru til ad atla ad
utgefandi standi enn ekki vid skyldur skv. 2. kafla II. balks eda 18. eda 19. gr.,

l. a0 gera opinbert ad utgefandi evropskra graenna skuldabréfa uppfylli ekki akvaedi
pessarar reglugerdar og skylda hann til ad birta upplysingarnar 4 vefsetri sinu,

m. ad banna utgefanda ad gefa it evropsk green skuldabréf til allt ad eins ars ef hann hefur
brotio itrekad og alvarlega gegn
1. kafla II. balks eda 18. eda 19. gr.,

n. ao birta opinberlega, ad premur manudum lidnum fra pvi ad krafan sem um getur i 1-1i0
pessarar undirgreinar hefur verid gerd, pa stadreynd ad utgefandi graenna evropskra
skuldabréfa uppfylli ekki lengur akvaedi 3. gr. ad pvi er vardar notkun merkingarinnar
»gren evropsk skuldabréf eda ,,EuGB“, og skylda utgefandann til ad birta
upplysingarnar a vefsetri sinu,

0. ad gera vettvangsathuganir eda -rannsOknir & 60rum stooum en einkaheimilum
einstaklinga, og a0 fara i peim tilgangi inn 4 athafnasvaedi til ad nalgast skjol og Snnur
gb6gn 4 hvada formi sem er, sé rokstuddur grunur um ao skjolin eda 6nnur gégn 1 tengslum
vid efni athugunarinnar eda rannsoknarinnar gaetu skipt mali vio ad syna fram a brot gegn
pessari reglugero.

Um 5. gr.

Lagt er til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad beita stjornsysluvidurlogum vegna brota
gegn nanar tilgreindum efnisakvadum EGBR. Akvadid er sett til ad fullnaegja krofum 49. gr.
EGBR um a0 logber yfirvold hafi vald til ad beita stjornsysluvidurlégum og gera adrar
videigandi stjornsysluradstafanir, sem skulu vera skilvirk, hofleg og hafa varnadarahrif.

[ 1. og 2. mgr. eru talin upp pau tilvik sem Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad leggja
stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn nanar tilgreindum adkvedum EGBR. Hér er
lagt til a0 eftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjornvaldssektir baedi a einstaklinga og 16gadila
sem brjota gegn peim dkvaedum sem tilgreind eru i a- og b-lidum 1. mgr. 49. gr. EGBR.

[ 3. mgr. er lagt til ad sektir sem lagdar kunna ad verda 4 einstaklinga, vegna brota geti
numid all ad 7.515.000 kr. Samkvemt f-1id0 4. mgr. 49. gr. EGBR skulu
hamarksstjornvaldssektir i tilviki einstaklinga nema ad minnsta kosti 50.000 evrum eda, i
adildarrikjum utan evrusvaedisins, samsvarandi fjarheed 1 gjaldmidli vidkomandi rikis hinn 20.
desember 2023. Opinbert gengi evru umraeddan dag var 150,30 kronur samkvemt
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gengisskraningu Sedlabanka Islands. Lagt er til ad sektir sem lagdar kunna ad verda 4 16gadila,
vegna brota samkvaemt geti numid allt ad 75.150.000 kr. Samkvaemt e-1id0 4. mgr. 49. gr.
EGBR skulu hamarksstjornvaldssektir i tilviki 16gadila nema ad minnsta kosti 500.000 evrum
e0a, 1 adildarrikjum utan evrusvedisins, samsvarandi fjarhaod i gjaldmioli viokomandi rikis
hinn 20. desember 2023. b6 er lagt til ad sekt sem 16g0 er 4 16gadila geti ordio haerri, eda allt
a0 0,5% afheildararsveltu hans samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi eda 0,5% af sidasta
sampykkta samstedureikningi ef 16gadili er hluti af samstedu til samreemis vid e-lid og 2.
undirgr. 4. mgr. og 49. gr. EGBR. Velta 16gadila eda samstedu midast vio sidustu
reikningsskil sem stjorn 16gadilans eda endanlegs modurfélags samstaedunnar hefur sampykkt.
f tilviki samstaedu skal midad vid samsteedureikning.

i 4. mgr. er lagt til ad innleiddur verdi d-lidur 4. mgr. 49. gr. EGBR. bratt fyrir 3. mgr.
verdi heimilt ad sekta adila um fjarhaed sem nemur allt ad tvofaldri fjarhad avinnings af broti,
enda sé unnt ad akvarda hann. Avinningur af broti getur hvort heldur falist i pvi ad hagnast
e0a komast hjé tapi.

[ 5. mgr. er lagt til ad gera megi adfor til fullnustu dkvérdunum Fjarmalaeftirlitsins um
stjornvaldssektir, sbr. 6. t6lul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, til ad studla ad pvi ad
peer hafi tilskilin ahrif. Réttur adila til ad bera akvordun Fjarmalaeftirlitsins undir domstola er
talinn tryggja réttardryggi negjanlega. Um framkvamd fullnustunnar fer samkvamt 16gum
um adfor. Lagt er til ad drattarvextir leggist 4 stjornvaldssekt sem er ekki innt af hendi innan
manadar fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins til a0 knyja & um greidslu. Néanar er kvedid 4 um
drattarvexti i I11. kafla laga um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001.

ba er einnig rétt ad arétta skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast urbota, komi 1 1j6s ad
akveoum laganna, verdi frumvarpid obreytt ad logum, eda stjornvaldsfyrirmeelum settum med
stod 1 peim sé ekki fylgt, sbr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998. Visast og til b-lidar 4. mgr. 49. gr. EGBR.

Ef adili sinnir ekki krofum um trbatur innan haefilegs frests getur Fjarmalaeftirlitid lagt
dagsektir & hann skv. 1. mgr. 11. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998. Dagsektir greidast par til farid hefur verid ad krofum Fjarmalaeftirlitsins og geta
paer numid fra 10.000 kr. til 1 millj. kr. & dag og er heimilt ad dkveda paer sem hlutfall af
tilteknum steeroum i rekstri eftirlitsskylds adila. Fjarmalaeftirlitid getur enn fremur skv. 4.
mgr. somu greinar lagt féviti 4 adila sem brytur gegn akvordun sem eftirlitio hefur tekio, par
4 medal krofur um arbeetur. Féviti getur samkvaemt 16gunum numid frd 10.000 kr. til 2 millj.
kr.

Um 6. gr.

Gert er rad fyrir ad badi asetnings- og galeysisbrot vardi stjornvaldssektum, 60rum
vidurldgum og radstéfunum samkvamt I6gunum, verdi frumvarpid sampykkt, til ad styrkja
varnadarahrif peirra og til samraemis vid pad sem almennt gildir um stjornsysluvidurlog a svidi
fjarmalamarkadar. Saknemisstig getur p6 haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er talid og par
med akvoroun stjornvaldssektar eda annarra vidurlaga.

Um 7. gr.

Akvadid byggist 4 1. mgr. 50. gr. EGBR. Samkvzaemt pvi skal Fjarmalaeftirlitid taka tillit
til allra atvika sem mali skipta pegar pad akvedur tegund og umfang stjoérnsysluvidurlaga
samkvamt 16gunum. Talin eru upp nokkur atridi sem skal lita til eftir pvi sem vid & hverju
sinni. Meginatrioid er ad vidurlog hafi tilhlydileg varnadarahrif. Pau purfa pvi m.a. ad vinna
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gegn pvi ad brotlegir adilar hagnist & brotum. Med fjarhagsstoou hins brotlega i c-lid
akveeodisins att vid fjarhagslegan styrk hins brotlega, 4 grundvelli heildarveltu brotlegs 16gadila
eda arstekna og hreinnar eignar brotlegs einstaklings, sbr. c-1id 1. mgr. 50. gr. EGBR. Med
samstarfsvilja hins brotlega er i f-1id akvedisins att vido ad tekid skuli tillit til umfangs
samstarfs adilans sem ber abyrgd 4 brotinu vio Fjarmalaeftirlitio, an pess ad hafa ahrif a
porfina fyrir ad tryggja ad sa adili skili dunnum hagnadi eda tapi sem komist var hja, sbr. f-1id
1. mgr. 50. gr. EGBR.

46.,48. gr. og 2. mgr. 50. gr. EGBR er fjallad um og aréttud skylda 1ogbarra yfirvalda til
samstarfs. { tilvikum sem na yfir landamaeri skulu pau samrzema adgerdir sinar til ad fordast
tvitekningu og skorun vid beitingu eftirlits- og rannsoknarheimilda, stjornsysluvidurlaga og
annarra stjornsysluradstafana.

Um 8. gr.

Med akvadinu er aréttud skylda Fjarmalaeftirlitsins skv. 52. gr. EGBR, sbr. einnig a-1i0 4.
mgr. 49. gr. reglugerdarinnar og. 9. tl. 4. gr, til ad birta akvardanir um stjérnvaldssektir og
adrar radstafanir vegna brota gegn 16gunum. beer skulu birtar 4 vef Fjarmalaeftirlitsins.

Tilteknar undantekningar eru gerdar 4 skyldunni i 2. mgr. 52. gr. EGBR pegar birting er
ekki talin samraemast reglum um medalhof eda er talin tefla stodugleika fjarmalamarkadar eda
aframhaldandi rannsokn i tvisynu. Akvadi EGBR eru i samraemi vid gagnsaisstefnu
Fjarmalaeftirlitsins skv. 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

Um 9. gr.

Oft er unnt ad greida fyrir urlausn mala og spara badi Fjarmalaeftirlitinu og malsadila tima
og fé meo pvi ad ljuka mali med satt fremur en meo einhlida akvordun eftirlitsins um beitingu
stjornsysluvidurlaga. Af peim sokum er i ymsum 16gum 4 svidi fjarmalamarkadar melt fyrir
um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka malum med satt vid malsadila. Sedlabankinn hefur
4 grundvelli peirra sett reglur um heimild fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands til ad ljuka mali
med satt, nr. 1234/2024.

[ satt felst ad malsadili gengst vid broti og upplysir ad fullu um pad. Satt getur verid bundin
skilyrdum, svo sem um videigandi Urbzatur og greidslu sektar, sem er p6 ad jafthaoi lagri en
ef Fjarmalaeftirlitid hefoi einhlida lagt &4 stjornvaldssekt. Brjoti malsadili gegn satt getur
Fjarmalaeftirlitid fellt hana ur gildi og tekid mal til medferdar a ny og pa eftir atvikum gert
honum stjornvaldssekt eda beitt 6drum radstdfunum.

Um 10. gr.

Mannréttindadomstoll Evropu hefur talid ad pad sé pattur i réttlatri malsmedferd skv. 6.
gr. mannréttindasattmala Evropu ad peim sem sakadur er um refsiverda hattsemi i skilningi
pess akvaedis sé ekki skylt ad tja sig eda lata 1 t€ upplysingar sem leitt geta til sakfellingar
hans. Démstollinn hefur komist ad peirri nidurstodu ad dkvedid geti vid dkvednar adstedur
verndad rétt manns til ad fella ekki & sig sok i tengslum vido medferd stjornsyslumala og
akvordun stjornsysluvidurlaga, einkum stjornvaldssekta. Ekki hefur p6 enn verid sett almenn
regla 1 islensk 16g um rétt einstaklinga til pess ad fella ekki a sig sok vid medferd stjornsyslu-
mala sem geta leitt til akvordunar stjornsysluviourlaga. bvi er lagt til ad rétturinn verdi til-
greindur i 10. gr. frumvarpsins. Akvadid byggist 4 16gum um breytingar 4 lagadkvadum um
vidurlog vid brotum 4 fjarmalamarkadi, nr. 55/2007, sem aftur byggdust & skyrslu nefndar um
vidurlog vid efnahagsbrotum fra 12. oktdber 2006.
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Akvadid tekur adeins til einstaklinga en ekki til 16gadila. bvi er ekki tlad ad taka til
réttinda annarra einstaklinga en peirra sem eru adilar ad stjornsyslumali. bvi hefur madur ekki
rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gdogn med visan til pess ad uppi sé rokstuddur
grunur um 1ogbrot pridja manns og upplysingar eda gégn kunni ad fella sok 4 hann.

Vernd akveadisins verdur virk pegar rokstuddur grunur vaknar um ad einstaklingur hafi
gerst sekur um 16gbrot. Pannig verda ad vera til stadar adstaedur eda sonnunargdgn sem benda
til sektar hans og rannsékn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki staerri hopi manna.

Ef til stadar er rokstuddur grunur um ad vidkomandi hafi framid 16gbrot sem vardad getur
stjornsysluvidurlogum er honum adeins skylt ad veita upplysingar eda gogn ef unnt er ad
utiloka ad pau geti haft pydingu fyrir akvordun um sekt hans. Veri honum pvi t.d. skylt ad
veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang. Einstaklingur getur aftur & moti akveoid ad
nyta sér ekki pagnarrétt sinn og badi tjad sig og afhent gogn i stjornsyslumali sem kann ad
ljika med stjornsysluvidurlogum. Vid peer adstaedur telst ekki brotid gegn pagnarrétti hans.

Aréttad skal ad rétturinn er vidtakari en ad neita ad gefa munnlegar upplysingar. Hann
tekur einnig til pess ad purfa ekki ad athenda gdgn eda 1ja atbeina sinn ad 60ru leyti vid rann-
sokn mals sem getur fellt sok & mann. bad breytir p6 ekki heimildum sem 16g veita til pess ad
afla gagna med pvingunaradgerdum par sem ekki er porf 4 atbeina hins grunada eins og 4 t.d.
vid um husleit og haldlagningu gagna sem finnast vio slika leit. Pa er akvaedinu ekki stlad ad
leysa einstakling undan lagalegri skyldu til ad veita stjornvaldi adgang ad htisnadi eda hirslum
i fyrirteekjum. Mestu skiptir markmidio med akveedinu um ad einstaklingi verdi ekki gert skylt
a0 lja rannsokn atbeina sinn a virkan hatt pegar rokstuddur grunur leikur 4 a0 hann hafi gerst
sekur um logbrot.

Um 11. gr.

Lagt er til ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjérnvaldssektum og 6drum
radstéfunum samkvaemt 16gunum (einkum 4. og 5. gr.), verdi frumvarpid obreytt ad 16gum,
falli nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi a0 broti lauk til ad knyja & um urlausn mala. bao er
sama vidmid og i nertekum fyrirmyndum, einkum gildandi [6gum um upplysingagjof um
sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbarar fjarfestingar, nr. 25/2023
(5. gr.), Iogum um lykilupplysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir almenna
fjarfesta, nr. 55/2021 (13. gr.) og 16gum um lysingu verobréfa sem bodin eru i almennu titbodi
eOa tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi, nr. 14/2020 (15. gr.).

Pvi ma po halda til haga ad sj6 ar eru vidomidio i [6gum um verdbréfun, nr. 71/2025 (14.
gr.), logum um fjarmoégnunarvidskipti med verdbréf, nr. 41/2023 (15. gr.), ldgum um markadi
fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021 (130. gr.), I6gum um afleiduvidskipti, midleega motadila
og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018 (11. gr.) og [6gum um sértryggo skuldabréf, nr. 11/2008
(33. gr.). Uppruna pess er ad rekja til d0urnefndra laga nr. 55/2007, um breytingar a
lagadkvaedum um vidurlog vid brotum & fjarmalamarkadi. bar var lagt upp med ad heimildir
Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssektir féllu nidur pegar sjo ar veeru lidin frd pvi
a0 hattsemi lauk ef um vaeri ad reeda meint brot gegn verdbréfavidskiptalogum, med visan til
alvarleika peirra. { 68rum tilfellum féllu paer nidur pegar fimm ar veeru 1idin fra pvi ad hattsemi
lauk.

Rétt er ad taka mid af meginreglum refsiréttar og fjarmalamarkadsréttar um pad hveneer
hattsemi telst lokid. Af pvi leidir m.a. ad ef um samfellda brotastarfsemi eda astandsbrot er ad
raeda telst broti ekki lokid fyrr en hinu 6l6gmaeta astandi linnir og upphaf frestsins telst pa
einnig fra peim tima. Pétt rannsokn beinist i upphafi ad einum adila hindrar 1. malsl. 2. mgr.
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ekki a0 adrir adilar, sem sidar kemur 1 1j6s ad stéou einnig ad broti, veroi beittir stjornvalds-
sektum eda 60rum stjoérnsysluvidurlogum. Reglan 4 sér ad nokkru leyti hlidsteedu i 4. mgr. 82.
gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Um 12. gr.

Framkvamdastjorn Evropusambandsins er i ymsum akvedum EGBR veitt vald til ad
sampykkja undirgerdir til ad Utfaera nanar viss atrioi reglugerdarinnar. Lagt er til ad radherra
verdi heimilad ad innleida med reglugerd gerd um viobatur vio EGBR sem kvedur 4 um efni,
a0ferdir og framsetningu upplysinga sem valkvett er ad birta reglubundid eftir utgafu
skuldabréfa sem markadssett eru sem umhverfislega sjaltbaer eda sjalfbarnitengd skuldabréf.
Einnig er lagt til a0 radherra verdi heimilad ad innleida gerdir um eftirlitsradstafanir og
alagningu sekta af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA gagnvart ytri uttektaradilum sem hafa
stadfestu i EFTA-riki og um gjold fyrir skraningu, vidurkenningu og eftirlit sem stofnunin
leggur 4 slika adila. Lagt er til ad Sedlabanka Islands verdi heimilad ad innleida adrar
undirgerdir med utgafu reglna. Pannig verdi Sedlabankanum falid ad innleida undirgerdir
EGBR sem byggjast a taeknistodlum, en radherra undirgerdirnar prjar sem ekki byggjast a
slikum stodlum. Seodlabankinn 4 aheyrnaradild ad evropsku eftirlitsstofnunum a
fjarmalamarkadi og tekur patt i starfi vinnuhopa a peirra vegum, sem fast vid motun
teeknistadla. Innleiding peirra stendur honum pvi nar og eru pessi viomid 16gd til grundvallar
i moérgum lagabalkum a svioi fjarmalapjonustu.

Athygli er vakin 4 a0 framkvemdastjorn ESB birtir leidbeiningar um nanari framkvaemd
20. gr. EGBR, um upplysingagjof fyrir utgafu fyrir ttgefendur skuldabréfa sem markadssett
eru sem umhverfislega sjalfbar og sjalfbarnitengdra skuldabréfa. Sedlabanki Islands hefur
almenna heimild til a0 birta og gefa it almenn leidbeinandi tilmeeli skv. 2. mgr. 8. gr. laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

Um 13. gr.

EGBR var tekin upp 1 EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
243/2025 fra 24. oktober 2025 med stjornskipulegum fyrirvara. Lagt er til ad 16gin taki pegar
gildi. Aform um innleidingu hafa legid fyrir i nokkurn tima og haghafar hafa haft radram til
a0logunar og undirbunings, kjosi peir ad nyta EGBR sem grundvoll grennar
skuldabréfattgafu. Verdi frumvarpid obreytt ad 16gum verda ekki lagdar nyjar skyldur 4 adila
4 fjarmalamarkadi nema peir hyggi 4 slikt &4 grundvelli EGBR, en pau geta leitt til aukins
gagnseis og markmid lagasetningarinnar er einkum ad vinna gegn granpvotti. Sedlabanki
Islands er i stakk buinn til ad takast 4 vid eftirlit med framkvaemd EGBR.
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