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Fjarméla- og efnahagsraduneytid
Arnarhvoli vid Lindarg6tu
101 Reykjavik

Efni: Umsogn i samradsgatt um &aform um lagasetningu — Drég ad
frumvarpi til laga um verdbréfasjdai.

Visad er til mals nr. 44/2021 er vardar &form fjarmala- og efnahagsradherra um ad
leggja fram frumvarp til laga um verdbréfasjodi. Vegna fyrirhugadrar lagasetningar
telur Kvika banki hf. (,,Kvika“) naudsynlegt ad koma sjénarmidum sinum vid
frumvarpsdrdgin a framfaeri.

Kvika hefur fengid peer upplysingar ad Samtok fjarmalafyrirteekja muni skila inn
umsogn i nafni félagsmanna sinna. bvi til vidbétar vill Kvika koma & framfaeri
athugasemdum vid 2. mgr. 15. gr. frumvarpsdraganna. | drégunum er greinin
svohljéoandi:

., Meiri hluti stjornarmanna rekstrarfélags verdbréfasjoda skal vera
6hadur médurfélagi. Stjérnarmadur i rekstrarfélagi verdbréfasjéoa ma
ekki vera 1 stjorn eda lykilstarfsmadur modurfélags rekstrarfélagsins.

Samkveemt greinargerd med frumvarpsdrogunum virdist akveedinu vera tlad ad
vidhalda gildandi rétti en ofangreind regla kom inn i islenskan rétt med l6gum nr.
128/2011 um verdbréfasj6oi. EkKi eru ferdar sérstakar astedur fyrir pvi i
greinargerdinni af hverju lagt er til ad halda eigi pessu réttarastandi ébreyttu en
Kvika telur ad akvadi pessu purfi ad breyta eda eftir atvikum fella alfarid ar
frumvarpsdrogunum. Fyrir pessari skodun eru adallega nedangreind rok.

bann 19. mai 2017 téku gildi & islandi 16g nr. 24/2017 um evropskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi. Tilgangur laganna er ,,ad logfesta evropskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi“ enda sé pvi ,xtlad ad vernda hagsmuni almennings og
fjarmalamarkadarins med pvi ad studla ad stodugleika og heilbrigdi
fjarmalakerfisins & innri markadi Evropska efnahagssvaedisins eins og fram kemur
i 1. gr. laganna. baer i 2. gr. laganna taldar upp paer evropsku eftirlitstofnanir sem
l6gin taka til. Ein perra er Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA). Samkvamt
greinargerd med ofangreindum logum er EBA ,@tlad ad studla ad skilvirkni og
heilbrigdi innri markadarins, tryggja ad fjarmalastarfsemi fari fram i samraemi vid
16g og reglur, beita sér fyrir pvi ad efla alpjodlegt eftirlit, koma i veg fyrir
eftirlitshégnun (e. regulatory arbitrage) og studla ad jofhum skilyrdum fyrir
samkeppni. P4 er EBA @tlad ad beita sér fyrir pvi ad starfad sé af heilindum &
fjarmalamarkadi og ad fjarmalamarkadur sé starfraktur a skilvirkan og gagnsajan
hétt, sjd um ad eftirlit sé med lanveitingum og dnnur &haetta sé had eftirliti og auka
neytendavernd.“ A grundvelli lagasetningarinnar hafa  yfirvéld og
fjarméalastofnanir tekist @ hendur peer skyldur ad leita allra leida til ad fara eftir
vidmidunarreglum og almennum tilmalum.

Pad er gegnumgangandi i vidomidunarreglum EBA ad gott innra skipulag
fjarméalafyriteekja sé naudsynlegt fyrir fjarmalakerfid i heild. Medal peirra
viomidunarreglna sem EBA hefur sett eru vidmidunarreglur EBA um innri
stjornarhaetti fjarmalafyrirtekja (EBA/GL/2017/11) (hér eftir
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,viomidunarreglurnar*). Viomidunarreglurnar toku gildi 30. juni 2018 og toku
vido af leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins um innri  stjornarheetti
fjarmalafyrirteekja. Med gildistoku nyju vidmidunarreglnanna folst m.a. sd
aherslubreyting ad viomidunarreglurnar gilda ekki einungis um fjarmalafyrirtaeki
ein og ser heldur til allrar samstaedu fjarmalafyrirteekis. Ber stjorn modurfélags
abyrgd a stjérnarhattum samsteedunnar.

I stuttu mali ma segja ad vidmidunarreglunum sé &tlad ad sja til pess ad samraemis
sé geett i innra stjérnskipulagi fjarmalafyrirtekja i takt vid gildandi 16g og girda
fyrir pa veikleika sem kunna ad leynast i stjornarhattum og geta leitt til 6parfrar
eda Ovioeigandi dheettutdku i fjarmalakerfinu. Med pvi ad fylgja reglunum er einnig
talid liklegt ad haegt sé ad bregdast fyrr vid mogulegum skadlegum &hrifum sleemra
stjornarhatta.

pannig er til a® mynda tekid fram ad stjérnskipulag fjarmalafyrirtaekis a ekki ad
vera pannig Ur gardi gert ad pad geti hindrad getu stjornar pess til ad styra ahattu
eda hafa umsjon med ahaettupattum samstaedunnar i heild. Pess skal jafnframt geaett
ad innbyrdis tengsl félaga innan samstadu, hvort sem pad er vegna vidskipta eda
annars, leidi ekki til pess ad stjornskipulagi fjarmalafyrirtaekisins sé stefnt i voda
eda pad bitni 4 eftirliti med ahaettu samstaedunnar.

Af 6llu framangreindu er pad pvi mat Kviku ad verdi frumvarpsdrogunum ekki
breytt & pa leid ad fallid verdi fra pvi ad hvorki stjornarmanni né lykilstarfsmanni
modurfélags sé heimilt ad sitja i stjorn rekstrarfélags og ad meiri hluti
stjornarmanna rekstrarfélags verdbréfasjoda skuli verda 6hadur méodurfélagi pess,
leidi pad sjalfkrafa til réttar6vissu. Pannig mun réttarstadan vera su ad 6samraemi
verdur & milli nyrra laga um verdbréfasjodi og gildandi laga nr. 24/2017 um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi og vidmidunarreglnanna sem gilda hér &
landi. SO stada yroi Ovidunandi og telur Kvika einsynt ad breyta purfi
frumvarpsdrogunum hvad petta vardar.

Ad endingu vill Kvika taka fram ad gangi fyrirhugadur samruni félagsins vid TM
hf. og Lykil fjarmognun hf. eftir mun hid sameinada félag mjog liklega vera
skilgreint sem fjarmalasamsteypa i skilningi laga nr. 61/2017 um vidbotareftirlit
med fjarmalasamsteypum. 1 pvi felst m.a. ad sérstakar reglur munu gilda um
vidbétareftirlit med samstaedu Kviku, m.a. vegna sk. smitéhrifa innan samsteypu
0g hettu a hagsmunaarekstrum vegna vidskipta innan samsteypunnar. Sérislenskar
reglur um 6haedi stjornarmanna rekstrarfélaga eru i motségn vid peer skyldur sem
framangreind 16g fela i sér.

Askilinn er réttur til ad koma ad frekar athugasemdum telji Kvika porf & pvi.

Virdingarfyllst,
f.h. Kviku banka hf.

Mariné Orn Tryggvason, forstjori
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