Yfirlit yfir erlendar réttarreglur um fjarfestingaryni — fskj. nr. 5

Danmork

I Danmérku er lagareglur um ryni & erlendum fjarfestingum vegna pj6daréryggis og allsherjarreglu ad
finna i 16gum nr. 842/2021 (lov om screening af visse udenlandske direkte investeringer m.v. i Danmark -
investeringsscreeningsloven). 1 6. gr. laganna eru akvednir geirar og starfsemi tilgreindir sem sérlega
vidkveemir (d. serligt falsomme sektorer og aktiviteter). Undir dkveedid falla varnarméalageirinn, sem og
starfsemi sem lytur ad netéryggi, medhondlun trinadarupplysinga, hlutum med tvipett notagildi, annarri
mikilvaegri tekni og pydingarmiklum innvidum. Nanari Gtlistun & pessum geirum og starfsemi ma finna i
reglugerd nr. 1491/2021 sem sett er & grundvelli laganna. bar er pvi t.d. lyst ad pydingarmiklir innvidir spanni
ymis svid, p.m.t. orku, samgéngur, fjarskipti, net- og upplysingakerfi, fjarmalakerfi, varnir og heilbrigdismal.

Beinar erlendar fjarfestingar i fyrirteekjum innan sérlega viokvaemra geira og starfsemi skv. 6. gr. laganna
eru hadar fyrirfram tilkynningarskyldu. | akveedum laganna er raunar raett um skyldu til ad afla leyfis
(tilladelse) fyrir slikri fjarfestingu, par sem hdn getur ekki nad fram ad ganga nema rynd sé og sampykkt af
stjornvoldum. Tilkynningarskyldan (leyfisskyldan) virkjast ef erlendur fjarfestir eignast a.m.k. 10% hlutafjar
eda atkveedisréttar i fyrirteeki eda 6dlast & annan hatt samsvarandi ahrif yfir pvi. Tilkynningarskyldan tekur
baeoi til fjarfestinga erlendra adila innan og utan EES-svaedisins.

Tilkynningarskyldan tekur einnig til erlendra fjarfestinga i nystofnudum fyrirtekjum innan sérlega
vidkvaemra geira og starfsemi skv. 6. gr. Slikar stofnfjarfestingar eru p6 undanpegnar tilkynningarskyldu ef
fjarframlag erlends fjarfestis & fyrstu premur arunum eftir stofnun fyrirteekisins nemur laegri upphad en 75
milljénum danskra krona og ef ekki er um ad reeda détturfélag erlends fjarfestis. Med fjarframlagi er i pessu
samhengi att vid eiginfjarframlag og 6uppsegjanlega langtimalansfjarmognun.

Akvadi laganna mala ekki adeins fyrir um ryni & beinum erlendum fjarfestingum, heldur einnig &
tilgreindum vidskiptasamningum (d. serlige skonomiske aftaler) sem erlendir adilar gera vid donsk fyrirtaeki
og hafa mikla pydingu fyrir starfsemi peirra. Undir slika samninga falla samstarfsverkefni (d. joint venture)
og rekstrar-, birgja- og pjonustusamningar sem skapa hinum erlenda vidsemjanda yfirrad eda veruleg ahrif
yfir viokomandi fyrirteeki i reynd. Skylda til ad ryna slika vidskiptasamninga er pé takmorkud vid tilfelli par
sem vidsemjandinn er adili utan EES-svaedisins, en til slikra adila teljast m.a. I6gadilar innan EES-sveadisins
sem eru undir yfirrddum eda verulegum ahrifum einstaklinga eda I6gadila utan EES-svadisins.

Tilkynningum um erlendar fjarfestingar & grundvelli laga nr. 842/2021 er beint til sérstaks stjérnvalds,
Vidskiptastofunnar (d. Erhvervsstyrelsen). Vidskiptastofan annast frummedferd tilkynninga og gagnadflun
fra vidkomandi fjarfesti. Ef stofhunin telur ad erlend fjéarfesting geti 6gnad pjédardryggi eda allsherjarreglu,
og hlutadeigandi fjarfestir vill ekki gangast undir skilyroi sem stofnunin leggur til, tekur radherra atvinnumala
vid medferd malsins. Getur radherra pa heimilad fjarfestinguna ébreytta, sett henni skilyrdi eda stddvad hana
ef naudsyn krefur vegna pjodaroryggis eda allsherjarreglu. Vidskiptastofan hefur 60 virka daga til ad dkveda
hvort mal skuli lagt fyrir radherra atvinnumala, en sé pad ekki gert telst fjarfestingin sampykkt. Frestinn ma
framlengja i allt ad 90 virka daga ef porf er a frekari rannsékn & malinu. Vidskiptastofan og eftir atvikum
radherra skulu hafa samrad vid nanar tilgreind raduneyti vid meoferd einstakra mala.

Pegar bein erlend fjarfesting fellur utan peirra sérlega viokvaemu svida skv. 6. gr. laganna, og er par med
ekki tilkynningarskyld (leyfisskyld), getur hin engu ad sidur sett ryni eftir pvi sem lyst er i 10.-14. gr.
laganna (frumkvaedisryni). Samkveemt peim akvaedum getur Vidskiptastofan akvedid ad kalla ad eigin
frumkvaedi eftir tilkynningu vegna beinnar erlendrar fjarfestingar ef hin kann ad 6gna pjédardryggi eda
allsherjarreglu. pessari heimild ma beita i fimm ar fra pvi ad bein erlend fjarfesting atti sér stad. Erlendur
fjarfestir getur enn fremur tilkynnt um beina erlenda fjarfestingu ad eigin frumkveedi. Framangreind akvaeoi
takmarkast vid fjarfestingar erlendra adila utan EES-sveedisins, en til slikra adila teljast m.a. I6gadilar innan
EES-svadisins sem eru undir yfirrddum eda verulegum ahrifum einstaklinga eda l6gadila utan EES-
sveedisins. ba takmarkast umraedd akvaedi vid beinar erlendar fjarfestingar par sem erlendur fjarfestir eignast
a.m.k. 25% hlutafjar eda atkveedisréttar i fyrirteeki eda 6dlast & annan hétt samsvarandi &hrif yfir pvi. Umreedd
akvaedi eiga einnig vid um sérstaka vioskiptasamninga en um pad hugtak visast til umfjéllunar hér ad framan.

I 15. gr. laganna er kvedid nanar & um pau efnislegu vidmid sem litid skal til vid mat & pvi hvort bein
erlend fjarfesting (eda sérstakur vidskiptasamningur) ogni pjodaréryggi eda allsherjarreglu. 1 1. mgr. eru
nefnd atridi sem snlia ad danska fyrirteekinu sem er andlag fjarfestingar, m.a. hvort pad heyri undir sérlega
vidkveema geira eda starfsemi eda hafi med héndum dtvegun mikilvaegra grunnhraefna, p.m.t. i orkugeiranum
og hvad vardar matveeladryggi. | 2. mgr. eru tilgreind atridi sem varda hinn erlenda fjarfesti. Skal pa m.a.
horft til modgulegra tengsla hans vid erlend riki eda rikisadila, par & medal gegnum eignarhald eda
umtalsverdar fjarveitingar, sem og hugsanlegra tengsla vid skipulagda brotastarfsemi. pa skal kannad hvort



visbendingar séu um ad erlendi fjarfestirinn reyni medvitad ad snidganga reglur um ryni & fjarfestingum, t.d.
med notkun leppfyrirteekja. Samkvaemt ordalagi 15. gr. er akvaedio ekki teemandi um pau sjénarmid sem litid
verdur til vid ryni fjarfestingar, en vid rynina er Gtgangspunkturinn avallt s4 ad komast ad nidurstéou um
hvort til stadar sé dgn vid pjodaroryggi eda allsherjarreglu. Pau hugtok eru jafnframt skilgreind med
almennum ordum i 3. gr. laganna.

Noregur

I Noregi er lagareglur um fjarfestingaryni ad finna i 10. kafla 6ryggislaganna (lov om nasjonal sikkerhet
— sikkerhetsloven, endurdtgefin med 16gum 2018-06-01-24). Tilkynna ber stjornvéldum um fjarfestingar i
starfsemi sem 18gin gilda um ad akvednum skilyrdum uppfylltum. Undir gildissvid laganna falla fyrirteeki
sem medhondla oOryggisflokkadar upplysingar, eda stunda starfsemi eda halda utan um upplysingar,
upplysingakerfi, hluti eda innvidi sem hafa afgerandi pydingu fyrir grunnstarfsemi samfélagsins (n.
grunnleggende nasjonale funksjoner). Med grunnstarfsemi samfélagsins er att vid pjénustu, framleidslu og
adra starfsemi sem er svo pydingarmikil ad stédvun eda brottfall hennar i heild eda ad hluta myndi hafa
afleidingar fyrir getu rikisins til ad tryggja pjodaréryggishagsmuni. Akvaedi laganna gera rad fyrir ad peim
til fyllingar séu gefnar Ut dkvardanir med nanari tilgreiningu & peim svidum og starfsemi sem fellur undir
l6gin. Akveedin um fjarfestingaryni i 10. kafla gilda baedi um fjarfestingar norskra adila og erlendra adila.

Tilkynningarskylda samkveemt 10. kafla 6ryggislaganna virkjast ef fjarfestir eignast eda faer rétt til ad
eignast 1/3 hlutafjar eda atkveaedisréttar eda 6dlast & annan hétt veruleg ahrif i fyrirtaeki. | undirbiningi eru
lagabreytingar til ad leekka pennan préskuld fyrir tilkynningarskyldu og fjdlga jafnframt tegundum starfsemi
sem falla undir 16gin, og fella pannig fleiri fjarfestingar undir reglur 10. kafla.

Tilkynningu samkvamt 10. kafla éryggislaganna er beint til pess raduneytis sem fer med pad malefnasvid
sem fjarfestingin fellur undir, eda norsku pjodardryggisstofnunarinnar ef fjarfestingin fellur ekki undir
malefnasvid tiltekins raduneytis. Ef stjornvéld telja ad undangenginni ryni ad fjarfesting hafi i for med sér
teljandi 6gn fyrir pjéoardryggi er unnt ad setja henni skilyrdi eda stédva hana. Nidurstada um petta skal liggja
fyrir innan 60 virkra daga fra pvi ad fjarfestingin var tilkynnt en fresturinn framlengist p6 ef stjornvold fara
innan 50 virkra daga fram & frekari upplysingar fra fjarfesti.

Annars stadar i 6ryggislogunum ma finna akvadi, eins og konar 6ryggisventil, sem beitt verour til ad
hindra fjarfestingu jafnvel pétt reglur 10. kafla nai strangt til tekid ekKki til hennar. beirri heimild mun hafa
verid beitt til ad stddva solu Rolls Royce & hlutafé i norska vélaframleidandanum Bergen Engines, en
kaupandinn var fyrirtaeki ad hluta i eigu rdssneskra adila sem voru flokkadir sem 6ligarkar af bandariskum
stjornvoéldum. Akvérdunin var m.a. studd peim rékum ad hefdi salan nad fram ad ganga hefdi hin feert
Rassum adgang ad mikilvaegri teekni sem hefdi styrkt hernadargetu peirra, i andstddu vid dryggishagsmuni
Nordmanna og bandamanna, og sémuleidis gert Rissum kleift ad komast fram hja pvingunaradgerdum sem
toku gildi 2014 um sambeerilega teekni.

Finnland

Lagareglur um fjarfestingaryni vegna pjodardryggis er ad finna i logum nr. 172/2012 sem taka til erlendra
fjarfestinga i fyrirteekjum (f. laki ulkomaalaisten yritysotojen seurannasta). Loégunum var breytt i okt6ber
2020 m.a. til rymkunar & gildissvidi peirra. Login kveda & um skyldu til ad sakja fyrirfram um stadfestingu
fra raduneyti efnahags- og atvinnumala fyrir erlendum fjarfestingum i varnargeiranum. Hid sama gildir um
erlendar fjarfestingar i fyrirteekjum sem framleida eda Utvega vorur eda pjonustu sem eru grundvallarpattur i
ad tryggja 6ryggi samfélagsins. Tilkynningarskylda vegna fjarfestinga innan peirra svida sem ad framan
greinir tekur til allra erlendra adila hvort heldur fra rikjum innan eda utan EES-svaedisins.

Fyrir utan pau svio par sem erlendar fjarfestingar eru hadar fyrirfram tilkynningarskyldu, hafa stjérnvéld
heimild til ad ryna erlendar fjarfestingar i fyrirteekjum sem eru émissandi hlekkir i samfélagslega mikilvagri
starfsemi, & atviksbundnum grunni, m.a. ad frumkveedi erlends fjéarfestis. Pessi sidastnefnda heimild tekur
einungis til erlendra adila fra rikjum utan EES-sveedisins, en par undir falla m.a. légadilar innan EES-
sveedisins par sem adilar utan EES-svadisins rada yfir 10% eda meira af atkvaedisrétti 16gadilans eda hafa
samsvarandi raunveruleg &hrif. Ef erlend fjarfesting er talin 6gna grundvallarhagsmunum samfélagsins
(pj6dardryggi) er stjornvéldum unnt ad setja henni skilyrdi eda synja framgangi hennar.

pa ber ad nefna 16g um leyfi vegna tilfersina & fasteignarréttindum nr. 470/2019 (f. laki eraiden
kiinteistdnhankintojen luvanvaraisuudesta). I Iégunum er sett fram st meginregla ad erlendir adilar utan
EES-sveedisins purfa ad afla leyfis varnarmalaraduneytisins til ad eignast fasteign i Finnlandi, en par undir
falla m.a. 16gadilar innan EES-svadisins par sem adilar utan EES-svaedisins rada yfir 10% eda meira af
atkveedisrétti l6gadilans eda hafa samsvarandi raunveruleg A&hrif. Leyfi ma& veita ef vidkomandi
fasteignavidskipti skerda ekki nanar greinda hagsmuni tengda vérnum landsins, 6ryggi og eftirliti med



landamaerum, svo og adfangadryggi. Frd meginreglunni um leyfisskyldu eru gerdar nokkrar undantekningar
sem taka m.a. til eignayfirferslu fyrir erfdir og til nakominna einstaklinga.

Svipjod

I Svipjod er ekki fyrir ad fara heildarlégum um fjarfestingaryni vegna pjodardryggis en aform um slika
16ggjof eru i undirbaningi. Pannig er i skyrslu sem kom Ut &rid 2021 (SOU 2021:87) sett fram tillaga ad
nyjum heildarldgum um fjarfestingaryni. bar er lagt til ad fjarfestingar innan tilgreindra vidkveemra svida
verdi hadar fyrirfram tilkynningarskyldu. Medal peirra er 6missandi pjonusta en par er att vid pjénustu og
innvidi sem er 6émissandi fyrir grunnparfir, 6ryggi eda grunngildi samfélagsins. P4 er um ad raeda starfsemi
sem snyst um vidkveemar personuupplysingar, hluti med tvipett notagildi, adféng og rannséknir i hernadi,
mikilvaega teekni, svo og malma og hravoru af akvednum toga. Tilkynningarskyldan virkjast vid fjarfestingu
i 10% eda meira af hlutafé eda atkveedisrétti i fyrirtaekinu sem & i hlut.

Tilkynningarskylda samkvamt tillégunni & vid hvort tveggja um fjarfestingar seenskra adila og erlendra
adila. Rokin fyrir pvi ad innlendir fjarfestar eru einnig felldir undir reglurnar eru pau ad ella veeri hatta &
snidgéngu peirra, t.d. ad innlendir adilar leppi fyrir erlenda. A sama tima virdist lagt upp med ad fjarfestingar
innlendra adila seeti almennt ekki heildsteedri rynimedferd heldur verdi paer ad jafnadi sampykktar ad lokinni
frumathugun ef ekki er talin vera heetta & snidgongu. EkKki liggur fyrir hvenger framangreind tillaga geeti ordid
ad 16gum en horft er til arsins 2023 i pvi efni.

Bretland

I Bretlandi hafa verid sett heildarlég um ryni fjarfestinga vegna pjodaroryggis en login toku gildi 2022
(e. the National Security and Investement Act). Olikt pvi sem almennt & vid um 16ggjof um fjarfestingaryni
eru umreedd 16g ekki bundin vid erlendar fjarfestingar, heldur eiga pau einnig vio um fjéarfestingar breskra
adila. I ldgunum eru 17 svid tilgreind sem vidkvam (e. sensitive sectors). Er par m.a. um ad reeda gervigreind,
kjarnorku til borgaralegra nota, fjarskipti, télvuvélbinad, mikilvaega birgja stjérnvalda og neydarpjénustu,
gervitungl- og geimtakni, dulritunarvottun, gagnainnvidi, varnir, orka, verkfraediliffreedi, hernadarstarfsemi
og tekni med tvofalt notagildi (hernadarlegt og almennt), skammtateekni og samgdngur. Fjarfestingar a
pessum svioum sem na akvednum proskuldi eru tilkynningarskyldar. broskuldurinn midast i grunninn vid
25% hlutafjar i fyrirteeki eda pegar fjarfestir kemst i dhrifastodu i pvi a nnar greindan hatt. begar fjarfesting
fellur ekki undir fyrirfram tilkynningarskyldu samkveemt framansdgdu eiga stjornvold pess pd kost ad kalla
eftir tilkynningu vegna fjarfestingarinnar (e. call-in power) ef han er talin geta 6gnad pjédardryggi og ma
beita heimildinni fimm ar aftur i timann, pé ekki ad lidnum sex manudum eftir ad stjérnvold fengu vitneskju
um vidkomandi vidskipti. Heimildin er almenns edlis til ad naudsynlegt svigrum sé til ad vernda pjodardryggi
en henni mun po6 vera beitt sparlega. Ryni fjarfestinga er & hendi sérstakrar deildar (e. the Investment Security
Unit) innan vidskipta-, orku- og idnadarmalaraduneytisins. Malsmedferd getur tekid allt ad 75 vinnudaga en
einhverjum malum verdur pé lokid innan 30 virkra daga ef ekki er talin porf a itarlegri ryni.



