I vinnslu — 22. febraar 2024

154. l6ggjafarping 2023-2024.
pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um ré&dstéfun eignarhlutar i Islandsbanka hf.
Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.9r.
Markmid. i
Markmid laga pessara er ad rikio raostafi eignarhlut sinum i Islandsbanka hf.

2.0r.
Heimild til s6lu eignarhluta.

Rédherra er heimilt ad radstafa ad hluta eda 6llu leyti eignarhlut rikisins i Islandsbanka hf.,
ad fenginni heimild i fjarlogum, med markadssettu Utbodi sem opid er almennum fjarfestum
og fagfjarfestum, sbr. skilgreiningar i 5. og 14. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

3.0r.
Meginreglur vio radstofun.
Vid radstofun eignarhlutar skal horft til gagnsais, hagkvaemni, hlutleegni og jafnraedis i
skilningi laga um opinber fjarmal, nr. 123/2015.

4. qr.
Framkveemd markadssetts Uthod.

Markadssett Utbod skal auglyst med tveggja daga fyrirvara hid minnsta med birtingu
Utbooslysingar. Radherra skal semja vid par til baeran adila, & grundvelli Utbodsferlis, um gerd
Utbooslysingar og utanumhald um tilbodsbaekur.

S6luumbod i markadssettu Uthodi hafa I6gadilar sem er heimilt ad hafa umsjon med tbodi
fjarmalagerninga an s6lutryggingar hér & landi og hafa 6skad eftir patttoku eigi sidar en [X.
xxx 2024]. S6lupoknun er [0,XX%)] af s6lufjarhaed vidkomandi l6gadila.

Soéluadilar skulu skipta tilbodsbékum sinum i tilbodshok A og tilbodsbok B. Sala
samkveemt tilbodshok A skal hafa forgang vid Gthlutun.

a. Tilbodshdk A skal taka vid solutilbodum & fostu verdi, sem skal nema medalverdi

hlutabréfa i islandsbanka hf. sidustu [XX] daga fyrir birtingu Gtbodslysingar, med
[X]% fraviki til lekkunar. T tilbodsbdkina skal vera heimilt ad gera tilbod fra 100.000
kr. ad 20.000.000 kr. Einungis einstaklingum skal vera heimilt ad gera tilbod. Reynist
naudsynlegt ao skerda askriftir til ad meeta eftirspurn skal pad gert linulega, svo ad allt
hlutafé seljist. P6 skal ekki skerda askriftir niour fyrir 2 m.kr., nema slikt reynist
naudsynlegt til ad maeta eftirspurn og skal pad pa gert linulega.
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b. 1 tilbodshok B skal vera heimilt ad gera tilbod umfram 20.000.000 kr. Lagmarksverd
tilbodshokar B skal ekki vera leegra en fasta verdid i tilbodsbdk A. Heimilt er ad greida
med peningum eda skuldabréfum i flokkunum HFF34 og HFF44. Reynist naudsynlegt
ad skerda askriftir til ad meeta eftirspurn skal pad gert a grundvelli verds eingdngu.

Tilbod sem had eru fyrirvérum eru 6gild. brétt fyrir 2. mgr. skal islandsbanki hf. ekki hafa

s6luumbod i Utbodinu.

5.0r.
Sérstakt heefi, upplysingagjof og Uttekt.

Akvadi 1. kafla stjornsyslulaga 37/1993 um sérstakt hfi til medferdar mala gilda ekki ef
farid er med radstdfun hluta i samraemi vid 4. gr. um markadssett (tbod.

I addraganda markadssetts (tbods skal radherra tryggja virka upplysingagjof um
undirbdning og framkveemd radstéfunar eignarhlutar.

A0 loknu markadssettu Utbodi skal radherra birta opinberlega sundurlidadar upplysingar
um hver og ein vidskipti med eignarhluti, p.m.t. kennitdlur og ndfn kaupenda.

A0 loknu markadssettu Utbodi skal radherra fela 6hadum adila ad gera uttekt & pvi hvort
meginreglum 3. gr. hafi verid fylgt.

6. gr.
Gildistaka o.fl.

L6g pessi 6dlast pegar gildi.

Vid gildistoku laga pessara falla ur gildi 16g um sélumedferd eignarhluta rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum, nr. 155/2012. Um leid falla Gr gildi i- og j-lidir 4. gr. laga um Bankasyslu
rikisins, nr. 88/2009.

Log pessi falla Gr gildi pegar radstofun eignarhlutar rikisins i islandsbanka er ad fullu lokid.

Greinargerd.

1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Raduneytid naut i peirri vinnu
lidsinnis l6gfreedilegra radgjafa. Forsdgu frumvarpsins ma rekja til yfirlysingar forsvarsmanna
rikisstjornarflokkanna fra 19. april 2023 um ao ekKki yrdi radist i frekari sélu a hlutum rikisins
i Islandsbanka ad sinni. Fram ad pvi hofdu 35% hlutur i bankanum verid seldur med
frumdatbodi til almennings i juni 2021 og 22,5% hlutur verid seldur med hrédudu
tilbodsfyrirkomulagi i mars 2022. Fram kom i yfirlysingunni ad til stedi ad Bankasysla
rikisins yrdi 16go nidur og innleitt yrdi nytt fyrirkomulag til ad halda utan um eignarhluta
rikisins i fjarmalafyrirtaekjum. I nyju fyrirkomulagi yrdi 16gd ahersla a rikari adkomu Alpingis
og styrkari stodir gagnsais, jafnraedis og upplysingagjafar til almennings.

Vinna vid Utferslu nys heildsteds fyrirkomulags vardandi utanumhald eignarhluta i
fjarmalafyrirteekjum og 6drum félégum i eigu rikisins stendur yfir. I gildandi fjarmaladzetiun
er gert rad fyrir radstofun & eftirstandandi eignarhlut rikisins i Islandsbanka & arunum 2024 og
2025. Sala eignarhlutarins pykir nokkud adkallandi til ad draga r fjarhagslegri ahettu
rikissjods og studla ad meginmarkmidum stefnunnar i opinberum fjarmélum um laekkun
skuldahlutfalls rikissjods.
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Mea tilliti til pess ad buid er ad sla Gt af bordinu sélu af halfu Bankasyslunnar er s& kostur
helst  stédunni, m.t.t. radstofunar & naestu misserum, ad leggja til heimild til sélu islandsbanka
undir stjorn fjarmala- og efnahagsradherra & grundvelli sérstakra laga. Med slikri lagasetningu
er unnt ad kveda 4 um af halfu Alpingis hvada séluadferdir verdi heimiladar. Vid val &
adferdum er unnt ad taka tillit til pess ad brodurpartur af eignarhaldi rikisins hefur pegar verio
losadur. Su séluadferd sem hér er 16gd til er full markadssett (tbod, p.e. opid Gtbod til allra
fjarfesta.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Tilefni frumvarpsins og naudsyn pess tengist dherslum i rikisfjarmalum og peirri krefjandi
stdou sem rikissjoour stendur frammi fyrir. Fram til pessa hafa eignarhlutir rikisins i
islandsbanka verid seldir i frumitbodi arid 2022 og med hrédudu tilbodsfyrirkomulagi arid
2023, en hvort tveggja teljast til almennra Gtboda. Sidarnefnda fyrirkomulagid, hradad
tilbodsfyrirkomulag, pykir siour koma til alita vio frekari radstdfun eignarhluta, pvi pétt pad
sé til pess fallid ad hdmarka verd pa pykir pad ekki samrymast negilega starfshattum
stjornsyslunnar likt og fram kom i skyrslu Rikisendurskodunar sem la fyrir i nGvember 2022,
um s6lu islandsbanka.

i frumvarpi pessu er pvi 16gd til heimild sem nar til sdlu & tilteknu fjarmalafyrirtaeki
eingdngu og sem er einskordud vid tilteknar s6luadferdir sem pykja tiltélulega einfaldar,
gagnsejar og til pess fallnar ad tryggja jafnreaedi.

3. Efni frumvarpsins.
3.1 Meginefni frumvarpsins.

Efnisatridi frumvarpsins eru einfold. Radherra er heimilad, ad fenginni heimild Alpingis i
fjarlogum, ad radstafa peim eignarhlut sem rikissjodur & i islandsbanka hf. Heimild i fjarlogum
2024 liggur pegar fyrir. Frumvarpid gerir rad fyrir markadssettu Utbodi, einu eda fleirum, sem
opid er 6llum fjarfestum.

Vid s6lumedferdina skal gaeta ad meginreglum um jafnraedi, gagnsei, hagkvaemni og
hlutleegni. Su skylda er sérstaklega 16gd a radherra vid radstéfun samkveemt soluadferdinni
sem frumvarpid kvedur & um ad tryggja gagnsai i tengslum vid radstéfunina, m.a. med
frumkveedishirtingu upplysinga.

Gert er rdd fyrir pvi ad nd megi markmidum frumvarpsins med nokkud einféldum heetti og
an teljandi agreinings. Med pvi ad séluadferdirnar eru skyrt afmarkadar i frumvarpinu er ekki
porf a frekari adkomu Alpingis umfram umfjéllun um frumvarpid sjalft. Adhald verdur tryggt
med rikri upplysingaskyldu og péa er st skylda 16gd a radherra ad hann feli 6hddum adila ad
gera Uttekt & pvi hvort meginreglum laganna hafi verid fylgt vid beitingu peirra.

Gert er rao fyrir ad vid sampykkt frumvarpsins falli 16g um sélumedferd eignarhluta
rikisins i fjarmalafyrirteekjum a brott. bau 16g taka til fleiri fjarmalafyrirteekja og gera rad fyrir
ad rdherra hafi svigram vid val & sélumedferd. SOmuleidis er lagt til ad hlutverk Bankasyslu
rikisins vid solu eignarhluta, samkveemt [6gum um stofnunina, falli brott. Par med verda ekki
til stadar 16g um heimildir til s6lu & hlut rikisins i 8drum fjarmalafyrirteekjum. Hlutverk
Bankasyslunnar verdur pa einskordad vid medferd eignarhluta i fjarmalafyrirtekjum fram til
pess ad hun verdur 16go nidur med I6gum.
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3.2 Um adferdafraedi vid solu eignarhluta
Gert er rad fyrir ad sala eignarhlutar rikisins fari fram i einni eda fleiri lotum med
markadssettu (tbodi.

Markadssett (tbod.

Hefdbundin sala med markadssettu Gtbodi fer fram med opnu Gtbodi til almennra fjarfesta
og fagfjarfesta. Undirblningur ad sliku Utbodi tekur nokkrar vikur, par sem UGtbdin er
skraningarlysing og kynningar haldnar med fagfjarfestum til ad meta mogulega eftirspurn.
Auk pess parf ad huga ad markadsadstedum vardandi timasetningu Utboda. Fyrirhugad
markadssett Uthod og frumatbodid sem fram for i juni 2021 eru nokkud samberileg hvad ferli
og framkveemd vardar en frumatbod tekur talsvert lengri tima. Munurinn felst helst i
eftirfarandi pattum:

a) | markadssettu (tbodi er verid ad selja skrad bréf & markadi (sk. eftirmarkadi) par sem
markadsverd er fyrirliggjandi. | frumatbodi liggur markadsverd bréfanna ekki fyrir.

b) | markadssettu (tbodi er vinna vid skraningarlysingar venjulega umtalsvert minni en i
frumdatbodi vegna pess ad skraningarlysing fyrir frumatbod liggur fyrir og heegt er ad nyta
efni hennar ad miklu leyti, uppfeera eftir pérfum og pa eiga tilteknir kaflar ekki vid par
sem félagid er pegar skrad.

c¢) Utbodstimabil markadssetts (tbods eru almennt bara nokkrir dagar, en nokkrar vikur i
tilfelli frumdatbods.

I hefdbundnu markadssettu Gtbodi er gjarnan gerdur samningur vid sdluradgjafa sem lysa
meetti sem umbodi eda samningi um kaup a bréfunum og endursdlu peirra til fjarfesta a
markadi, sambzrilegt og gert var i fyrri Gtbodum med eignarhluti i bankanum. T Gtbodsferlinu
fa s6lurddgjafar 6formleg tilbod fra mismunandi fjarfestum par sem fram koma verd og magn
sem lykur med pvi ad dskad er eftir skuldbindandi tilbodum og i kjolfarid er tekin akvordun
um heildarmagn og s6lugengi. Hagt er ad setja viomid um lagmarksverd og magn fyrir fram.
pad sem helst parf ad skoda i sliku Gtbodi er hvort hygla a almennum fjarfestum, p.e.
einstaklingum, umfram fagfjarfesta eins og gert var i frumdtbodinu, par sem peir sem skrifudu
sig fyrir 1 m.kr. eda minna fengu Uthlutad eignarhlutum ad fullu en fagfjarfestar voru skertir
m.v. vidmid Bankasyslu rikisins. | markadssettu Gtbodi er unnt ad haga malum med
sambeerilegum haetti fyrir almenna fjarfesta, en skerda fagfjarfesta eins 6had flokkum.

Markadssett Gtbod getur einnig falist i verdutbodi (jafnveegisitbodi) samkvemt
adferdafreedi sem jafnan er kennd vid Holland, par sem dskad er eftir tilbodum (magn og verd)
og tilbodum er radad upp eftir verdi. Salan fer svo fram & leegsta verdinu sem ner fyrir fram
akvordudu heildarmagni (hafi magn verid akvardad fyrir fram). bar sem heildarferlio vio
markadssett Utbod tekur nokkrar vikur og tilboosferlid nokkra daga er helsta aheettan i
Utbodinu su ad verd lekki fram ad lokatilbodum og pvi faist leegra verd en raunverulegt
markadsverd og ad gengid hakki eftir Gtbodid umfram pad sem edlilegt geati talist. Su leid
sem farin var i sidasta Uthodi er sidur Gtsett fyrir slikri atburdaras par sem hdn tekur mun styttri
tima.

Med markadssettu Utbodi og peim fastmétudu reglum um framkvaemd sliks Utbods, sem
lagdar eru til i frumvarpi pessu, er &hersla 16go & fyrirsjanleika og gagnsai sem gera verdur
rao fyrir ad geti ordid 4 kostnad verds. Fylgni vid meginreglu frumvarpsins um hagkvemni
skodast i pvi ljési.

I samraemi vid abendingar Rikisendurskodunar fra névember 2022, vegna Utbodsins sem
fram for i mars sama ar, er lagt til ad viskomandi fjarmalafyrirtaeki, Islandsbanki, komi ekki
med beinum heetti ad sélunni.
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Mogulegt séluandvirdi og sala til almennra fjarfesta

Rikid &4t 42,5% i islandsbanka eda 850 milljonir hluti. Heildarhlutafé bankans er 2 ma.kr.
og i nedangreindri t6flu ma sja markadsviroi eignarhlutar rikisins m.v. mismunandi gengi. Til
vidmidunar var gengid i sidustu solu a eignarhlut rikisins 117 kr. per hlut.

Virdi 42,5% eignarhlutar rikisins m.v. gengi (ma.kr.)

Gengi 106 108 110 112 114 116 118

Virdi 90,1 91,8 93,5 95,2 96,9 98,6 100,3

I frumGtbodi Islandsbanka, par sem seldir voru 700 milljon hlutir eda 35% af heildinni,
voru askriftir einstaklinga med < Im.kr. samtals 15.592 eda rdmlega 10 ma.kr., og askriftir
einstaklinga med 1 til 75 m.kr. samtals 7.578 eda teeplega 77 ma.kr. | heildina samtals 87
ma.kr. Askriftir fjarfesta i Gtbodum sem pessum eru pé gjarnan haerri en peir &tla ad kaupa
vegna vantinga um skerdingu askrifta vid uthlutun. Erfitt er pannig ad sja fram & ad heegt yroi
ad selja 850 milljén hluti & einu eda tveimur a&rum eingdngu til einstaklinga. Ef nd &
asattanlegu verdi er liklegra ad stersti hlutinn yrdi seldur til fagfjarfesta, ekki sist
stofnanafjarfesta.

St s6luadferd sem 16gd er til { frumvarpinu telst til opinna Gtboda eins og frumdtbodid sem
for fram arid 2021 og hradada tilbodsfyrirkomulagid sem atti sér stad &rid 2022. | opnu Gtbodi
bydst 6llum sem uppfylla sett skilyrdi ad gera tilbod. Til samanburdar er i lokudu Gtbodi adeins
tilteknum fyrir fram akvednum adilum gefinn kostur 4 ad gera tilbod og peir einir fa bod um
ad gera paod.

4. Samraemi vid stjornarskra og alpjodlegar skuldbindingar.

Frumvarpid samrymist akvaedum stjornarskrar og alpjodlegum skuldbindingum. |
stjornarskra er malt fyrir um ad ekki megi selja eda lata af hendi neina af fasteignum landsins
nema samkvamt lagaheimild. I 1. mgr. 46. gr. laga um opinber fjarmal er svo askilid ad
heimildar Alpingis i 16gum sé aflad vegna tiltekinna radstafana eigna rikisins sem verdgildi
hafa, m.a. pegar um er ad reeda minnihlutaeign rikisins i félégum. Akveedi 2. mgr. 46. gr.
peirra laga eiga einungis vid um s6lu & eignarhlutum i félégum sem rikid & ad 6llu leyti eda
ad meiri hluta. Engu ad sidur er i frumvarpi pessu gerd itarlega grein fyrir astedum,
markmidum og adferoum aformadrar radstéfunar og kréfum sem leggja skal til grundvallar
vid framkvemd hennar, likt og &kvaedi peirrar malsgreinar meelir fyrir um.

5. Samrad.

Radstofun eigna i opinberri eigu vardar almannahagsmuni og pvi snertir efni frumvarpsins
og paer fyriraetlanir sem pad hefur ad geyma allan almenning. Af sérstokum hagsmunaadilum
er unnt ad nefna adila a fjarmalamarkadi.

Likt og askilio er i reglum sem gilda um undirbdning og fragang stjérnarfrumvarpa eru
drog ad frumvarpi pessu kynnt almenningi og sérstokum hagsmunaadilum i opnu samradi a
samradsgatt stjérnvalda og kostur gefinn & umsdgnum og abendingum. Hefilegur frestur er
gefinn til athugasemda og nidurstddur birtar par sem tekin er afstada til sjonarmida sem fram
koma hja umsagnaradilum og gerd grein fyrir ahrifum peirra a efni frumvarpsins.
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6. Mat & &hrifum.

I eigandastefnu rikisins fyrir fjarmalafyrirtaeki kemur fram ad &tlunin sé ad selja eignarhlut
rikisins i Islandsbanka pegar hagfelld og askileg skilyrdi eru fyrir hendi. [ forsendum fjarlaga
er gert rad fyrir ad rikissjodur selji helming af 42,5% hlutdeild i Islandsbanka & arinu 2024.
Gangi pad eftir er Gtlit fyrir ad skuldahlutfall rikissjods geti leekkad um u.p.b. 1,0% af VLF &
arinu. An solu & eignarhlut i Islandsbanka eru horfur & ad skuldahlutfallid myndi einungis
lekka um riflega 0,1%. Sala & eignarhlut rikissj6ds i Islandsbanka er pvi radandi pattur
leekkun skuldahlutfallsins & &rinu.

Eignarhaldi rikissj6ds & tveimur af premur vidskiptabénkum landsins fylgir ahztta. Afoll
& fjarmalamarkadi eda breytt landslag vegna annarra ytri patta geta ryrt veromeeti
eignarhlutanna. P& ber einnig ad lita til pess ad lagaumgjord og eftirlit med fjarmalakerfinu
hefur tekid miklum breytingum undanfarin 15 ar. Kréfur um magn og gadi eiginfjar og
stjornarheetti i fjarmalafyrirtaekjum eru nu gerbreyttar og mida ad pvi ad ahaettan af rekstri
peirra verdi i meira mali borin af eigendum fyrirteekjanna. Med 16gum um endurreisn og
skilamedferd fjarmalafyrirteekja er enn dregid ar likum & pvi ad afoll i rekstri peirra og
kostnadur sem af peim hljotast lendi & almenningi og rikissj6di, umfram pad sem leidir
beinlinis af eignarhlutum hans i fjarmalafyrirteekjum. Raungerist p6 slik aféll, sem krefjast
adkomu rikissjods, er forsenda fyrir vidnamsprétti rikisfjarmala, og par med hagkerfisins i
heild, ad rikissjodur sé ekki eigandi eignanna sem verda fyrir skakkafollum.

Skynsamleg radstdfun pess endurgjalds sem kemur i hlut rikisins vid s6lu dregur Ur
fjarmoégnunarporf rikissjods, sem leioir til legri skulda og vaxtagjalda en ella. Sala &
eignarhlut rikissj6ds i Islandsbanka geeti skapad rikissjodi svigram til ad radast i samfélagslega
ardbeerar innvidafjarfestingar. Eignarhlutir i islandsbanka voru hluti af stédugleikaframlégum
slitabda. Pannig var um ad raeda einskiptis tekjur sem féllu rikissjéoi til undir sérstokum
kringumsteedum og andvirdi peirra &tlad i nidurgreidslu skulda. pvi er edlilegt ad radstafa
s6luandvirdi bankans i ad draga ur skuldum rikissjods (sem ad 6drum kosti pyrfti ad auka med
vidbotarlantoku). A méti vegur vitaskuld ad sala & eignarhlut i islandsbanka gerir pad ad
verkum ad rikissjodur feer minni hlutdeild i ardgreidslum bankans. Gert er r&d fyrir pvi i
fjarmaladatlun. Pyngra er pé talid vega, i 1josi pess haa vaxtastig sem nu rikir, ad draga ar
skuldum og skuldabyrai rikissjods.

Fj6lbreytt og dreift eignarhald fjarmalafyrirtaekja getur studlad ad virkari og vidtaekari
samkeppni og skapad fari &4 ad lekka fjarmdgnunarkostnad til hagsbota fyrir vidskiptavini
fyrirteekjanna.

Fra sjonarhdli kynjanna er til pess ad lita ad adferdin sem 16gd er til vido radstdfun
eignarhlutarins byggir 4 jafnraedi og gagnsai. Rannsoknir syna ad karlar taka almennt meiri
aheettu i fjarhagslegum akvordunum en konur. beir hafa einnig heerri medaltekjur og eru ad
medaltali eignameiri en konur og sem slikir liklegri til ad vera Gtsettir fyrir mégulegum abata
og moégulegu tapi af hlutabréfakaupum. EKKki liggja fyrir upplysingar um st6du kynsegin fdlks
i pessu sambandi. Radstofun eignarhlutarins er sem slik ekki til pess fallin ad hafa ahrif & pann
kynjahalla sem liklegt er ad sé til stadar medal almennra fjarfesta og fagfjarfesta. Alkunna er
ad pétt bjédendur i hlutabréfatitbodum kunni ad hafa veentingar um hagnad pa fylgir pvi ahatta
ad stunda hlutabréfavidskipti og tid er dvissa til stadar um framvindu markadsveros eftir slik
Utbod. EKKi er pvi liklegt ad Uthod eignarhluta muni hafa almennt meiri jakveed ahrif a
karlmenn en konur, i pad minnsta ekki svo mikil ad asteeda sé til ad bregdast sérstaklega vid
pvi. Vonir standa til pess ad med aherslu a almenna fjarfesta megi hofoa til fjolbreyttari
fjarfestahops en ella.
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Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

I greininni kemur fram ad markmid frumvarpsins sé ad rikid radstafi eignarhlut sinum i
islandsbanka. Likt og fram kemur i gildandi fjarmaladatlunum er gert rad fyrir pvi ad fjarporf
rikissjods sé ad hluta til meett med s6lu eignarhlutar i bankanum og markmidid samrymist pvi
sérstaklega aherslum i rikisfjarmalum.

Um 2. gr.

Med greininni er radherra veitt heimild til radstéfunar & eignarhlut rikisins i islandshanka,
enda liggi jafnframt fyrir heimild i fjarlogum. Auk pess afmarkar dkveedid heimild radherra
vid fyrir fram dkvedna séluadferd, markadssett Uthod til fjarfesta i samreemi vid akvaedi laga
um markadi fyrir fjarméalagerninga.

Um 3. gr.

i greininni er undirstrikad ad vid radstofun eignarhlutar samkvamt frumvarpinu skuli 1698
dhersla & gagnsai, hagkvaemni, hlutleegni og jafnraedi. bessum meginreglum Ur 16gum um
opinber fjarmal er &tlad ad vera leidarljds vid s6lumedferdina sem heimilud er i frumvarpinu.
Mikilveegt er ad geeta samramis i starfshattum hins opinbera, p.e. ad sambeerileg vidmid gildi
vid Urlausn sambeerilegra verkefna.

Gagnsei felst baedi i pvi ao skilyrdi og forsendur séu patttakendum Gtbods og almenningi
lj6sar sem og i pvi ad upplysingar um soluna séu adgengilegar ad Gtbodi loknu. Med pvi ad
kveda sérstaklega & um birtingu upplysinga um 61l vidskipti og alla vidskiptamenn verdur
minna svigram fyrir getgatur vardandi framkvaemdina.

Hagkveemni parf avallt ad vera i forgrunni vid sélu eigna rikisins og med pvi ad notast vid
Utbod par sem fylgt er hinum premur meginreglunum ma gera rad fyrir ad markmidi um
hagkveemni verdi nad. Rétt er ad arétta ad med hagkveemni er att vid haesta verd sem kostur er
& ad teknu tilliti til sdluadferdar og peirra &hrifa sem salan kann ad hafa & markadsverd. |
frumvarpi pessu er gert rad fyrir tvenns konar opnum Gtbodum sem eru til pess fallin ad
uppfylla skilyrdid um hagkvaemni enda pétt haerra verd kynni mogulega ad fast med solu til
eins eda Orfarra handvalinna adila.

Hlutleegni verdur tryggd med pvi ad fyrirkomulag og akvardanir byggi a fyrir fram
akvednum reglum og eingdngu sé horft til réttra gagna og stadreynda, an pess ad vidhorf eda
onakvaemar upplysingar geti radid for.

Jafnredi kaupenda felst i pvi ad peim sem gefinn er kostur & patttdku i Utbodi og eins er
astatt um sitji vid sama boro.

Um4.gr.

I 1. malsl. 1. mgr. er kvedid & um lagmarkstima auglysingar markadssetts tbods.
Samkvamt almennum I6gum er fjarmalapjénusta undanpegin Utbodsskyldu en med 2. malsl.
1. mgr. er engu ad sidur kvedid a um ad bjéda skuli ut pjonustu sem felst i gerd Utbodslysingar
og utanumbhalds um tilbodsbakur. Sedlabankinn mun purfa ad sampykkja atbodslysingu i
samraemi vid 20. gr. lysingareglugerdarinnar (reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
2017/1129 fra 14. jani 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um nidurfellingu a tilskipun
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2003/71/EB), sem veitt er lagagildi med légum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu
Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, nr. 14/2020.

I 2. mgr. er fjallad um pa adila sem heimilt er ad hafa umsjon med markadssettu (itbodi.
Umsjén med Uthodi fjarmalagerninga an sélutryggingar telst til fjarfestingarpjonustu og -
starfsemi i skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, sbr. g-1id 16. t6lul.
1. mgr. 4. gr. laganna. Fjarfestingarpjonusta og -starfsemi er starfsleyfisskyld skv. 1. mgr. 5.
gr. laganna. Verdbréfafyrirteekjum er heimilt ad veita fjarfestingarpjéonustu og stunda
fjarfestingarstarfsemi ad fengnu starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. sému greinar. |
starfsleyfi skal koma fram hvada fjarfestingarpjonustu verdbréfafyrirteeki er heimilt ad veita
og hvada fjarfestingarstarfsemi pvi er heimilt ad stunda, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 6. gr. laganna.
Vidskiptabankar, tilgreindir sparisjédir og lanafyrirteeki geta einnig haft heimild til ad veita
fjarfestingarpjonustu og stunda fjarfestingarstarfsemi skv. 4. mgr. 20. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Erlendum verdbréfafyrirteekjum og lanastofnunum kann
einnig ad vera heimilt ad hafa umsjon med Gtbodi fjarmalagerninga an sélutryggingar
samkveemt dkvaedum laga um markadi fyrir fjarmalagerninga og laga um fjarmalafyrirteeki.
Logadilum med starfsleyfi i 66ru EES-rikja (eda Sviss eda Fareyjum) er pannig almennt
heimilt ad veita pjonustu hér & landi skv. 111. kafla laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. pa
getur FME heimilad I6gadilum fra 6drum rikjum ad veita hér pjonustu skv. 1V. kafla laganna.
Med akveaedinu er pvi aréttad ad umsjénaradilum verdur ad vera heimilt ad veita pjonustu hér
samkveemt islenskum l6gum.

Séluumbod takmarkast samkveemt sému malsgrein vio 16gadila sem dska eftir patttoku i
Utbooi eigi sidar en [X. xxx 2024]. S6lupdéknun er i malsgreininni fastsett sem hlutfall af
s6lufjarhaed vidkomandi 16gadila.

i 3. mgr. er tilgreint hvernig safnad er i tveer tilbodsbakur i markadssettu Gtbodi, hvernig
verdlagningu verdur hattad og hvernig Gthlutun fer fram. Pannig verdur litio sem ekkert
svigram til mats vid akvardanatoku, eftir ad akvedid er ad efna til Utbods. Forgang hefur
tilbodshok A par sem skerdingar skulu vera linulegar, p.e. hlutfallslega eins. Eignarhlutum
sem ekki seljast i tilbodshok A er unnt ad radstafa gegnum tilbodsbok B par sem skerdingar
skulu vera & grundvelli verds.

Heimilad er ad greida med skuldabréfum iL-sjods (ibudabréfa) i tilbodsbok B. Unnid hefur
verid ad pvi ad leysa r vanda [L-sj0ds i samraemi vid aform radherra par um, sbr. fyrirmali
laga um Grvinnslu eigna og skulda [L-sj6ds. bessi heimild er lidur i pvi og mun verd
ibudabréfanna taka mid af hreina verdinu 100.

Samkveemt 4. mgr. verdur ekki unnt ad taka patt i markadssettu (tbodi med fyrirvérum.
Jafnframt er par aréttad ad fjarmalafyrirteekio sem selt er i muni ekki hafa beina adkomu ad
s6lu i sliku Gtbodi, i samraemi vid abendingar Rikisendurskodunar fra névember 2022.

Um 5. gr.

I 1. mgr. 5. gr. frumvarpsins er lagt til ad hafisreglur 11. kafla stjornsyslulaga gildi ekki um
markadssett Uthod skv. 4. gr. Il. kafli stjornsyslulaga um sérstakt hafi gildir almennt um gerd
samninga einkaréttar edlis af halfu rikis og sveitarfélaga. Vio gerd samninga af halfu hins
opinbera purfa pvi adilar sem koma ad undirbuningi og toku akvardana i ferlinu ad geeta ad
heefi sinu i samraemi vid akveedi kaflans. Markadssett (tbod pad sem kvedid er a um i
frumvarpinu er pess edlis ad ekki verdur talin hetta 4 ad dmalefnaleg sjonarmid radi for vid
akvarodanatoku, sbr. sjénarmio 2. mgr. 3. gr. stjérnsyslulaga, nr. 37/1993. Til ad taka af allan
vafa par um pykir rétt ad kveda med beinum hatti & um ad hefisreglurnar komi ekki til
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skodunar ef um markadssett Utbod i skilningi frumvarpsins er ad raeda, sbr. dbendingar i aliti
umbodsmanns Alpingis fra 5. oktober 2023 i mali nr. F132/2023.

SU almenna skylda hvilir & rddherra samkveemt frumvarpinu ad tryggja gagnsai med
upplysingagjof vid undirbining og framkveemd radstéfunar eignarhlutar, sbr. 2. mgr. bvi til
vidbotar er sérstaklega &skilio i 3. mgr. ad sundurlidadar upplysingar um hver og ein vidskipti
med eignarhluti verdi birtar opinberlega ad radstéfun lokinni, p.m.t. kennitélur og noéfn
kaupenda. pessi atridi eru sérstaklega tilgreind i akveedinu vegna pess ad pau getu ella talist
falla undir sérstakt pagnarskylduakvaeoi 2. mgr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Engum
bl6dum er um pad ad fletta ad med akvadinu er gengid nokkud langt i birtingu almennra
persénuupplysinga.

Samkveemt 4. mgr. greinarinnar skal radherra, eftir ad radstéfun hefur att sér stad, fela
6hadum adila ad gera attekt & pvi hvort meginreglum 3. gr. frumvarpsins hafi verid fylgt.
Gengid er ut fra pvi ad leitad verdi til par til baers radgjafafyrirteekis eda sjélfstaett starfandi
sérfreedinga en po er ekki Utilokad ad radherra 6ski eftir adkomu Rikisendurskodunar i pessu
skyni. Samkvemt l1égum akvedur rikisendurskodandi sjalfur hvernig hann sinnir hlutverki
sinu og pvi yrdi akvéroun um adkomu stofnunarinnar alfarid & hans hendi.

Um 6. gr.

I gildistokugrein frumvarpsins er gert rad fyrir ad samhlida gildistoku falli brott 16g um
s6lumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirteekjum, sem gilt hafa fra 2012 um radstafanir
a bord vio paer sem frumvarpid fjallar um. Ad sama skapi er lagt til ad pau akvaedi i 1dgum um
Bankasyslu rikisins sem varda solu fjarmalafyrirtaekja falli ar peim 16gum enda er ekki gert
rao fyrir adkomu stofnunarinnar ad frekari sélu eignarhluta i fjarmalafyrirteekjum.

Loks er kvedid & um pad i greininni ad pegar eignarhlut rikisins i bankanum hefur verid
raostafad ad fullu falli 16gin & brott.



