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152. l6ggjafarping 2021-2022.
pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um breytingar & ymsum légum a fjarméalamarkadi (innleiding o.fl.)

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

I. KAFLI

Breytingar & 16gum um markadi fyrir fjarméalagerninga, nr. 115/2021.

1. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 2. télul. 1. mgr. 3. gr. laganna:
a. Vid tolulidinn beaetist: med breytingum samkvemt:

a.

Framseldri reglugerd framkveaemdastjornarinnar (ESB) 2017/2294 fra 28.
agust 2017 um breytingu a framseldri reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er
vardar nénari Utlistun & skilgreiningunni @ innmidlurum med tilliti til
tilskipunar 2014/65/ESB, sem er birt i EES-vidbati vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 7 fra 28. jandar 2021, bls. 450-451.

Framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2021/527 fra 15.
desember 2020 um breytingu a framseldri reglugerd
framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar viomidunarmork
fyrir vikulegar stodutilkynningar, sem er birt i EES-vidbeti vio
Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. x fra 10. mars 2022, bls. x.
Framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2019/1011 fra 13.
desember 2018 um breytingu a framseldri reglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar tiltekin
skraningarskilyrdi til ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra
fyrirteekja mead tilliti til tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB,
sem er birt i EES-vidbati vid Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 7 fr4 28.
jandar 2021, bls. 452-454.

Um 1. gr.

I greininni er lagdar til breytingar & 3. gr. laganna sem fjallar um um ldgfestingu

Evrépugeroa.

Lagt er til ad vio 2. tolul 1. mgr. 3. gr. laganna beetist prir staflidir og par verdi premur
framseldum reglugerdum ESB sem breyta framseldri reglugerd ESB 2017/565 veitt lagagildi.
I 3. kafla greinargerdar er fjallad um efni peirra.

2.0r.

Eftirfarandi breytingar verda & 4. gr. laganna:
a. Vi 30. tolul. 1. mgr. betist: og sem tengjast afurdum sem koma fram i reglum
sem Sedlabanki Islands setur.
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b. A eftir 4. tolul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur svohljédandi:

5. Almenn vidskiptasamsteeda: Samsteda sem meginstarfsemi er ekki veiting
fjarfestingarpjonustu, starfsemi vidskiptabanka skv. 1. mgr. 20. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki eda vioskiptavakt med hravoruafieiour.

Um 2. gr.

i greininni er lagdar til tveer breytingar & 1. mgr. 4. gr. laganna sem fjallar um skilgreiningu
hugtaka.

Um a. lid. Loga er til vidbot vid skilgreiningu laganna & landbdnadarhravoruafleidu. Um
er ad reeda innleidingu c. 1id 2. télul. 1. gr. tilskipunar Evrépupingins og radsins 2021/338/ESB
um um breytingu a tilskipun 2014/65/ESB ad pvi er vardar upplysingakrofur, afurdastyringu
og stoduhamark og tilskipanir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/878 ad pvi er vardar beitingu
peirra & verdbréfafyrirteeki til ad adstoda vid endurreisn i kjolfar COVID-19 hattuéstandsins
(MiFID2 Quick Fix). Breytingin felur i sér ad fleiri landbdnadarvérum er beett vid upptalningu
beirra afurda sem geta verid undirliggjandi i slikum afleidusamningi. Sedlabanki Islands mun
i reglum telja upp peer afurdir sem fram koma i | vidauka vid reglugerd Evropupingsins og
raosins (ESB) 1379/2013 um almennt skipulag markada fyrir fiski- og sjavarafurdir. Adeins
vidaukinn verdur tekinn upp enda fellur reglugerdin utan gildissvids EES-samningsins.

Um b. lid. Lagt er til ad vid 16gin batist ny skilgreining & almennri vidskiptasamstsedu (e.
predominantly commercial group). Um er ad raeda innleidingu a e. lid 2. mgr. 1. gr. MiFID2
Quick Fix.

3.0r.
4. mgr. 7. gr. laganna ordast svo: Sedlabanki islands setur reglur um efni og form
umsoknar.

Um 3. gr.

I greininni er 169 til breyting & 4. mgr. 7. gr. laganna. bar kemur ndi fram ad Sedlabanki
Islands birti & vef sinum lista yfir paer upplysingar sem greina purfi i umsokn um starfsleyfi
samkveemt légunum. Lagt er til ad bankinn setji reglur um efni og form umsokna.
Breytingunni er &tlad ad veita bankanum heimild til ad innleida Evrépugerdir um efnid.
Framkvaemdastjorn ESB hefur gefid Gt tveer reglugerdir um petta efni, p.e. framselda
reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/1943 um viobeatur vid tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um
upplysingar og krofur fyrir starfsleyfi verobréfafyrirteekja og framkvemdarreglugerd
framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/1945 um teeknilega framkveemdarstadla ad pvi er
vardar tilkynningar fra verdbréfafyrirteekjum, sem hafa s6tt um eda hlotid starfsleyfi
samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB, eda til slikra fyrirteekja.

4. gr.
[ stad hlutfallsins ,,33% 1 1. og 2. mgr. 12. gr. laganna kemur: 30%.

Um4.gr.

1. 0g 2. mgr. 12. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, er kvedid &
um 33% hlutfall atkveedisréttar eda hlutafjar. Greinin innleiddi 1. mgr. 11. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, um markadi fyrir fjarmalagerninga. Samkvamt peirri malsgrein a ekki ad mida
vid 33% hlutfall heldur 30% hlutfall nema aodildarriki hafi nytt heimild 3. mgr. 9. gr.



3 I vinnslu — 17. mars 2022

tilskipunar 2004/109/EB, um samhafingu krafha um gagnsai i tengslum vid upplysingar um
Utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad, til ad mida vid pridjungshlut i stad
30%. Sa heimild er ekki nytt i floggunarakveedi 12. gr. laga um upplysingaskyldu Gtgefenda
verdbréfa og fléggunarskyldu, nr. 20/2021, sem innleiddi 9. gr. tilskipunar 2004/109/EB,
heldur er par midad vio 30%. bvi er lagt til ad midad verdi vid 30% i stad 33% i 1. og 2. mgr.
12. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

i frumvarpi til breytingar & Igum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, sem er i pinglegri
medferd (pskj. X, y. mal & 152. 16gp. 2021-2022) er 16gd til samskonar breyting 4 47. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki, sbr. x. gr. pess frumvarps.

5.0r.
A eftir ordunum ,,profi i heild* i 3. mgr. 41. gr. laganna kemur: Endurmenntun.

Um 5. gr.
[ greininni er lagt til ad radherra skuli fjallar nanar um endurmenntun i reglugerd. Til demis
veeri pa haegt ad skilgreina nanar endurmenntunartimabilid og &herslur i endurmenntun hverju
sinni.

6. gr.
Vid 48. gr. laganna beetist ny malsgrein svohljodandi: Sedlabanki islands setur reglur efni
og snid upplysinga sem verobréfafyrirteki skulu birta samkvamt greininni.

Um 6. gr.

i greininni er lagt til ad Sedlabanki Islands skuli setja reglur um efni og snid upplysinga
sem verdbréfafyrirteeki skulu birta um bestu framkveemd. Regluheimildin er naudsynleg svo
haegt sé ad innleida framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/575 um
vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og raosins 2014/65/ESB um markadi fyrir
fjarmalagerninga ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla vardandi gdgnin sem vidskiptastadir
eiga ad birta um gedi framkvemdar vidskipta og framselda reglugerd
framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/576 um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og
raosins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla fyrir arlega birtingu
verdbréfafyrirtaekja a upplysingum um audkenni vidskiptastada og geedi framkvamdar.

7.0r.
A eftir ordunum ,,500.000 evra“ i 2. tolul. 1. mgr. 54. gr. laganna kemur: i islenskum
kronum.

Um7.qgr.
I greininni er 16gd til breyting & 2. t6lul. 1. mgr. 54. gr. laganna vid 6nnur samberileg
akveedi i 16gunum svo ljést sé ad umreikningur Gr evrum sé yfir i islenskar krénur.

8. gr.
f stad ordanna ,,33.-41. gr., 44-46. gr.“ i 1. mgr. 55. gr. laganna kemur: 33. gr., 1., 4., 6.-
9. mgr. 34. gr. 35.-41. gr., 44.-45. gr., 1., 6. og 7. mgr. 46. gr.

Um 8. gr.
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I greininni er 16gd til breyting & 1. mgr. 55. gr. laganna. | 4kvadinu eru talin upp pau
akveedi frumvarpsins sem verdbréfafyrirtaeki, sem hefur leyfi til ad framkvema fyrirmeeli
vidskiptavina, eiga vidskipti fyrir eigin reikning eda taka & moti og midla fyrirmelum, parf
ekki ad uppfylla i vidskiptum vid vidurkennda gagnadila. Akvadid byggir & 1. mgr. 30. gr.
MiFID2 og er med breytingunni verid ad leidrétta upptalninguna og tryggja samreemi hennar
vid fyrrgreint dkveedi tilskipunarinnar.

9.0r.
Vid 6. mgr. 74. gr. laganna beetist: og skipulegt markadstorg.

Um 9. gr.

[ greininni er 16gd til breyting & 6. mgr. 74. gr. laganna sem kvedur & um ad
Fjarmalaeftirlitio skuli veita rekstraradila markadar heimild, ad uppfylltum skilyrdum 1. kafla
2. péttar, til ad reka markadstorg fjarmalagerninga. Breytingin felur i sér ad batt er vid
sambaerilegri heimild fyrir rekstraradila markadar til ad reka skipulegt markadstorg. Um er ad
reeda leidréttingu til samreemis vid 2. mgr. 5. gr. MiFID2 sem 6. mgr. 74. gr. laganna er &tlad
innleida i islenskan rétt.

10. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 98. gr. laganna:

a. [ stad ordsins ,hravoruafleidu® i 1. malsl. 1. mgr. kemur: landbunadarhravéruafleidu,
og veigamikilli og mikilvaegri hrdvéruafleidu,.

b. Aeftir 1. mélsl. kemur ny malslidur svohljédandi: Hravéruafleidur teljast veigamiklar
og mikilveegar pegar samanlégd nettdstada raunverulegra eigenda peirra samsvarar
stdou sem er ad lagmarki 300.000 lotur ad medaltali yfir eins &rs timabil.

C. 2. mgr. ordast svo:

Hamork a stodur skulu ekki eiga vido um;

1. afleidusamninga o6fjarhagslegra adila ad pvi gefnu ad heaegt sé ad syna
hlutleegt fram a ad peir dragi Gr ahattu sem tengist starfsemi peirra beint.

2. afleidusamninga fjarhagslegra aoila sem er hluti af almennri
vidskiptasamsteedu og er gerour fyrir hond dfjarhagslegs adila sem er hluti
sOmu samsteedu, ad pvi gefnu ad haegt sé ad syna hlutleegt fram 4 ad peir
dragi Ur aheettu sem tengist starfsemi peirra beint.

3. afleidusamninga fjarhagslegra og 6fjarhagslegra métadila ad pvi gefnu ad
haegt sé ad syna hlutleegt fram & ad peir séu vegna skyldu til ad veita
seljanleika i vidskiptum med hravéruafleidur eda losunarheimildir.

4. verdbréf skv. c. 1id. 63. tdlul. 1. mgr. 4. gr. sem tengjast hravérum eda
afleidur skv. g. lid 2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravdrur eru undirliggjandi
viomid.

d. 6. mgr. ordast svo: Sedlabanki Islands setur reglur um nanari framkvemd
greinarinnar, p.m.t. hvernig reikna skuli hAmdrk a stédur, undanpéagur fra peim og
veigamiklar og mikilveegar hravoruafleidur.

Um 10. gr.
I greininni eru lagdar til breytingar & 98. gr. laganna sem byggja 4 a. lid. 10. télul. 1. gr.
MiFID2 Quick Fix.
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Um a. lid. Gildissvido hamarka & stédur samkvamt greininni prengist med peim haetti ad i
stad pess ad pad nai til hravoruafleida almennt pa eigi pad eingbngu vid um
landbunadarhravoruafleidur og hravoruafleidur sem taldar eru veigamiklar og mikilvaegar.

Um b. 1id. Ny malsgrein betist vid sem kvedur & um skilgreiningu & veigamiklum og
mikilveegum hravoruafleioum. Samkvemt 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB um
markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFID2), eins og henni er breytt med b. lid 10. tdlul. 1. gr.
MiFID2 Quick Fix, pa skal Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) taka saman
lista yfir veigamiklar og mikilveegar hradgvoruafleidur sem birtur verdur i framseldri reglugerd
ESB.

Um c. lid. Undanpagum fra hamarki & stodur er fjolgad. I stad pess ad eiga eingdngu vid
um afleidusamninga 6fjarhagslegra adila ad pvi gefnu ad haegt sé ad syna hlutleegt fram & ad
peir dragi Gr ahattu sem tengist starfsemi peirra beint pa tekur pad einnig til fleiri
sambarilegra tilvika sem ekKi er talin &steda til ad hamaorkin taki til.

Med skyldu i 3. tolul. er baedi att vid skyldu sem byggist & I16gum og ad kréfu/samkveemt
samningi vidkomandi vid vidskiptavettvang.

Um d. 1id. Skylda Sedlabanka islands til ad setja reglur um nanari framkvaemd greinarinnar
er Utvikkud og neer hin nina einnig til undanpéagna fra hamarki & stddur og veigamiklar og
mikilveaegar hravoruafleidur. betta er gert svo til stadar sé vidlitandi lagastod fyrir innleidingu
a afleiddum reglugerdum ESB sem kveda nanar & um efni greinarinnar.

11. gr.
Eftirfarandi breytingar verd 4 99. gr. laganna:

a. I stad ordanna ,hravoruafleida er i 1. mgr. kemur: landbinadarhravéruafleida sem
byggja a somu hravoru og fela i sér sému einkenni, eda veigamiklar og mikilvaegar
hravoruafleidur sem byggja & sému hravoru og fela i sér somu einkenni, eru.

b. 1 stad ordsins ,hravoruafleiduna“ i 4. mgr. kemur: landblnadarhraviruafleiduna, eda
somu veigamiklu og mikilveegu hravéruafleiduna,.

Um 11. gr.

i greininni eru lagdar til breytingar 4 99. gr. laganna, sem fjallar um hamork & stédur pegar
vidskipti med hravéruafleidu fara fram i fleiri en einu riki, sem byggja a c. lid. 10. t6lul. 1. gr.
MiFID2 Quick Fix. Um samsvarandi breytingar er ad reeda og samkvaemt a. lid 10. gr.
frumvarpsins, p.e. gildissvid hamarka & stédur samkvaemt greininni er prengt meo peim heetti
ad i stad pess a0 pad nai til hravoruafleida almennt pa eigi pad eingdngu vio um
landbUnadarhravoruafleidur og hravoruafleidur sem taldar eru veigamiklar og mikilvaegar

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 100. gr. laganna:

a. Vio 2. t6lul. 1. mgr. beetist: einnig pegar vid &, fa adgang ad upplysingum um stédur
i hravoruafleioum sem byggjast & somu undirliggjandi hravoru og hafa sému einkenni
a4 00rum vidskiptavettvongum og/eda i OTC-samningum sem hafa s6mu
efnahagslegu ahrif,

b. Ordid ,,videigandi® i 3. télul. 1. mgr. fellur brott.

€. Ordin ,eftir pvi sem vid & i 4. tdlul. 1. mgr. falla brott.

Um 12. gr.
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I greininni eru lagdar til smavagilega breytingar & 100. gr. laganna sem fjallar um
aheettustyringu vegna hamarka & stodur. Greinin felur i sér innleidingu a c. lio. 10. télul. 1. gr.
MiFID2 Quick Fix.

13. gr.
A eftir 2. mgr. 102. gr. laganna kemur ny malsgrein svohljodandi: 1. mgr. & ekki vid um
verdbréf skv. c. lid. 63. télul. 1. mgr. 4. gr. sem tengjast hravérum og afleidur skv. g. lid 2.
tolul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravérur eru undirliggjandi viomid.

Um 13. gr
I greininni er lagt til ad vid 102. gr. laganna beetist ny mélsgrein sem kvedur & um ad
stodutilkynningar skv. 1. mgr. eigi ekki vid um verdbréf skv. c. lid. 63. télul. 1. mgr. 4. gr.
sem tengjast hrdvorum og afleidur skv. g. lid 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravorur eru
undirliggjandi vidmid.

14. gr.
A eftir ordinu ,,endurskodun® i 2. mgr. 114. gr. laganna kemur: og reikningsskil.

Um 14. gr.
i greininni er lagt til ad ordunum ,,um reikningsskil“ verdi baett vid 2. mgr. 114. gr. laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, til ad arétta ad akvedi laga um
fjarmalafyrirteeki um reikningsskil gildi um verdbréfafyrirtaeki.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda & 145. gr. laganna:
a. 1.mgr. 145. gr. laganna fellur brott.
b. A undan 1. t6lul. 2. mgr. 145. gr. laganna kemur nyr télulidur svohljédandi: 8. og 9.
mgr. 1. gr. hennar um undanpagur fra gildissvidi.
c. A eftir 5. tolul. 2. mgr. kemur nyr tolulidur svohljédandi: 6. mgr. 9. gr. um
pakkafyrirmeli.

Um 15. gr.

i a-b. 1id greinarinnar er lagt til ad heimild til setningar stjornsyslufyrirmala um
undanpagur fra gildissvidi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um
markadi fyrir fjirmalagerninga (reglugerdin er almennt kéllud MiFIR) veroi feerd fra radherra
til Sedlabanka islands. Med breytingunni er ekki verid ad veita Sedlabankanum sjalfsteda
heimild til ad akveda hvada adilar skuli undanpegnir tilteknum akveedum MiFIR heldur veita
bankanum heimild til ad innleida framseldar reglugerdir ESB um sama efni med reglum.
Framkveemdastjorn ESB hefur gefio at prjar framseldar reglugerdir um petta efni, p.e.
2017/1799, 2019/1000 og 2019/462. bessi tilfersla & heimild til setningar
stjornsyslufyrirmeela er talin askileg svo ljost sé ad Sedlabanki islands hafi fullnaegjandi
lagastod til innleidingar & framseldri reglugerd ESB 2017/583, en i 14.-15. gr. hennar er kvedid
nanar & um hvers konar vidskipti peirra adila sem falla undir undanpagur fra gildissvioi MiFIR
teljast undanpegin.

I c-1id er lagt til, i samraemi vid 6. mgr. 9. gr. MiFIR eins og henni var breytt med 6. tolul.
1. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033, ad Sedlabanki islands skuli
setja  reglur um  pakkafyrirmeli til innleidingar 4 framseldri  reglugerd
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framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/2194 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar
pakkafyrirmali.

1. KAFLI
Breytingar a I16gum um markadssvik, nr. 60/2021.
16. gr.

Vid 1. mgr. 2. gr. laganna beetist nyr télulidur svohljédandi:

3. 1. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2115 fr4 27. névember 2019
um breytingu & tilskipun 2014/65/ESB og reglugerdum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB)
2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstdrra
fyrirteekja, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. x fra 31. mars
2022, bls. y.

Um 16. gr.

I greininni er lagt til ad vid upptalningu 1. mgr. 2. gr. laganna & peim reglugerdum ESB
sem breyta reglugerd Evrépupingsins og raosins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik beetist
visun til reglugeroar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2115 um breytingu 4 tilskipun
2014/65/ESB og reglugerdum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad
studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirtaekja. | 3. kafla greinargerdar er
fjallad um i hverju breytingin felst.

1. KAFLI
Breytingar a ldgum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til
vidskipta & skipulegum markadi, nr. 14/2020.
17. gr.

Vid 2. gr. laganna baetist: med breytingum samkveemt 2. gr. reglugerdar Evrépupingsins
og radsins (ESB) 2019/2115 fra 27. ndvember 2019 um breytingu a tilskipun 2014/65/ESB og
reglugerdum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad notkun
vaxtarmarkada litilla og medalstdrra fyrirtaekja, sem er birt i EES-vidbeeti vio Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. x fra 31. mars 2022, bls. y.

Um 17. gr.

I greininni er lagt til ad peim breytingum sem reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
2019/2115 um breytingu a tilskipun 2014/65/ESB og reglugerdoum (ESB) nr. 596/2014 og
(ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra
fyrirtaekja kvedur a um & reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 um lysingu
sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin til vioskipta & skipulegum
markadi verdi veitt lagagildi. I 3. kafla greinargerdar er fjallad um i hverju breytingin felst.

V. KAFLI
Breytingar a Il6gum um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.
18. gr.

Vid 2. tolul. 3. gr. laganna beetist: med peim breytingum sem leidir af 4. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um breytingu & tilskipunum
2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 1094/2010 og
(ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvido Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska
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vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem er birt i EES-vidbeati vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 101 fra 19. desember 2019, bls. 1-61, med peim adlégunum sem leidir
af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 247/2018 fra 5. desember 2018 sem er birt i
EES-viobeeti vid Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 62 fra 23. september 2021, bls. 39-
40.

Um 18. gr.

I greininni er lagt til ad tilskipun 2014/65/ESB og reglugerdum (ESB) nr. 596/2014 og
(ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra
fyrirtaekja verdi baett vid upptalningu 2. mgr. 3. gr. laganna & peim reglugerdum ESB sem
breyta reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 um ad koma & fot evropskri
eftirlitsstofnun (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og breytingum
samkvaemt henni & reglugerd nr. 1094/2010 verdi par med veitt lagagildi. | 3. kafla
greinargerdar er fjallad um i hverju breytingin felst.

19. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 3. télul. 3. gr. laganna:

a. Ordin,,65. gr. tilskipunar Evropupingsins og rddsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérhafora sj6da og um breytingu & tilskipunum 2003/41/EB og
2009/65/EB og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010. falla
brott.

b. Vio betast tveir nyir staflidir svohljédandi:

a. 65. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni
2011 um rekstraradila serhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugeroum (EB) nr. 1060/2009 og
(ESB) nr. 1095/2010, sem er birt i EES-vidbati vio Stjérnartidindi
Evrépusambandsins nr. 57 fra 13. oktdber 2016, bls. 364-436.

b. 5. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april
2014 um breytingu & tilskipunum 2003/71/EB og 2009/138/EB og
reglugerdum (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 1094/2010 og (ESB) nr.
1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjéoaeftirlitsstofnunin) og Evrépsku
eftirlitsstofnunarinnar  (Evrdépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin),
sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 101
fra 19. desember 2019, bls. 1-61, med peim adlégunum sem leidir af
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 247/2018 fra 5. desember
2018 sem er birt i EES-viobeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins
nr. 62 frd 23. september 2021, bls. 39-40.

Um 19. gr.

I greininni er lagdar til tvaer breytingar. Annars vegar & framsetningu, p.e. ad breytingar &
reglugeroar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma a fot evrépskri
eftirlitsstofnun (Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) verdi taldar upp i staflioum og
hins vegar ad tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/51/ESB verdi batt vid pa upptalningu
og breytingum samkveaemt henni & reglugerd nr. 1095/2010 verdi par med veitt lagagildi. I 3.
kafla greinargerdar er fjallad um i hverju breytingin felst.
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V. KAFLI
Breytingar a Il6gum um lanshaefismatsfyrirtaeki, nr. 50/2017.
20. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. télul. 2. gr. laganna:

a. Ordin ,,64. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérhafora sjéoa og um breytingu & tilskipunum 2003/41/EB og
2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010* falla brott.

b. Vid beetast tveir nyir staflidir svohljédandi:

a. 64. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérhaefdra sjéda og um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB
0g 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010,
sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjdrnartidindi Evropusambandsins nr. 57 fra
13. oktdber 2016, bls. 364-436.

b. 3. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014
um breytingu & tilskipunum 2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugeréum
(EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr. 1094/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er
vardar valdsvid Evrépsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem er birt i EES-vidbati vid
Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 101 fra 19. desember 2019, bls. 1-61,
med peim adlogunum sem leidir af &kvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 247/2018 fr4 5. desember 2018 sem er birt i EES-vidbati
vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 62 fra 23. september 2021, bls.
39-40.

Um 20. gr.

I greininni er lagdar til tvaer breytingar. Annars vegar & framsetningu, p.e. ad breytingar &
reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1060/2009 um lanshafismatsfyrirtaki verdi
taldar upp i staflioum og hins vegar ad tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/51/ESB verdi
beett vid pa upptalningu og breytingum samkvaemt henni & reglugerd nr. 1060/2009 verdi par
med veitt lagagildi. I 3. kafla greinargerdar er fjallad um i hverju breytingin felst.

VI. KAFLI
Breytingar a Il6gum um yfirtékur, nr. 108/2007.
22. gr.
130. gr. b, 135.-138. gr., 140. gr. og 45. tl. 1. mgr. 141. gr. laganna falla brott.

Um 21. gr.

A sidasta pingi voru framkveemdar umfangsmiklar breytingar & Iégunum i nokkrum
afongum og stor hluti efnisdkveeda laganna ferd i sérlog, sbr. 16g um markadi fyrir
fjarméalagerninga, nr. 115/2021, 16g um adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021 og 16g um
upplysingaskyldu ttgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021. I greininni er lagt til
ad nokkrar greinar laganna sem eiga ekki lengur vid sékum fyrrgreindra breytinga verdi felld
brott.

22. gr.
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| stad 1. og 2. mgr. laganna kemur ny malsgrein svohljodandi: Log pessi fela i sér
innleidingu & tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB um yfirtékutilbod.

Um 22. gr.

[ greininni er lagt il ad ordalagi 149. gr. laganna verdi breytt og felldar verdi Gt visanir til
Evropugerda sem voru adur innleiddar med I6gunum. Umraddar gerdir hafa ni annars vegar
verid innleiddar i ny heildarldg um upplysingaskyldu Utgefenda og verobréfa og
fléggunarskyldu, nr. 20/2021, og hins vegar felldar brott med reglugerd (ESB) 2017/1129 sem
innleidd var i islenskan rétt med I6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi, nr. 14/2020.

23.gr.
Akvadi til bradabirgda | fellur brott.

Um 23. gr.
[ greininni er lagt til ad akvadi til bradabirgda | falli brott par sem pad & ekki lengur vid.

24. gr.
L&g pessi 6dlast pegar gildi.

Um 24. gr.
Greinin parfnast ekki skyringar.
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Greinargerd.

1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Markmid pess er ad taka upp
i islenskan rétt efni sex Evropugerda sem allar varda vidskipti a fjarmalamérkudum, auk pess
ad fella brott dkveedi i 16gum um yfirtokur, nr. 108/2007, sem eiga ekki lengur vid.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Med frumvarpinu er lagt til a0 akvaedi sex Evropugerda a fjairmalamarkadi veroi tekin upp
i islenskan rétt.

Um ad reda prjar gerdir Evropupingsins og radsins sem breyta modurgerdum (stundum
kalladar L1 gerdir) og prjar framseldar reglugerdir framkvemdastjérnar Evrépusambandsins
(stundum kalladar L2 gerdir) sem breyta afleiddri gerd sem veitt hefur verid lagagildi. Hér &
eftir er fyrst fjallad um L1 gerdirnar, pvi naest L2 gerdirnar og ad lokum komid inn & peer
lagfaeringar sem jafnframt er lagt til ad gerdar verdi a lgum um yfirtékur, nr. 108/2007.

1. Tilskipun Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2021/338 fra 16. febrGar um breytingu &
tilskipun 2014/65/ESB ad pvi er varoar upplysingakrofur, afurdastyringu og stéduhamark og
tilskipanir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/878 ad pvi er vardar beitingu peirra a
verdbréfafyrirteeki til ad adstoda vid endurreisn i kjolfar COVID-19 hattuastandsins.

Mea tilskipun 2021/338/ESB (sem almennt er kéllud MiFID2 Quick Fix) er verio ad draga
Ur akveonum krofum til markadsadila m.a. til ad stydja vid efnahagslegan bata i kjolfar ahrifa
heimsfaraldurs kérénuveiru innan evropska efnahagssveedisins. Med 16gum um markadi fyrir
fjarméalagerninga, nr. 115/2021, voru &kveedi tilskipunarinnar ad mestu leyti tekin upp i
islenskan rétt. ZAtlunin er nG ad ljuka innleidingu hennar og taka upp i I6gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga pau &kveedi tilskipunarinnar sem fjalla um vidskipti med
hravoruafleidur.

2. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2115 fra 27. névember 2019 um
breytingu a tilskipun 2014/65/ESB og reglugeréum (ESB) nr. 596/2014 og (ESB) 2017/1129
ao pvi er varoar ad studla ad notkun vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirtekja.

Reglugerdin felur i sér breytingar 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB um
markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFID2), reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
596/2014 um markadssvik (MAR) og reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129
um lysingu verdbréfa (Prospectus). Hun er hluti af adgerdadsetlun ESB um ad koma & fét innri
fjarmagnsmarkadi (e. Capital Markets Union). Markmidid med setningu reglugerdarinnar er
ad lioka fyrir Gtgafu og skraningu fjarmalagerninga a svokalladan vaxtarmarkad fyrir litil og
medalstor fyrirteki (e. SME Growth Market). Tilgangur vaxtarmarkada er ad gera
adgengilegra og meira adladandi fyrir litil og medalstor fyrirteeki ad nota fjarmalamarkadi til
ad sekja sér fjarmagn. Markadstorg fjarmalagerninga sem uppfylla akvedin skilyrdi, m.a. ad
50% félaga skradra a torginu flokkist sem litil og medalstér fyrirteeki, geta hlotid slika
skraningu. I september 2021 var tilkynnt ad Nasdag First North markadurinn hér & landi hefdi
hlotio skraningu sem vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirteeki i samreemi vid 58. gr.
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Talin er porf & pvi ad auka fjarmognunarkosti fyrir litil og medalstor fyrirteeki med aukinni
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markadsfjarmognun en fjarmégnun peirra er nd ad miklu leyti had lanveitingum fra
lanastofnunum. Med pvi ad samrema frekar reglur um skraningu fjarmalagerninga &
vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki og skerpa & adgreiningu og kostum hennar
midad vio skraningu a 6nnur markadstorg fjarmalagerninga standa vonir til ad skraningum a
vaxtarmarkadi innan EES fjolgi. Vonir standa jafnframt til ad petta leidi m.a. til hagstedari
fjarmdgnunar fyrir pessi fyrirteeki, aukins vidskiptamagns & markadi og ad fjarmalagerningar
peirra verdi seljanlegri.

Reglugerdinni er i fyrsta lagi atlad ad draga Ur kostnadi og formkréfum til vaxtarmarkada
&4 sama tima og geett er ad heilleika (e. integrity) markadarins og fjarfestavernd. | 63ru lagi er
tilgangur hennar ad skrad félog & vaxtarmorkudum verdi seljanlegri og med pvi gera slika
markadi meira adladandi, m.a. fyrir fjarfesta og Gtgefendur. I pridja lagi midar reglugerdin ad
pvi ad studla ad skraningu markadstorga fjarmalagerninga sem vaxtarmarkada og auka
vidskipti & slikum mérkudum & hverju markadssveedi sem og yfir landameeri.

Innleiding reglugerdar (ESB) 2019/2115 kallar & breytingar a 16gum um l6gum um
adgerdir gegn markadssvikum, nr. 60/2021, og légum um upplysingaskyldu Utgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021. Enda kvedur hin & um breytingar & reglugeroum
ESB sem veitt hefur verid lagagildi med peim légum.

3. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/51/ESB fra 16. april 2014 um breytingu &
tilskipunum 2003/71/EB og 2009/138/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009, (ESB) nr.
1094/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 ad pvi er vardar valdsvid Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evrdpska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin)

Tilskipunin (sem almennt er kéllud Omnibus 1) hefur ad steerstum hluta verid tekin upp i
islenskan rétt. Med frumvarpi pessu er &tlunin ad ljuka innleidingunni, p.e. innleida 3.-5. gr.
tilskipunarinnar. Par sem pessar greinar tilskipunarinnar breyta reglugerdum ESB sem veitt
hefur verid lagagildi hér a landi med légum um lanshafismatsfyrirteeki, nr. 50/2017, og l16gum
um Evrépskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, pa parf ad breyta peim I6gum til ad
innleida breytingar samkveemt greinum tilskipunarinnar i islenskan rétt.

4. Framseldar reglugerdir ESB 2017/2294, 2021/527 og 2019/1011

Frumvarpinu er einnig atlad ad innleida prjar framseldar (L2) reglugerdir sem breyta
framseldri reglugerd ESB 2017/565 um vidbatur vid tilskipun Evrdpupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyroi verdbréfafyrirtekja og
hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun. Reglugerd ESB 2017/565 var veitt
lagagildi med 3. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og kallar innleiding
framseldu reglugerdanna priggja pvi & breytingu & peirri grein laganna.

5. Breytingar & 1ogum um yfirtékur, nr. 108/2007

A 151. l6ggjafarpingi 2020-2021 voru framkvaemdar umfangsmiklar breytingar & l1dgum
um yfirtékur, nr. 108/2007, og stor hluti efnisakvaeda laganna faerd i sérlég, sbr. 16g um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, 16g um adgerdir gegn markadssvikum, nr.
60/2021, og 16g um upplysingaskyldu Gtgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021. i
frumvarpinu er lagt til ad nokkrar greinar laga um yfirtoku sem eiga ekki lengur vid s6kum
fyrrgreindra breytinga verdi felldar brott.

3. Meginefni frumvarpsins.
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Med frumvarpinu er lagt til a0 akvaeoi sex Evropugerda a fjirmalamarkadi veroi tekin upp
i islenskan rétt. Um ad raeda prjar gerdir Evropupingsins og radsins sem breyta svokolludum
modurgerdum og prjar framseldar reglugerdir framkvemdastjornar Evrépusambandsins
(ESB) sem breyta framseldri reglugero ESB.

Helstu breytingar fra gildandi rétti:

1. Breytingar a I6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

a. Gildissvio reglna um hamork a stéour er prengt med peim hetti ad nd neer pad adeins
til landbdnadarharvéruafleidna og veigamikilla og mikilveegra hravoruafleidna sem
eru i vidskiptum & vidskiptavettvangi og OTC-samninga sem hafa somu efnahagslegu
ahrif.

b. Nyjar undanpagur eru kynntar til ségunnar fra reglum um hamoérk & stéour fyrir
verdbréfadar afleidur og stédur sem stafa fra vidskiptum sem framkvemd eru til ad
uppfylla skyldur til ad veita seljanleika. Auk pess er kvedid & um nyja, takmarkada
undanpagu vegna aheettuvarna (e. hedging) fyrir 6fjarhagslega adila innan almennrar
vidskiptasamstaedu (e. predominantly commercial group).

c. bremur framseldum reglugerdum ESB er veitt lagagildi. baer fela i sér smavaegilegar
breytingar & framseldri reglugerd ESB 2017/565, sem er veitt lagagildi i 3. gr.
laganna, hvad vardar 1) hvad telst vioskipti fyrir eigin reikning (reglugerdo ESB
2017/2294), 2) vidmidunarmork fyrir vikulegar stédutilkynningar vegna stadna i
afleiduvidskiptum (reglugerd ESB 2021/527) og 3) akvedin skilyrdi sem parf ad
uppfylla til ad f& markadastorg fjarmalagerninga skrad sem vaxtarmarkad fyrir litil
og medalstor fyrirtaeki (reglugerd ESB 2019/1011).

2. Breytingar & 16gum um markadssvik, nr. 60/2021, og 1égum um lysingu verdbréfa sem bodin
eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi, nr. 14/2020.

Med breytingunum er verid ad draga dr ymsum formkrofum til vaxtarmarkada, og par af
leidandi kostnadi vid slika skraningu, & sama tima og gatt er ad heilleika (e. integrity)
markadarins og fjarfestavernd.

3. Breytingar & logum um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og légum um
lanshafismatsfyrirtaeki, nr. 50/2017.

Um er ad reda smavagilegar breytingar a akvedum um upplysingagjof l6gbeerra
yfirvalda, hér a landi Sedlabanka Islands, til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  (ESMA) og Evropsku  vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar (EIOPA).

4. Breytingar & 16gum um yfirtdkur, nr. 108/2007.

I frumvarpinu er lagt til ad nokkrar greinar laganna sem eiga ekki lengur vid verdi felldar

brott.

4. Samrami vid stjornarskra og alpjédlegar skuldbindingar.

Fyrirhugud lagasetning vardar skuldbindingar Islands samkvaemt EES-samningnum og
felur i sér innleidingu a efnisakvaedum nokkurra Evropugerda & fjarmalamarkadi i islenskan
rétt. Fyrirhugadar breytingar pykja pvi ekki kalla & sérstaka skodun a samraemi vid stjornarskra
eda alpjéolegar skuldbindingar.

5. Samrad.
Frumvarpid var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands. Aform um frumvarp til laga dsamt frumvarpsdrégum voru kynnt i
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samradsgatt stjornvalda & vefnum island.is 4. mars 2022 (mél nr. x/2022) og var opid fyrir
umsagnir til og med 18. mars 2022.

6. Mat a ahrifum.

6.1. Ahrif & fyrirtaeki

Fyrirteeki i Evrépu fjarmagna sig ad miklu leyti med lanum fra lanastofnunum og & pad
sérstaklega vid um litil og medalstor fyrirteeki. bad & einnig vid hér & landi p6 nokkud hafi
borid & pvi undanfarid ad fyrirteeki seeki fjarmognun til sjoda. Helstu fyrirsédu ahrifin af
sampykkt pessa frumvarps eru ad fjolga fjarmoégnunarmoguleikum sem litlum og
medalstérum fyrirteekjum standa til boda. bad er gert med pvi ad samrema reglur um
skraningu fjarméalagerninga & vaxtarmarkad fyrir litil og medalstdr fyrirteeki og skerpa a
adgreiningu og kostum hennar midad vid skraningu & énnur markadstorg fjarmalagerninga.
Talid er ad breytingin hafi i for med sér ad skraningar a vaxtarmarkadi aukist innan EES og
leidi til hagsteedari fjarmdgnunar fyrir litil og medalstor fyrirtseki.

6.2. Ahrif & fjarfesta og markadi

peer breytingar sem eiga raetur sinar ad rekja til reglugerdar (ESB) 2019/2115 kunna ad
leida til aukins vidskiptamagns & markadi og betts seljanleika peirra fjArmalagerninga sem
atgefnir eru af litlum og medalstérum fyrirteekjum. b4 kunna 6flugri vaxtarmarkadir fyrir litil
og medalstor fyrirteki ad fjdlga fjarfestingarkostum fyrir fjarfesta.

A0 minnsta kosti 90% allra fyrirtekja hér & landi teljast litil eda medalstor samkveemt
evropskum skilgreiningum. I september 2021 var tilkynnt ad Nasdag First North markadurinn
hér a landi hefdi hlotio skraningu sem vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstér fyrirteki i
samreemi vid 58. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. Med sampykkt
frumvarpsins etti pvi skraning fjadrmalagerninga & Nasdaq First North markadinn ad verda
einfaldari og kostnadarminni.

6.3. Efnahagsleg ahrif

Med tilskipun 2021/338/ESB (MiFID2 Quick Fix) er pess veenst ad minni krofur til
markadsadila m.a. til ad stydja vid efnahagslegan bata i kjolfar ahrifa heimsfaraldurs
koérénuveiru innan evropska efnahagssvadisins. ber breytingar sem lagdar eru til ad pessu
sinni varda vidskipti med hravoruafleidur en pau eru ekki umfangsmikil hér & landi og pvi
ekki buist vio miklum ahrifum af pessari breytingu.
6.4. Ahrif & rikissj6d

Ekki eru fyrirséd nein fjarhagsahrif & rikissjod.



