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1. Skilgreiningar og gildissvid V. kafla raforkulaga

1.1. Inngangur

| V. kafla raforkulaga nr. 65/2003 er fjallad um raforkuvidskipti. Med l6gum nr. 45/2026 um
breytingu a raforkuldégum var baett vid tiu nyjum greinum a eftir 20. gr. (20. gr. a. — 20. gr. i.).
Akveaedin eru bundin vid vidskipti 4 heildséluorkumarkadi, og hafa pann tilgang ad maela fyrir um
tilteknar hatternisreglur i raforkuvidskiptum og eftirlit, til pess ad studla ad gagnseei og
heidarleika a markadi. Vid 3. gr. raforkulaga baettust einnig vid tiu nyjar hugtaksskilgreiningar,
asamt breytingu a hugtakinu markadsadili.

Til pess ad na utan um efnislegt gildissvid reglnanna, p.e. mengi peirra vidskipta sem akvaedin
gilda um er naudsynlegt ad skilgreina hugtdkin heildséluorkuafurd, heildséluorkumarkadur.
Skilgreining & hugtakinu heildséluorkumarkadur visar til vidskipta med heildsoluorkuafurd, og
mynda pvi hugtokin saman mengi peirra vidskipta sem akveedin gilda um.

Akveedin hafa mismunandi persénulegt gildissvid og gilda medal annars um adila i vidtaekum
skilningi eda leggja skyldur a tiltekna adila, svo sem markadsadila. Til pess ad na utan um
personulegt gildissvid akveedanna er naudsynlegt ad skilgreina hugtokin adili, markadsadili,
vidskiptavettvangur raforku og milligonguadili i raforkuvidskiptum.

Raforkueftirlitid litur svo a ad forsenda fyrir reglufylgni med akveedum 20. gr. a. — 20. gr. i.
raforkulaga er réttur skilningur a framangreindum hugtaksskilgreiningum par sem hugtokin i
sameiningu mynda gildissvid dkveedanna. bessum kafla er pvi setlad ad taka allan vafa af pvi
hvada skilning Raforkueftirlitid hefur 8 framangreindum hugtokum.

Gildissvid akvaeda 20. gr. a. — 20. gr. i. skarast a vid gildissvid annarra laga. Raforkueftirlitid litur
svo 4 ad videigandi sé ad Utskyra samspil akveedanna vid log sem gilda & fjarmalamarkadi og
samkeppnisloggjof.

[ undirkafla 1.2. er fjallad um hvernig Raforkueftirlitid litur & skilgreiningu & hugtakinu
heildséluorkumarkadur. | undirkafla 1.3. eru leidbeiningar um pad hvernig Raforkueftirlitid litur
a skilgreiningu a hugtakinu heildsoluorkuafurd. Finna ma toflu med dtskyringum og umfjollunum
notkunargetu stérnotanda. | undirkafla 1.4. er ad finna leidbeiningar um pad hvernig
Raforkueftirlitid litur & personulegt gildissvid akvaeda 20. gr. a. - 20. gr. i. raforkulaga, en dkvaedin
taka ymist til markadsadila og til adila i vidteekara samhengi. Hugtakid markadsadili er skilgreint
i [xx. tl.] 3. gr., og hugtakid adili er skilgreint { [xx. tl.] 3. gr. raforkulaga. | undirkafla 1.5 er ad finna
leidbeiningar um pad hvernig Raforkueftirlitid litur & skorun milli raforkulaga og fjarmalaloggjof.

1.2. Heildsoluorkumarkaour

[ [xx.tl.] 3. gr. raforkulaga er hugtakid heildséluorkumarkadur skilgreint eftirfarandi:
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»Markadur pbar sem héfd eru vidskipti med heildsoluorkuafurdir 6had pvi
hvar og hvernig vidskiptin fara fram. Hér undir falla vidskipti innan og utan
vidskiptavettvangs raforku.”

Gildissvid akveedanna skyrist ekki af pvi hvar eda hvernig vidskiptin eru framkvaemd, heldur hvad
er verid ad eiga i vidskiptum med, p.e. heildsoluorkuafurd. Til pess ad leggja fullan skilning i
hugtakid heildséluorkumarkadur parf pvi ad skilgreina hugtakid heildséluorkuafurd. A pennan
hatt mynda hugtokin saman hid efnislega gildissvid akveeda 20. gr. a. — 20. gr. i. raforkulaga.

Raforkueftirlitid litur svo a ad hugtakid heildséluorkumarkadur nai beedi yfir vidskipti med raforku
& hravérumarkadi og afleidumarkadi. A hravérumarkadi med raforku eru samningar gerdir upp
efnislega, p.e. med afhendingu, flutningi eda geymslu & raforku. A afleidumérkudum eru
samningar gerdir upp fjarhagslega, en uppgjor afleidusamninga grundvallast & verdvisitolu
raforku. Vegna tengsla markadanna er verdmyndun 8 badum morkudunum samtengd. Nanari
umfjollun er ad finna i kafla 1.5 um skérun a gildissvidi raforkulaga og fjarmalamarkada.

Raforkueftirlitid litur pvi svo &4 ad skilgreining a heildsoluorkumarkadi taki til eftirfarandi en
takmarkast ekki vio:

e Jofnunarorkumarkadi par sem vidskipti eru h6fd med raforku sem er afhent;

¢ Innandagsmarkadi eda markadi innan dagsins par sem vidskipti eru hofd med
raforku sem er afhent;

e Neaestadagsmarkadi eda markadi fyrir naestu tvo daga par sem vidskipti eru hofd
med raforku sem er afhent, p.m.t. vidskipti fyrir blokkir med hluta ur viku;

e Markadi med framvirk raforkuvidskipti pbar sem vidskipti eru hofdé med raforku sem
er afhent, p.m.t. vidskipti med langtimasamninga, baedi stadlada og 6stadlada;

e Markadi med flutningsgetu raforku;

o Afleidumarkadi med afleidur sem tengjast raforku sem er framleidd, hofd vidskipti
med eda afhent, p.m.t. fjarhagslegir OTC-markadir;

o Afleidumarkadi med afleidur sem varda flutning og dreifingu raforku;
e Markadi fyrir samninga um geymslu raforku;
o Afleidumarkadi fyrir afleidur sem varda geymslu a raforku;

e Reglunaraflsmarkadi og markadi med reglunaraflstryggingar, ad pvitilskilduad um
sé ad reeda vidskipti med heildsoluorkuafurd og;

e Stadbundinn sveigjanleiki’ fyrir raforku, ad pvi tilskyldu ad um vidskipti med
heildséluorkuafurd er um ad reeda.

1 A ensku: Local Flexibility Markets
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(12)

(19)

(16)

1.3. Heildsoluorkuafuro

[ [xx. tl.] 3. gr. raforkulaga er hugtakid heildséluorkuafurd skilgreint sem:

Eftirtaldir samningar og afleidur ohad pvi hvar og hvernig vidskiptin fara fram:

(a) samningar um afthendingu & raforku,

(b) afleibur sem tengjast raforku sem er framleidd, h6fo eru vidskipti med eda
afhentar,

(c) samningar um flutning og dreifingu raforku,

(d) afleibur sem varda flutning og dreifingu raforku,

(e) samningar um geymslu raforku,

(f) afleibur sem varda geymslu raforku.

Samningar um afhendingu, flutning og dreifingu raforku til annarra notenda en

stdornotenda teljast ekki heildséluorkuafurdir.

Raforkueftirlitid litur svo @ ad samningar um afhendingu, flutning, dreifingu eda geymslu a
raforku eru vidskipti sem eiga sér stad a vidskiptavettvongum og/eda utan vidskiptavettvanga i
hvers kyns formi sem vidskiptin eiga sér stad, p.m.t. vidskipti & jofnunarorkumaorkudum,
innandagsmorkudum, eda onnur  vidskipti innan dagsins, fyrir  neestadag,
naestadagsmorkudum, eda onnur vidskipti med hluta Ur viku, vikublokkir, manadarblokkir,
arsfjérdungsblokkir,? langtimavidskipti eda fyrir annad timabil® sem almennt er vidurkennt &
raforkumarkadi sem samningar um afhendingu, flutning, dreifingu eda geymslu a raforku.

Raforkueftirlitid litur svo 8 ad baedi grunnorka* og skerdanleg orka® falli undir samninga um
afhendingu, flutning, dreifingu eda geymslu.

Heildsoluorkuafurdir sem eru afleidur geta verid fjarmalagerningar ef peer falla undir
skilgreiningu 4 5., 6., 7., og 10. tolul. C-pattar |. vidauka MiFID Il, sbr. b., c., d., og g.-lid 2. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Sja nanari umfjollun i kafla 1.5
um skorun gildissvida raforkulaga og laga um fjiarmalamarkadi.

Raforkueftirlitid litur svo & ad skilgreiningin nai p.m.t. yfir samninga og afleidur sem vidskipti eru
hofd med fyrir tilstilli milligdnguadila i raforkuvidskiptum eda vidskiptavettvanga raforku og
samninga sem gerdir eru yfir bordid (OTC-vidskipti) milli tveggja eda fleiri adila.

Raforkueftirlitid litur einnig svo a ad vidskiptiinnan samstaedu, p.e. samningar sem gerdir eru vid
annan motadila sem er hluti af sdbmu samstaedu, teljast heildsdluorkuafurdir samkveemt

2“plokkir” eru sama magn af grunnorku allar klukkustundir sélarhringsins allt timabilid. [ tilviki médnadarblokka er
pad sama magn af orku allar klukkustundir i heilan manu®.
3 Raforku verdur ad nota 8 sama tima og hdn er framleidd. Vidskipti me® raforku & sér pvi stad framvirkt, p.e. fram i
timann.
4 Grunnorka eru samningar um forgangsorku (MWst) allar klukkustundir sélarhringsins Gt timabilid.
5 Skerdanleg orka eru samningar par sem framleidanda er heimilt ad draga Gr afhendingu eda getur heett
afhendingu.

5



N
Raforkueftirlitio LEIDBEININGAR UM VIDSKIPTI A
SN

HEILDSOLUORKUMARKADI

skilgreiningunni. Peir samningar eiga ekki undir gagnaskilaskyldu til Raforkueftirlitsins nema ad
fenginni rokstuddri beidni Raforkueftirlitsins, sbr. [a-lid 1. mgr. 10. gr. reglugerdar nr. Xxx/xxxx].

Raforkueftirlitid litur svo 4 ad samningar um afhendingu & raforku og afleidur sem tengjast
raforku, sem verda til & reglunaraflsmarkadi,® med tilhogun reglunaraflstryggingar,” og &
sveigjanleikamorkudum,® teljast heildséluorkuafurdir.

Hvad vardar samninga eda afleidur um geymslu a raforku pa litur Raforkueftirlitid svo a ad med
“geymslu” er att vid um notkun sem er frestad fra pvi ad raforkan var framleidd og par til sidari
tima,® eda umbreyting raforku i orkuform gagngert i peim tilgangi ad geyma orkuna til sidari
notkunar. Orkugeymslan er s adstada sem notud er til ad geyma orku par til notkun fer fram.

Raforkueftirlitid litur svo 4 ad samningar um upprunaabyrgd og losunarheimildir falli ekki undir
skilgreiningu & heildsoéluorkuafurd.®

Samningar um afhendingu og dreifingu raforku til annarra notenda en stérnotenda teljast ekki
heildsoluorkuafurdir. Notandi er sa sem kaupir raforku til eigin nota. Notendur ma flokka i tvo
flokka; almenna notendur og stdérnotendur. Almennir notendur eru notendur eda
pjénustuveitendur sem eru ekki stérnotendur eda heildsalar. Slikir notendur kaupa raforku til
eigin heimilisnota eda eru minni fyrirtaeki. Stornotendur eru notendur sem nota innan priggja ara
a einum stad a.m.k. 80 GWst & ari. Stérnotendur sem nota svo mikid magn orku geta tengst beint
vid flutningskerfid og teljast vidskiptavinir flutningsfyrirteekisins.

s

Raforkueftirlitid litur svo 84 ad ordalag akveedisins adskilur vidskipti almennra notenda, p.e.
heimila og minni fyrirtaekja fra vidskiptum a heildséluorkumarkadi. Pad felur i sér ad vidskipti
almennra notenda til eigin nota teljast ekki eiga sér stad & heildsdluorkumarkadi. Oll dnnur
vidskipti, p.m.t. vidskipti stérnotenda, teljast eiga sér stad a heildsoluorkumarkadi.

Notkunargeta stérnotenda sem hluti af heilds6luorkumarkadi

Heildsoluorkuafurd afmarkast vid notkunargetu stornotenda. Samkveemt [xx.tl.] 3. gr.
raforkulaga er notkunargeta stérnotenda a einum stad 80 GWst innan priggja ara. Ordalagid
visar i hugtakid stérnotandi og spila pvi skilgreining a heildséluorkuafurd og stérnotanda
saman. Vidskipti stéornotanda skulu teljast vera vidskipti med heildsdluorkuafurd og a
heildsdluorkumarkadi, 6had pvi hvar og hvernig vidskiptin eiga sér stad. Vidskipti annarra

 Enska hugtakid er “capacity market” oft einnig kallad “generation capacity market”. Um er ad reeda markad med
reglunarafl. Reglunarafl er pad afl sem kerfisstjérn nytir til ad jafna fravik milli dsetladrar og raunverulegrar
heildarnotkunar i raforkukerfinu.

7 Reglunaraflstrygging nefnist pad pegar flutningsfyrirteekid gerir samning vid bjédanda um ad hann bjddi yfir
akvedin timabil akvedid lagmark reglunarafls innan tilgreindra afl- og verdmarka a reglunaraflsmarkadinum.
Reglunaraflstrygging tryggir lLdgmarks frambod a reglunaraflsmarkadi. Adilar fra greitt fyrir ad gera trygginguna, og
einnig ef ad flutningsfyrirtaeki®d nota trygginguna.

8 A ensku: ,flexibility markets®, Sveigjanleikamarkadur er ekki sama hugtak og stadbundinn sveigjanleiki (e. Local
Flexibility Market). Sveigjanleikamarkadir er regnhlifarhugtak yfir nokkrar tegundir af sveigjanleikamorkum.

® Raforkueftirlitid Litur svo a ad pad purfi ad vera buid ad framleida raforkuna, 4dur en henni er umbreytt i annad
form, til pess ad um orkugeymslu sé um ad raeda. | deemaskyni teljast vatnslon p.m.t. ekki orkugeymsla.

0 Raforkueftirlitid er medvitad um ad pessir samningar geti haft veruleg ahrif 4 verdlag a heildsoéluorkumarkadi.

6
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notenda sem eru almennir notendur, teljast ekki heildséluorkuafurdir. Akvaedi 20. gr. a. - 20. gr.
i. eiga pvi ekki vid um vidskipti almennra notenda. Med pessum heetti gera raforkulog
greinarmun a vidskiptum a heildséluorkumarkadi og smasoluorkumarkadi.

Vid mat a notkunargetu “a einum stad innan priggja ara” skal skilja sem notkun i einstokum
verksmidjum par sem afhending raforku fer fram, p.e. Uttekt raforku ur flutningskerfinu til
vidkomandi stérnotanda fer fram. Ekki skal meta notkun “a einum stad innan priggja ara” sem
notkun tveggja eda fleiri verksmidja 8 mismunandi afhendingarstodum en undir stjérn eins
efnahagslegs adila sem heildsoluorkuafurd, nema verksmidjurnar hafi sameiginleg ahrif a
verdmyndun 4 heildsoluorkumarkadi.

Med hugtakinu “undir stjorn eins efnahagslegs adila” er litid til samkeppnisréttar. Samkvaemt
samkeppnisreglum gengur sameiginleg hegdun tveggja eda fleiri fyrirteekja 8 markadi framar
formlegri lagalegri uppbyggingu pessara fyrirteekja. bratt fyrir ad fyrirtaeki séu adskildir
logadilar skal meta hvort pau hagi sér saman sem “ein efnahagsleg eining” 8 markadinum.
bPegar verid er ad meta framangreint skal skoda:

- Akvérdunarvald, verklagsreglur og abyrgdarskiptingu milli vidkomandi fyrirteekja;
- Eignarhald (t.d. meirihlutaeigandi);

- Eignarhaldsuppbyggingu vidkomandi fyrirteekja og;

- Hagsmuni eda ahrif 8 vidkomandi fyrirtaeki.

Raforkueftirlitid litur svo & ad i tilviki vidskipta stornotanda sem notar innan priggja ara a einum
stad “a.m.k. 80 GWst & ari”, er att vid fulla nytingu framleidslugetu pess vidskiptavinar. bPad er
hamarks nyting raforku stérnotanda a einu ari ef ad stornotandi myndi keyra notkun sina a fullu
allan timann arid um kring, p.e. teeknileg geta til neyslu raforku. Pad er su notkunargeta sem
stérnotendur aettu ad hafa i huga pegar metid er hvort peir uppfylli notkunargetu stérnotanda
i samhengi vid hvort vidskiptin teljist heildsoluorkuafurd. Notkunargeta neer yfir alla notkun
raforku pess stornotanda a afhendingarstad vidkomandi.

Raforkueftirlitid litur svo & ad stoérnotendur skuli reikna Ut notkunargetu a einum stad ut fra
hverjum afhendingarstad, og ekki leggja hana saman pegar metid er hvort ad farid sé yfir 80
GWst & ari nema verksmidjurnar hafi sameiginleg ahrif 8 verdmyndun a heildsoluorkumarkadi.

Notkunargeta & einum stad er notkun einstakra verksmidja yfir 80GWst proskuldinum. Hins
vegar skal taka tillit til einstakra verksmidja, sem hver um sig hefur notkunargetu undir 80GWst
pbroskuldinum, ef paer eru undir einni efnahagslegri einingu og hafa sameiginlega ahrif a
verdmyndun.

(22) Eftirfarandi tafla inniheldur deemi um mismunandi tegundir raforkuvidskipta sem
Raforkueftirlitid telur falla undir hugtakid heildsoluorkuafurd.

Undir gildissvidi
raforkulaga
Ja Nei
Samningar um afhendingu raforku: um raforku innan dagsins, innan X
solarhringsins, fyrir naestadag, fyrir naestu tvo daga, fyrir hluta Ur viku,

7
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fyrir heila viku, fyrir heilan manud, fyrir arsfjérdung, fyrir almanaksar og
til langs tima, eda fyrir hvers kyns timaramma sem almennt er
vidurkennt a markadi sem samningur um afhendingu a raforku, p.m.t.
jofnunarorku.

Samningar um afhendingu raforku sem verda til a neestadags- eda
innandagsmarkadi X

Samningar um flutning og dreifingu a raforku sem gert er samning
um: til ad jafna, innan dagsins, innan sélarhringsins, fyrir neesta dag,
fyrir naestu tvo daga, fyrir hluta Ur viku, fyrir heila viku, fyrir manud, fyrir
arsfjérdung, fyrir ar, og langtimasamningar eda samningur um flutning X
fyrir hvers kyns timaramma sem almennt er vidurkennt 4 markadi sem
samningur um flutning & raforku

Samningar sem varda geymslu raforku X

Afleidur sem varda raforku sem er framleidd, haft i vidskiptum med

eda afhent X
Hravorur a bord vid ammaoniak og etanol X

Afleidur sem varda samninga um afhendingu raforku par sem
vidskipti eru hofd a naestadags- eda innandagmarkadi X

Afleidur sem varda flutning og dreifingu a raforku

Afleidur sem varda geymslu raforku

Vidskipti innan samstaedu med raforku

X | X | X | X

Samningar um veitingu eftirspurnarstyringar eda notkunarsvorun?

Samningar um afhendingu raforku og afleidur sem varda raforku,
sem er haft vidskipti med a reglunaraflsmarkadi og med X
reglunaraflstrygginga

Samningar um afhendingu raforku til stérnotanda sem notar innan
priggja ara a4 einum stad a.m.k. 80 GWst a ari X

Samningar um upprunaabyrgd og losunarheimildir’ X

Framleidsla raforku i einingu innan raforkuvers/virkjunar par sem
framleidslan er ad fullu notud innan sama raforkuvers/virkjunar' X

" Med vidskiptum innan samstaedu er att vid OTC samninga milli samningsadila sem eru badir hluti af somu
samstaedu. Samningar geta vardad afhendingu, flutning eda geymslu a raforku.

12 A ensku: Contracts for the provision of demand response services or flexibility.

'3 Raforkueftirlitid er medvitad um ad pessir samningar geti haft marktaek ahrif 4 verd heildséluorkuafurda.

4 Samkvaemt [xx. tl.] 3. gr. raforkulaga er raforkuver/virkjun: Mannvirki sem notad er til vinnslu raforku. Tveer eda
fleiri einingar sem mynda edlilega heild og tengjast flutningskerfinu eda dreifikerfi gegnum sameiginleg tengivirki
teljast ein virkjun. i pessu tilviki er verid ad tala um framleidslu raforku innan einnar einingar af mérgum innan
s6mu raforkuvirkjunar.
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1.4. Personulegt gildissvid

(23)  Akveedi 20. gr. a. - 20. gr. i. hafa mismunandi persénulegt gildissvid og gilda sum peirra um adila
i vidteekum skilningi eda leggja skyldur a tiltekna adila i prengri skilningi. Til pess ad na utan um
persénulegt gildissvid akveedanna er naudsynlegt ad skilgreina hugtokin adili, markadsadili,
vidskiptavettvangur raforku og milligbnguadili i raforkuvidskiptum.

(24) Raforkueftirlitid litur svo a ad gildissvid raforkulaga taki til islenskrar logsogu, p.e. til
heildséluorkuafurda sem eru framleiddar, afhentar, haft vidskipti med, fluttar eda geymdar
innan islenskrar l6gsdgu. Raforka sem framleidd er 4 Islandi verdur ekki flutt yfir landameeri par
sem islenska raforkukerfid er ekki tengt med samtengilinum vid dnnur flutningskerfi.

(25) Markadsadilar a islenskum heildséluorkumarkadi eru sjalfstaedir skatt- og logadilar innan
islenskrar logsogu og starfa a grundvelli raforkulaga.

Pessum kafla er pvi setlad ad taka allan vafa af pvi hvada skilning Raforkueftirlitid hefur a

-,

hugtokunum  adilii, markadsadili, vidskiptavettvangur raforku og milligbnguadili i
raforkuvidskiptum asamt pvi ad skyra nanar personuleg gildissvid eftirfarandi akvaeda:

Adil
S Markadsadilar Vidskiptavettvangar raforku og

20. gr. b. — innherjasvik milligénguaadilar i raforkuvidskiptum
516 & o |r_1:l erjasvik og 20. gr. h. — opinber birting

.chm? de innherjaupplysinga 20. gr. i. — gagnaskil til Raforkueftirlitsins
innherjaupplysinga

20. gr. i. —gagnaskil til 20. gr. g. - fyrirbygging og greining
Raforkueftirlitsins markadssvika

20. gr. e., sbr. 20. gr. c. 0g 20. gr.
d. - markadsmisnotkun og
tilraun til markadsmisnotkunar

(26) Listinn hér ad nedan tilgreinir hvada einstaklingar og logadilar falla undir hvert akvaedi fyrir sig.

(i) Bannvid innherjasvikum og 6légmaetri midlun innherjaupplysinga samkvamt 20. gr. b.
raforkulaga

(27) Bannid sem um reediri 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga & vid um:

o Einstakling sem situr i stjorn, starfar i framkveemdastjorn eda i eftirlitseiningum
markadsadila;



N
Raforkueftirlitio LEIDBEININGAR UM VIDSKIPTI A
SN

HEILDSOLUORKUMARKADI

(31)

(32)

(iv)

e Einstakling eda logadila sem a hlutafé i markadsadila;

e Einstakling eda logadila sem hefuradgang ad upplysingum i krafti starfs, stodu eda
skyldna;

o Einstakling eda logadila sem hefur adgang ad upplysingum vegna patttoku i
refsiverdri hattsemi;

o Einstakling eda logadila sem hefur vitneskju ad um innherjaupplysingar veeri ad
reeda.

Nanari leidbeiningar um persénubundid gildissvid 1. mgr. 20. gr. b. um bann vid innherjasvikum
og 6logmeetri midlun innherjaupplysinga er ad finna i undirkafla 4.4.

Bann vid markadsmisnotkun og tilraun til markadsmisnotkunar samkvaemt 20. gr. e.
raforkulaga, sbr. 20. gr. c. og 20. gr. d.

Bannid um markadsmisnotkun og tilraun til markadsmisnotkunar samkvaemt 20. gr. e. tekur til
adila, p.e. einstaklinga og logadila. Bannid tekur jafnframt til einstaklinga og logadila sem
framkvaema hattsemi samkvaemt 20. gr. c. og/eda 20. gr. d. i samstarfi.

Hattsemin afmarkast ekkivid markadsadila og geta einstaklingar verid persdnulega abyrgir pegar
vidskipti eru gerd i nafni markadsadila. Nanari umfjollun um persénubundid gildissvid 20. gr. e.
raforkulaga um bann vid markadsmisnotkun og tilraun til markadsmisnotkunar er ad finna i
undirkafla [x.x]

Skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega samkvaemt 20. gr. h. raforkulaga

Skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega samkvaeemt 20. gr. h. raforkulaga tekur til
markadsadila sem byr yfir innherjaupplysingum vegna vidskipta eda bunad/adstodu til
framleidslu, flutnings, dreifingar eda notkunar raforku, og vardar pann tiltekna markadsadila,
moodurfélag pess eda annad tengt félag sem pad a eda hefur stjorn 4, eda ber rekstrarlega abyrgd
4, annad hvort ad ollu leyti eda ad hluta til.

Markadsaobilar sem bua yfir innherjaupplysingum vardandi vidskipti eda bunad/adstodu til
framleidslu, flutnings, dreifingar eda notkunar raforku annarra markadsadila falla ekki undir
personulegt gildissvid um birtingu innherjaupplysinga samkvaemt 20. gr. h. raforkulaga. Hins
vegar hvao vardar slikar innherjaupplysingar parf samt sem adur ad fara ad banni innherjasvika
skv. 20. gr. b. raforkulaga.

Nanari leidbeiningar um persénubundid gildissvid 20. gr. h. raforkulaga um ad birta
innherjaupplysingar opinberlega er ad finna i undirkafla 3.1.

Skyldan til ad skila inn gognum um vidskipti samkvaemt 20. gr. i. raforkulaga
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Skyldan til ad skila inn gognum um vidskipti til eftirlitsadila tekur til markadsadila og/eda adila
sem koma fram fyrir peirra hond, vidskiptavettvanga raforku og milligdnguadila i
raforkuvidskiptum.

A medan markadsadili ber dbyrgd a4 gagnaskilum, segir i 2. mgr. 20. gr. i. raforkulaga ad
rekstraradili vidskiptavettvangs eda pridji adili fyrir hdnd markadsadila geti framfylgt skyldunni
fyrir hond markadsadila med pvi ad veita Raforkueftirlitinu adgengileg gogn vardandi
pontunarbok par sem fram koma vidskiptafyrirmaeli vidkomandi markadsadila.

Skylda til ad viohalda skilvirku fyrirkomulagi, kerfum og verklagsreglum til ad fyrirbyggja
og greina markadsmisnotkun samkvaemt 20. gr. g. raforkulaga

Skyldan um ad koma a fét og vidhalda skilvirku fyrirkomulagi, kerfum og verklagi sem midar ad
pvi ad koma i veg fyrir og greina innherjasvik, markadsmisnotkun og tilraun til innherjasvika og
markadsmisnotkunar tekur til rekstraradila sem starfraekja vidskiptavettvang og milligdnguadila
i raforkuvidskiptum.

1.4.1. Adili
[ [xx. tl.] 3. gr. raforkulaga er hugtaki® adili skilgreint sem:
»einstaklingur eda logadili”

Akveedi 20. gr. b. og 20. gr. e. eru med vidtaekasta gildissvidinu og geta allir einstaklingar og
logaoilariislenskri logsogu fallid par undir, 6had pvi hvort peir starfi hja markadsadilum eda ekki.

| deemaskyni geta adilar verid einstaklingar og fyrirtaeki sem starfa innan og utan orkugeirans,
markadsadilar, vidskiptavettvangar raforku, milligdnguadilar i raforkuvidskiptum, starfsmenn
framangreindra adila, starfsmenn hins opinbera o.s.frv.

Til ad syna fram a abyrgd vid reglufylgni telur Raforkueftirlitid videigandi fyrir markadsadila,
vidskiptavettvanga raforku og milligdnguadila i raforkuvidskiptum ad vidhafa innra verklag til ad
aheettustyra hagsmunaarekstrum i vidskiptum og starfsemi, afmarka upplysingafleedi
verdOmeaetra upplysinga og skrasetningu samskipta me?d tilliti til steerd markadarins.™ Slikt innra
verklag dregur Ur ahaettu sem stafar af haesttu a broti logadila og einstaklinga i heild sinni, p.e.
heettu a broti hja markadsadilanum sjalfum, einstaklingum sem starfa a peirra vegum beint eda
6beint, og adilum tengdum peim starfsmonnum, fyrirteekjum tengdum markadsadila hvort sem
er fjarhagslegum eda vidskiptalegum bondum o.s.frv.

1.4.2. Markadsaoili

[ [xx. tl.] 3. gr. raforkulaga er hugtakid markadsadili skilgreint sem:

S Innra verklag midar ad pvi ad draga Ur ahaettu um ad fyrirtaekid brjéti gegn logunum, starfsmenn pess brjoti gegn
l6gunum

11
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»Hver sa einstaklingur eda l6gadili, b.m.t. flutningsfyrirtaekid og dreifiveitur,
sem stundar vidskipti med heildséluorkuafurd og/ebda gefur fyrirmeeli um
vidskipti eda annast slik vidskipti i umbodi annars.”

Raforkueftirlitid litur svo & ad skilgreining 4 hugtakinu sé pydingarmikil af nokkrum astaedum. |
fyrsta lagi tekur skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega til markadsadila sbr. 1. mgr.
20. gr. h. raforkulaga. | 68ru lagi bera markadsadilar 4byrgd 4 gagnaskilum til Raforkueftirlitsins
samkveemt 20. gr. i., p6 rekstraradilar vidskiptavettvanga raforku og milligonguadilar i
raforkuvidskiptum geti skilad inn gognum fyrir hdnd markadsadila.

Hugtakid ,,markadsadili”

i samhengi vid skilgreiningu 4 hugtdkunum heildséluorkuafurd og heildséluorkumarkadur, litur
Raforkueftirlitid svo @ ad a.m.k. eftirfarandi adilar teljast vera markadsadilar i skilningi 20. gr.
a.-20. gr. i. ef peir stunda vidskipti med heildsoluorkuafurd og/eda gefa fyrirmeaeli um vidskipti
eda annast slik vidskipti i umbodi annars:

o Solufyrirtaeki raforku: Fyrirtaeki sem selur raforku eda annast raforkuvidskipti, hvort
sem er i heilds6lu eda smasolu.

e Vinnslufyrirtaeki: Fyrirtaeki sem stunda vinnslu a raforku og hefur fengid virkjanaleyfi.
Undir pad falla einnig framleidendur sem framleida fyrir sdludeild innan sému
samstaedu;

e Jofnunarabyrgir adilar: Adili sem abyrgist med skriflegum samningi vid Landsnet ad
jafnveegi sé milli 6flunar raforku, p.e. raforkuframleidslu og raforkukaupa annars vegar,
og radstofunar, p.e. solu og notkunar hins vegar.

e Stérnotandi: Notandi sem notar innan priggja ara 8 einum stad a.m.k. 80 GWst a ari.

o Flutningsfyrirteekio: Fyrirteeki sem styrir rekstri flutningskerfisins og annast
kerfisstjornun, Landsnet.

e Dreifiveitur: Fyrirtacki sem hefur leyfi til dreifingar raforku a afmorkudu sveedi.

o Rekstraradilar orkugeymslna:'® Einstaklingur eda logadili sem heldur uti orkugeymslu
og er abyrgur fyrir rekstri slikra geymslna.

e Verdbréfafyrirtaeki: Adili sem i atvinnuskyni og sem hluti af reglulegri starfsemi veitir
bridja adila fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi i skilningi laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Lykilatridi vid mat a pvi hvort fyrirteeki s€ markadsadili er ad meta hvort vidkomandi er ad
stunda vidskipti med heildsdluorkuafurd og/eda gefa fyrirmaeli um vidskipti eda annast slik
vidskipti i umbodi annars & einum eda fleiri heildsdéluorkumorkudum fyrir raforku.

Daemi um markadsadila i skilningi raforkulaga
1. Vidskipti stérnotanda

16 A ensku: Storage System Operator.
12
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(44)

Stoérnotandi gerir 10 ara langtimasamning um kaup a 50 MW af raforku vid
framleidanda. Samningurinn var gerdur yfir-bordid milli tveggja samningsadila, annars
vegar framleidandans og hins vegar stdrnotandans (OTC-vidskipti). Stérnotandinn
tekur ekki patt a vidskiptavettvongum raforku.

Mat: Samningar um afhendingu raforku til stérnotanda falla undir skilgreiningu a
heildsoluorkuafurd. Vidskiptin eiga sér pvi stad a heildséluorkumarkadi. Stérnotandi
telst pvi markadsadili 4 heildséluorkumarkadi og hefur skyldur sem slikur samkvaemt
akvaedum 20. gr. a. — 20. gr. i. raforkulaga.

1.4.3. Vidskiptavettvangur raforku
[ [xx. tl. ] 3. gr. raforkulaga er hugtakid vidskiptavettvangur raforku skilgreint sem:

»Marghlida kerfi sem leibir saman fjblda pridju adila sem vilja kaupa eda
selja pannig ad til samninga geti stofnast med heildséluorkuafurdir innan
hvers kyns vidskiptaglugga, b.m.t. neestadagsmarkadur,
innandagsmarkadur og framvirkur markadur.”

Raforkueftirlitid litur svo 8 ad marghlida kerfi sé kerfi eda torg par sem kaup- og s6luahugi pridju
adila a heildsoluorkuafurdum geta maest innan kerfisins. Til pess ad kaup- og séluahugi um
heildsoluorkuafurdir geti maestinnan marghlida kerfis purfa heildsoéluorkuafurdir (t.d. samningur
um afhendingu a raforku) ad (i) fela i sér eignarrétt a heildsoluorkuafurd, (ii) vera framseljanlegur
og, (iii) stadladur.

Raforkueftirlitid litur svo 8 ad eingongu er haegt ad eiga vidskipti med heildsoluorkuafurdir a
vidskiptavettvangi raforku. Samningarnir purfa pvi ad fela i sér eignarréttindi &
heildsoluorkuafurd eins og hugtakid er skilgreint i [xx. tl. 3. gr. raforkulaga], svo sem eignarrétt a
samning um afhending a raforku. Nanari umfjollun um pad hvad telst heildsdluorkuafurd er
fjallad um i kafla 1.3. pessara leidbeininga.

Raforkueftirlitid litur svo & ad skilyrdi um framseljanleika felur i sér ad krofuréttindi 8 samning um
heildséluorkuafurd (t.d. afhendingu a raforku) verdur ad geta feerst fra einum adila yfir a8 annan
adila an takmarkana, og pau eignarréttindi sem samningnum fylgja (t.d. afhent raforka).

Raforkueftirlitid litur svo & ad til pess ad kaup- og soluahugi geti maest innan marghlida kerfis
pannig ad til samninga stofnist, purfa heildsdluorkuafurdir ad vera stadladir samningar og
afleidusamningar um undirliggjandi afhendingu, flutning, dreifingu, geymslu raforku. Med pvi er
att vid ad markadseining, afhendingartimi/timalengd og uppgjorsakveedi eru i stodludu formi og
ekki sérsnidnir ad porfum hvers og eins vidskiptavinar.

Vidskiptavettvangur raforku er marghlida kerfi sem rekid er af rekstraradila sem hefur fengid til
pess leyfi a4 grundvelli 18. gr. a. raforkulaga. Einn rekstraradili getur rekid fleiri en eina
mismunandi tegundir af vidskiptavettvongum.

13



N
Raforkueftirlitio LEIDBEININGAR UM VIDSKIPTI A
SN

HEILDSOLUORKUMARKADI

(48)

(49)

(51)

Raforkueftirlitid litur svo a ad skilgreining raforkulaga a hugtakinu vidskiptavettvangur einangrist
ekki vid ad margir séu baedi a kaup- og soluhlid heldur tekur pad einnig til kerfis eda torg par sem
margir markadsadilar setja inn kauptilbod par sem einungis einn eda fair eru a s6luhlid og 6fugt,
pb.e. ad margir markadsadilar geta sett inn solutilbod pegar einungis einn eda fair adilar eru a
kauphli®.

1.4.4. Milligonguadili i raforkuvidskiptum
[ [xx. tl. 3. gr. raforkulaga] er hugtaki®d milligonguadili i raforkuvidskiptum skilgreint sem:

»ABili sem hefur milligbngu um vidskipti med heildséluorkuafurdir |
atvinnuskyni med pvi ad taka a moti vidskiptafyrirmaelum og midla peim
afram.”

Milligonguadili er t.d. adili sem starfar sem midlari og gerist ekki adili ad vidskiptunum sjalfur,
heldur stadsetur sig a milli kaupanda og seljanda i vidskiptum an pess ad milligonguadilinn taki
a4 sig markadsahaettu vid framkveemd bpeirra, par sem badar hlidar vidskiptanna eru
framkveemdar a sama tima og fara fram a verdi sem milligonguadilinn hvorki hagnast né tapar 4,
ad undanskildum fyrir fram uppgefnum umbodslaunum, péknunum eda gjoldum fyrir vidskiptin.

Raforkueftirlitid litur svo & ad milligonguadili getur att skipulega, titt og kerfisbundid i
umfangsmiklum vidskiptum med pvi ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavina utan vid
vidskiptavettvang raforku an pess ad starfreekja marghlida kerfi.

Maorkin @ milli pess hvenaer milligonguadili i raforkuvidskiptum telst reka marghlida kerfi i skilningi
skilgreiningu a vidskiptavettvang raforku, skal meta ut fra pvi hvort vidskipti séu regluleg og
kerfisbundin ut fré OTC-vidskipta med heildsdluorkuafurd og framkveemd & grundvelli fyrirmaela
vidskiptavina. Mela skal umfang annad hvort Ut fra steerd OTC-vidskipta & vegum
milligdnguadila i tengslum vid heildarvidskipti pess med tiltekna heildséluorkuafurd eda steerd
OTC-vidskipta & vegum midlarans | tengslum vid heildarvidskipti a islenskum
heildsoluorkumarkadi. Adili telst reka marghlida kerfi pegar hann fer baedi yfir fyrir fram akvedin
mork hvad vardar tid og kerfisbundin vidskipti og umfang vidskipta.

Adili sem annast raforkuvidskipti med pvi ad stunda pau fyrir eigin reikning, parf til pess leyfi &
grundvelli 18. gr. raforkulaga nr. 65/2003. Adilar sem hafa slikt leyfi teljast markadsadilar, og
solufyrirteeki raforku skv. 22. tl. 3. gr. raforkulaga. Samkvaeemt peim tolulid eru solufyrirteeki
skilgreind sem ,,Fyrirtaeki sem selur raforku eda annast raforkuvidskipti, hvort sem er i heildsolu
eda smasolu®

14



N
Raforkueftirlitio LEIDBEININGAR UM VIDSKIPTI A
SN

HEILDSOLUORKUMARKADI

(59)

1.5. Skorun a gildissvidi raforkulaga vio adra loggjof

1.5.1. Skérun a milli samkeppnislaga nr. 44/2005 og raforkulaga

Raforka er soluvara og gilda samkeppnislog nr. 44/2005 um pa atvinnustarfsemi sem raforkulog
na til sbr. 27. gr. raforkulaga. Akvaedi 20. gr. a. — 20. gr. i. raforkulaga hafa ekki ahrif 4 beitingu
samkeppnisreglna a pa starfsemi sem heyrir undir akvaedin.

Pad er pvi skdrun a gildissvidi raforkulaga og samkeppnislaga, og fara baedi Raforkueftirlitid og
Samkeppniseftirlitid med eftirlit med raforkuvidskiptum og verdmyndun & orkumarkadi
samkveemt sitthvorum réttarheimildunum. Raforkueftirlitid mun leitast vid ad samreema
beitingu eftirlitsheimilda vid onnur stjérnvold pegar mal kunna ad falla undir fleiri en eitt
regluverk.

1.5.2. Skorun a milli loggjof fjarmalamarkada og raforkulaga

A islandi er i gildi heildsteett regluverk sem tekur til greiningar, rannséknar og vidurlaga vegna
markadssvika, beedi 8 heildséluorkumarkadi og a fjarmalamorkudum.

Akveedi reglugerdar ESB nr. 596/2014 (hér eftir “MAR”) var logfest med l6gum nr. 60/2021 um
markadssvik og gildir um vidskipti med fjarmalagerninga.

Akveedi 20. gr. a. - 20. gr. i. raforkulaga og reglugerdir settum med stod i peim mynda regluverk
um gagnszei og heilleika i vidskiptum med heildséluorkuafurd 4 heildséluorkumarkadi. Akvaedin
eru gerd ad fyrirmynd MAR, en adlogud ad séreinkennum heildséluorkumarkadarins og raforku
sem soOluvoru.

bPar sem vidskipti med afleidur sem grundvallast a raforku eiga baedi undir hugtakid
heildsoluorkuafurd samkveemt raforkulogum og fiarmalagerningur samkveemt logum nr.
115/2021, er skorun & gildissvidi raforkulaga og laga um markad fyrir fjarmalagerninga.

Raforkueftirlitid og Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands fara pvi baedi med eftirlit med vidskiptum
sem falla samtimis undir hugtakid fjarmalagerningur og heildséluorkuafurd, en samkvaemt
sitthvorum réttarheimildunum. Raforkueftirlitid mun leitast vid ad samreema beitingu
eftirlitsheimilda vid onnur stjérnvold pegar mal kunna ad falla undir fleiri en eitt regluverk.

2. Innherjaupplysingar

2.1. Inngangur

| pessum kafla er fjallad um hvernig Raforkueftirlitid litur & hugtakskilgreiningu
innherjaupplysinga samkvaemt 20. gr. a. raforkulaga nr. 65/2003.

Hugtakid innherjaupplysingar hefur tvipeett hlutverk samkveemt raforkulégum. Annars vegar ad
fyrirbyggja innherjasvik og o6logmaeta midlun innherjaupplysinga samkvaemt 20. gr. b.
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raforkulaga, med pvi ad skilgreina hvada upplysingar purfi ad vera fyrir hendi til pess ad um
sviksamlegt athaefi er um ad raeda. Hins vegar ad skilgreina edli og tegund peirra upplysinga sem
ber ad birta opinberlega samkvamt 20. gr. h. raforkulaga.

[ markadsvidskiptum hefur upplysingaskylda verid talin eitt mikilvaegasta verkfaerid til ad tryggja
gagnseei og heilleika i vidskiptum, en réttar upplysingar hafa pydingarmikid hlutverk fyrir
verdmyndun & markadi. Ad pvi sogdu er upplysingaskyldu eetlad ad tryggja ad adilar standi
jafnfaeetis i vidskiptum med pvi ad koma i veg fyrir 6samhverfar upplysingar eda svokallada
upplysingaskekkju 8 markadi. Samkveemt somu roksemdarfeerslu er bann vid innherjasvikum og
6logmeetri midlun innherjaupplysinga setlad pad hlutverk ad koma i veg fyrir ad adilar geti
stundad vidskipti og hagnast 8 kostnad annarra markadsadila, hafi peir innherjaupplysingar.

Vid mat a pvi hvort upplysingar falli undir hugtakid innherjaupplysingar i skilningi 20. gr. a.
raforkulaga parf ad beita tveggja prepa nalgun. Fyrst parf ad leggja mat 4 hvort um sé ad raeda
upplysingar i skilningi 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga, adur en heegt er ad leggja mat & hvort ad peer
upplysingar hafi eiginleika innherjaupplysinga samkvaeemt 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga. Pad eru
bvi ekki allar upplysingar’ i vidteekum skilningi undir matinu & innherjaupplysingum, heldur
afmarkast matid vid paer upplysingar sem kvedid er a um i 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga. Sja
eftirfarandi skyringarmynd:

TVIiPATT MAT A INNHERJAUPPLYSINGUM

Skref 1: Meta hvort upplysingar séu fyrir hendi Skref 2: Meta hvort upplysingar hafi eiginleika innherjaupplysinga

Upplysingar sem skylda er ad
birta samkvaemt dkvaadum -
raforkulaga, relgugerdum //'
settum med stod § peim og .,"
adrum reglum, p.m.t. ‘f‘
almennum reglum um rekstur /
og styringu raforkuflutnings
og raforkudreifingar

Neaegjanlega tilgreindar
upplysingar

Upplysingarnar hafa ekkiverid
gerdar opinberar

——
Upplysingar \ e s |nnherjaupplysingar
|
: A
/ \;

Upplysingar sem varda getu og
nytingu bunadar til framleidslu,
notkunar eda flutnings raforrku,
p.m.t. skipulegan og ¢fyrirsédan

tilteekileika bunadar

Varda beint eda 6beint eina eda
fleiri heildsoluorkuafurd

Adrar upplysingar sem zetla ma

ad markadsadili myndi byggja & /
vid dlvordun um vidskipti & | |
heildsoluorkuafurdum eda - Marktesk hrit & verd —

heildsoluorkuafurdar ef gerdar

vidskiptafyrirmzeli

opinberar

7 Upplysingar geta veri® stadreyndir um adstaedur, vidburdi, atvik, gogn eda hvers kyns adrar upplysingar.
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(66)

[ undirkafla 2.2. er byrjad & ad fjalla um hvernig Raforkueftirliti® litur 4 upplysingar i skilningi 2.
mgr. 20. gr. a. raforkulaga adur en fjallad er um eiginleika innherjaupplysinga, p.e. pau fjogur
skilyrdi sem purfa ad vera til stadar til pess ad um innherjaupplysingar sé ad reeda samkvaemt 1.
mgr. 20. gr. a. raforkulaga (undirkafli 2.3).

2.2. Hugtakio “upplysingar” i skilningi 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga

[ 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga segir um innherjaupplysingar ad:

»lilinnherjaupplysinga teljast naegjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki
hafa verid gerdar opinberar og varda beint, eba obeint, eina eda fleiri
heildséluorkuafurd og eru liklegar, yrou paer gerdar opinberar, til ad hafa
marktaek ahrif 8 verdmyndun peirrar heildséluorkuafurdar sem paer varda.”

[ 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga er si®an nanar skilgreint hvad er att vid med upplysingum i ordalagi
1. mgr. sama akvaedis med eftirfarandi haetti:

1. ,,Upplysingar sem skylda er ad birta samkvaemt akveedum laga pessara,
reglugerbum settum med stod i peim og 68rum reglum, p.m.t. almennum
reglum um rekstur og styringu raforkuflutnings og raforkudreifingar, sbr. 7.
mgr. 9. gr. og 4. mgr. 16. gr.“

2. ,Upplysingar sem varda getu og nytingu bunadar til framleidslu, notkunar
eda flutnings raforku, p.m.t. um skipulegan eda ofyrirsédan otiltaekileika
bunadar.“

3. ,Adrar upplysingar sem eetla ma a ad markadsadili myndi byggja a vid
akvoréun um vidskipti 8 heildsoluorkuafurdum eda vidskiptafyrirmeaeli.”

Samkveemt 1. tolul. 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga skulu peer upplysingar sem skylda er ad birta
samkvaeemt akveedum raforkulaga, reglugerdum settum med stod i peim og 6drum reglum, p.m.t.
almennum reglum um rekstur og styringu raforkuflutnings og dreifingar sbr. 7. mgr. 9. gr. og 4.
mgr. 16. gr. raforkulaga, teljast upplysingar i skilningi 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga. Hid
sidastnefnda er gjarnan nefnt sem netmalar flutningsfyrirteekisins innan orkugeirans.

Upplysingar samkvaeemt reglugerd framkvaeemdastjornar ESB nr. 543/2013 um afhendingu og
birtingu gagna a raforkumorkudum sem innleidd var me® tilvisunaradferd i reglugerd nr. 10/2020,
oftast visad til sem “Gagnseeisreglugerdin”, teljast sem upplysingar i skilningi 1. tolul. 2. mgr. 20.
gr. a. raforkulaga.

17



N
Raforkueftirlitio LEIDBEININGAR UM VIDSKIPTI A
N— HEILDSOLUORKUMARKADI

(70) Samkveemt 2. tolul. 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga skulu peer upplysingar sem varda allar
fyrirhugadar og 6fyrirsédar breytingar,’ 6had umfangi, sem varda getu og nytingu bunadar til
framleidslu, geymslu, notkunar eda flutnings raforku teljast upplysingar i skilningi 1. mgr. 20. gr.
a. raforkulaga. betta a sérstaklega vid um allar upplysingar sem varda:

e Afkasta- og notkunargetu bunadar eda adstodu til framleidslu raforku, par med talid
fyrirhugad og ofyrirséd otiltaeki sliks bunadar;

e Afkasta- og notkunargetu bunadar eda adstodu til geymslu raforku, par med talid
fyrirhugad og 6fyrirséd dtiltaeki sliks bunadar;

e Afkasta- og notkunargetu bunadar eda adstodu til notkunar raforku, par med talid
fyrirhugad og 6fyrirséd dtiltaeki sliks bunadar;

e Afkasta- og notkunargetu bunadar eda adstodu til flutnings raforku, par med talid
fyrirhugad eda 6fyrirséd 6tilteekni sliks bunadar;

(71) Samkveemt 3. tolul. 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga skulu upplysingar sem atla ma ad hinn
skynsami markadsadili myndi ad ollum likindum byggja & vid akvordun um vidskipti a
heildsoluorkuafurdum eda leggja fram vidskiptafyrirmeeli um slikar heildsoluorkuafurdir, teljast
tilupplysinga i skilningi 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga.

(72) Raforkueftirlitido leggur til ad vid mat & pvi hvort tilteknar upplysingar teljist sem slikar i skilningi
3. tolul. 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga, sé notast vid meelikvardann um “skynsaman markadsadila”.

Hugtakido skynsamur markadsadili

Skynsamur markadsadili byggir vidskipta akvardanir sinar a fyrirliggjandi upplysingum sem
hann hefur adgang ad. Skynsomum markadsadila er lyst sem adila sem gerir heildsteett mat a
fyrirliggjandi upplysingum (ex ante upplysingar) og tekur tillit til veentanlegra ahrifa
upplysinganna a heildsoluorkuafurd vid tilteknar adsteedur. Skynsamur markadsadili byggir
ekki vidskiptadkvardanir sinar a tilfinningalegu mati, heldur rokréttri igrundun areidanlegra
upplysinga, ad teknu tilliti til pekkingar 4 markadinum.

Akvednar likur purfa ad vera fyrir pvi ad skynsamur markadsadili noti upplysingarnar sem
grundvollur ad akvordun um vidskipti med heildsoluorkuafurd. bad neegir ekki ad moguleiki sé
a pvi ad markadsadili noti upplysingarnar, heldur purfa ad vera miklar likur a pvi. Aftur a8 méti
pburfa upplysingarnar ekki ad hafa urslitarahrif a akvordun markadsadila um vidskiptin, heldur
neegir ad upplysingarnar skipti einhverju freedilegu mali.

Skynsamur markadsadili getur tekid til 6likra tegunda markadsadila, p.e.a.s. baedi til nyrra
markadsadila og reyndra markadsadila, sem kunna ad vera med Olika vidskiptastefnu, beedi
med stundarorku eda lengri raforkusélusamninga.

bPegar meelikvardanum um “skynsaman markadsadila” er beitt skal lita til eftirfarandi
sjonarmida:

8 Breytingar 4 tiltaeki og otiltaeki bunadar eda adstodu til framleidslu, flutnings, dreifingu, geymslu eda notkun
raforku falla einnig hér undir.
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- Adgreina skal hvort “aetla megi ad markadsadili myndi byggja a upplysingunum? fra pvi
hvort ad “markadsadili myndi vilja byggja a upplysingunum”. Matinu er ekki eetlad ad
kanna hvort ad markadsadili 6ski eftir eda hefdi ahuga a tilteknum upplysingum,
heldur meta hvort pad sé edlilegt fyrir markadsadila ad hafa logmaetar veentingar til
pbess ad slikar upplysingar nytist vid akvardanatoku.

- bar af leidandi skal meta hvort upplysingarnar séu pess edlis ad med sanngirni megi
buast vid ad paer séu birtar eda gerdar adgengilegar 4 markadi. | deemaskyni skal
nefna ad markadsadili sem myndi vilja hafa adgang ad vidskiptadeetlun
samkeppnisadila til ad mota eigin vidskiptastefnu, felur pvi ekki i sér ad upplysingar
sem setla ma ad markadsadili myndi byggja fjarfestingaakvordun sina a i samreemi vio
3. tolul. 2. mgr. 20.gr. a., enda eru peer ekki upplysingar sem med sanngirni ma eetla
aod verdi birtar eda gerdar adgengilegar.

- Su stadreynd ad markadsadili hafi adur byggt vidskiptaakvardanir sinar &
sambeaerilegum upplysingum, til deemis a 68rum timapunkti, getur nyst sem vidmio vid
mat a pvi hvort um sé ad reeda upplysingar sem aetla ma ad skynsamur markadsadoili
myndi byggja a vid akvordun um vidskipti a heildséluorkuafurd.

(73)  [reitnum hér ad nedan eru sett fram daemi um atburdi og adstaedur og lagt mat & pzer i samraemi
vid vidmid raforkulaga um upplysingar.
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(75)

Daemi um upplysingar i skilningi raforkulaga

1. Upplysingar um tilteeka flutningsgetu i kerfinu

- Kerfisstjori birtir aaetlanir um tiltaeka flutningsgetu i raforkukerfinu fyrir tiltekid timabil,
asamt upplysingum um pa flutningsgetu sem pegar hefur verid radstafad, m.a. vegna
vidhalds, flutningstakmarkana eda annarra kerfisadsteedna.

Mat: bessar upplysingar teljast upplysingar i skilningi 3. tolul. 2. mgr. 20. gr. a.
raforkulaga, par sem paer varda getu og nytingu flutningskerfisins og eru upplysingar
sem skylt er ad birta samkveemt raforkulégum og reglum settum med stod i peim.
Slikar upplysingar geta haft ahrif a frambod, eftirspurn og verdmyndun a
heildsoluorkumarkadi og falla pvi undir hugtakid upplysingar i skilningi laganna.

2. Upplysingar um fyrirhugad arlegt vidhald framleidslueiningar™

- Framleidandi hyggst framkvaema arlegt vidhald a einingu til framleidslu raforku med
uppsettu afli 50 MW & timabilinu 1. febraar til 1. april sama ars, sem leidir til
timabundinnar étiltaeki einingarinnar a pvi timabili.

Mat: bessar upplysingar teljast upplysingar i skilningi 3. tolul. 2. mgr. 20. gr. a.
raforkulaga, par sem upplysingarnar varda getu og notkun bunadar til framleidslu
raforku. Upplysingar um fyrirhugada otilteeki framleidslueininga geta haft ahrif a
markadsadstaedur og veromyndun og falla pvi undir hugtakid upplysingar i skilningi
raforkulaga. Upplysingar um ao otilteeki sé undir tilteknum aflmérkum (MW) kann ad
hafa pydingu vid mat 4 birtingarformi eda umfangi birtingar upplysinganna? en breytir

ekki pvi ad upplysingarnar teljast upplysingar samkvaemt logunum.

2.3. Hugtakio ,,innherjaupplysingar* i skilningi 1. mgr. 20. gr. a.
raforkulaga

[ 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga segir um innherjaupplysingar ad:

“Tilinnherjaupplysinga teljast neegjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki
hafa verid gerdar opinberar og varda beint, eba obeint, eina eda fleiri
heildséluorkuafurd og eru liklegar, yréu paer gerdar opinberar, til ad hafa
marktaek ahrif a verdmyndun peirrar heildséluorkuafurdar sem paer varda.”

Ordalag akveedisins ber med sér ad til pess ad upplysingar teljist innherjaupplysingar purfa
upplysingarnar ad hafa fjéra eiginleika, p.e. upplysingar sem eru:

9 Med framleidslueiningu er att vid banad eda einingu innan raforkuvinnslu/virkjunar. Raforkuvirkjun getur verid
samsett af moérgum einingum til virkjunar raforku.

20 b e. hvort ad birta eigin upplysingarnar i samraemi vid reglubundna upplysingaskyldu samkvaemt reglugerd nr.
543/2013, sbr. rgl. 10/2020 par sem morkin eru 100MW, eda hvort um atviksbundna upplysingaskyldu sé ad reeda
sem birta parf samkvaemt 20. hr. h. raforkulaga um opinbera birtingu innherjaupplysinga.
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1. naegjanlega tilgreindar
hafa ekki hafa verid gerdar opinberar,

tengjast, beint eda dbeint, einni eda fleiri heildsbéluorkuafurd og,

A w0 D

veeru liklegar, yrou peer gerdar opinberar til ad hafa marktaek ahrif a verd peirra
heildséluorkuafurdar sem peer varda.

Skilyrdin fjogur eru nanar utskyrd i undirlioum 2.3.1, 2.3.2, 2.3.3 0g 2.3.4.

Markadsaoili ber abyrgd a pvi ad leggja mat & hvort fyrirliggjandi upplysingar uppfylli eiginleika
innherjaupplysinga samkveemt 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga, asamt pvi ad birta slikar upplysingar
opinberlega i samreemivid 20. gr. h. sdmu laga.

Til ad syna fram a abyrgd vid reglufylgni telur Raforkueftirlitid videigandi fyrir markadsadila ad
hafa innri verkferla um mat a innherjaupplysingum i samreaemi vid starfsemi markadsadila med
tilliti til peirra tegunda upplysinga sem geta ordid til vid starfsemi markadsadila, eda sem
markadsadili hefur adgang ad vegna stodu, hlutverkum eda skyldna.

Innri verkferlar markadsadila geta medal annars falid i sér:

e Rammal/verkferil um mat a pvi hvort fyrirliggjandi upplysingar geti talist innherjaupplysingar.
Slikur rammi getur til deemis falid i sér radstafanir um hvernig innherjaupplysingar eru
greindar, videigandi vidmidunarmaork, o.s.frv.;

e Videigandiverklag um medferd upplysinga i peim tilvikum pegar innherjaupplysingar eru fyrir
hendi. | deemaskyni ma nefna kortlagningu upplysingafleedis innan fyrirteekis, kinamura milli
starfsmanna, og milli deilda, freedsla, radstafanir um hvernig innherjaupplysingar eru
medhondladar, trinadur peirra tryggdur og ferill vid opinbera birtingu i samreemi vid 20. gr. h.
raforkulaga.

e Skra yfirinnherja og/eda ferla eda kerfi sem gera kleift ad bera kennsl & innherja.?'
Innri verkferlar skulu vera i samraemi vid skipulag markadsadila og vidskiptastefnu hans.

2.3.1. Neegjanlega tilgreindar

[ 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga segir ad upplysingar purfi ad vera naegjanlega tilgreindar til pess ad
teljast innherjaupplysingar.

[ 3. mgr. 20. gr. a. raforkulaga er nanar tilgreint hvad er att vid med naegjanlega tilgreindum
upplysingum, par sem segir:

»Upplysingar teljast neegjanlega tilgreindar ef baer varda adstaedur sem eru
fyrir hendi eda sem telja ma ad verdi eda atburd sem hefur att sér stad eda

21 Med innherja er att vid einstakling sem hefur adgang ad innherjaupplysingum sem tengjast, beint eda dbeint,
markadsadila, annad hvort & a reglulegum grundvelli eda tilfallandi, ad hoc.
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sem aetla ma ad muni eiga sér stad ef peer eru naegjanlega nakvaemar til ad
unnt sé ad draga alyktun um moguleg ahrif peirra a verd
heildsoluorkuafurda. Sé um ad reeda langvarandi ferli sem aetlad er ad na
fram eda sem veldur tilteknum adstaedum eda tilteknum atburdi ma lita a
bessar adsteedur eda atburd, og millipbrep i ferlinu sem tengjast pvi ad na
fram pessum adstaedum eda atburdi, sem neegjanlega tilgreindar
upplysingar.”

(83) 4. mgr. 20. gr. a. raforkulaga segir jafnframt:

-

»Upplysingar um  millibrep | langvarandi ferli teljast vera
innherjaupplysingar ef paer einar og sér uppfylla skilyrbi um
innherjaupplysingar samkveemt pessari grein.”

(84) Matid & naegjanlega tilgreindum upplysingum skal fara fram af peim adila sem hefur
upplysingarnar undir hondum, i hverju tilviki fyrir sig, og reedst pad af edli upplysinganna og pvi
samhengi sem peaer upplysingar verda til eda koma fram. Vid slikt mat getur sa sem byr yfir
upplysingunum medal annars haft eftirfarandi atridi til hlidsjénar:

(i)  Milliprep i langvarandi ferlum sé um ad reeda;
(i)  Raunhaefar likur séu a pvi ad tiltekin atburdur eda adstaedur muni eiga sér stad;
(i)  Alyktun um méguleg ahrif upplysinganna;
(85) Hvert pessara atrida er skyrt nanar hér a eftir, asamt deemum:
(i) Milliprep i langvarandi ferlum

(86) Meta parf hvort ad upplysingarnar séu endanlegar eda ekki endanlegar upplysingar um atburdi
eba adstaedur, p.e. atburdi sem eiga eftir ad gerast. Pad er mikilvaeg vegna pess ad milliprep i
langvarandi ferli getur talist naegjanlega tilgreint til pess ad unnt sé ad draga mogulega alyktun af
ahrifum & heildsoluorkuafurd.?

(87) Timamark innherjaupplysinga®® er pvi ekki bundid vid endanlegan atburd heldur pegar
upplysingar i ferlinu eru naegjanlega tilgreindar til pess ad unnt sé ad draga alyktun um ahrif
upplysinganna a heildséluorkuafurd.

22 pgssi tulkun a skilyrdinu um naegjanlega tilgreint er til samraemis vi® pa tulkun sem er beitt 4 hlidstaedri
skilgreiningu innherjaupplysinga a fjiarmalamarkadi, sja til hlidsjonar dom Evrépudémstdlsins, Mal C-19/11
Markus Geltl g. Daimler AG [2012]. bar sl6 Evropuddmstdllinn pvi & fast ad upplysingar um atburd eda adstaedur
pyrftu ekki ad vera endanlegar til pess ad unnt veeri ad alykta um moguleg ahrif atburdarins a fjarmalagerninga.
Um er ad reeda samhljoda ordalag i skilgreiningu a regluverki markadssvika a fjarmalamarkadi og
heilds6luorkumarkadi og pvi ber ad lita til tulkunar a fijarmalamarkadi til fordeemis.
2 Timamark innherjaupplysinga er pad timamark pegar upplysingar uppfylla alla fjéra eiginleika
innherjaupplysinga og teljast sem slikar.
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(88) Upplysingar um milliprep i langvarandi ferli ad endanlegum atburdi eda adsteedum a
heildsoluorkumarkadi, getur falid i sér forskot sem grefur undan pvi markmidi og peim tilgangi
sem hatterni og heilleikadkvaedum i raforkulogum er aetlad ad vernda, p.e. ad jafna stodu
markadsadila til vidskipta og styrkja heilleika markadarins me? tilliti til upplysingajafnraedis.

Daemi um milliprep i langvarandi ferli sem leidir ad framtidaradstaedum/-atburdi

1. Gangsetning nyrra virkjana eda endurraesing virkjana sem hafa verid évirkar

- Ferlid sem leidir til gangsetningar nyrrar virkjunar eda endurreesingar virkjunar sem
hefur verid o6tiltaek getur verid langvinnt og flokid. Helstu afangar ferlisins geta t.d. verid
akvardanir stjornar eda stjornenda, leyfisveitingar, sampykki stjornvalda,
framkveemdir, profanir o.s.frv., og geta talist til millipreps i langvarandi ferli.

Mat: Sumar upplysingar sem verda til 8 grundvelli slikra milliprepa i addraganda gangsetningar
eda endurraesingar virkjunar geta talist naegjanlega tilgreindar upplysingar, par sem paer varda
adsteedur sem eru fyrir hendi eda ma med sanngirni aetla ad muni koma til og hafa ahrif a
raunheefar likur & pvi ad raforka verdi framleidd fra tilteknum tima.

Til pess ad slikar upplysingar teljist innherjaupplysingar parf jafnframt ad meta hvort prju hin
skilyrdin i koflum 2.3.2 - 2.3.4 séu uppfyllt.

2. Fyrirhugad otilteeki i flutningskerfi raforku vegna steekkunar- eda endurbdtaverkefna

- Ferlid sem leidir til steekkunar eda verulegra endurbéta a flutningsinnvidum
raforkukerfisins er almennt langvinnt og flokid. Helstu afangar sliks ferlis (t.d.
akvardanir stjérnar eda stjérnenda markadsadila, leyfisveitingar, sampykki
eftirlitsadila, akvardanir rekstraraoila flutningskerfis um framkveemd og timasetningu
Otiltaekni, o.s.frv.) teljast milliprep i langvarandi ferli.

Mat: | pessu samhengi getur akvordun (til deemis um ad rédast i fyrirhugada framkvaemd 4
flutningskerfinu sem veldur étilteeki i hluta flutningskerfis a tilteknu timabili) talist milliprep i
langvarandi ferli, sem engu ad sidur uppfyllir skilyrdi um ad vera naegjanlega tilgreindar
upplysingar. Slik akvordun er neegjanlega skyr til ad gera alyktun mogulega um likleg ahrif
beirra adsteedna eda atburda a verd heildsoluorkuafurda, jafnvel pétt hin sé enn hao frekari
sampykktum, svo sem af halfu Raforkueftirlitsins eda rekstraradila kerfisins.

Til pess ad akvordun stjornar teljist tilinnherjaupplysinga, parf jafnframt ad meta hvort prju hin
skilyrdin i koflum 2.3.2 - 2.3.4 séu uppfyllt.

3. Tof & vidgerd vid bunad/adstodu til framleidslu, flutnings, geymslu eda notkun raforku

- Ferlid sem tengist pvi ad gera vid bunad/adstoodu til framleidslu, flutnings, geymslu eda
notkun raforku getur reynst langvinnt og flokid. Komid geta upp adsteedur t.d. tof a
sérfreedipekkingu, afhendingu varahluta, frekara tjon en i upphafi var buist, verkfall
vidgerdarmanna o.s.frv. geta valdid pvi ad upphaflegar upplysingar um pad hvenaer
bunadurinn verdi ordinn virkur standast ekki.

Mat: Endanlegur atburdur er ad bunadurinn sem verid er ad gera vid komist i lag og til starfa.
Vid vidgerdina sjalfa geta ordid upplysingar sem varda endanlegan atburd sem teljast
upplysingar um milliprep i langavarandi ferli, sem engu ad sidur uppfyllir skilyrdi um ad vera
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neegjanlega tilgreindar upplysinga ef upplysingarnar eru naegjanlega skyrar til ad gera alyktun
mogulega um likleg ahrif peirra adstaedna eda atburda a verd heildsoluorkuafurda, pratt fyrir
a0 ekki sé um upplysingar um endanlegan atburd um ad raeda.

Tilpess ad akvordun stjornar teljist tilinnherjaupplysinga, parf jafnframt ad meta hvort prju hin
skilyrdin i koflum 2.3.2 - 2.3.4 séu uppfyllt.

Ad raunhaefar likur séu a pvi ad tiltekinn atburdur eda adstaedur muni eiga sér stad

Lita skal svo a ad upplysingar um atburdi sem ekki eru endanlegir, séu naegjanlega tilgreindir
begar eetla ma af sanngirni ad atburdurinn verdi fyrir hendi. Vid slikt mat parf ekki yfirgnaefandi
likur a pvi ad atburdur eda adstaedur verdi fyrir hendi, par sem slikt felur i sér teekifeeri til
gagnalyktunar pratt fyrir ad atburdir geetu verid naegjanlega tilgreindir til ad hafa marktaek ahrif,
og par af leidandi fara gegn markmidum raforkulaga um gagnsaei og heilleika.?* Réttast er ad beita
heildarmati a fyrirliggjandi peetti med raunhaefum horfum, p.e. raunhaefum likum, um ad
atburdurinn muni eiga sér stad.

Upplysingar teljast naegjanlega tilgreindar svo framarlega sem raunheefar likur eda horfur eru &
bvi ad paer adsteedur eda peir atburdir sem paer varda muni koma til eda eiga sér stad, ad teknu
tilliti til allra peirra patta sem liggja fyrir vid matid.»

Matid felur pvi i sér likindi baedi a pvi hvort ad atburdurinn muni eiga sér stad, og hvort sa atburdur
sé liklegur til ad hafa markteek ahrif a heildséluorkuafurd, sbr. umfjollun hér ad nedan.

Daemi um matid a raunhafum likum atburdar/adstaedna

1. Upplysingar um yfirvofandi verkfall sem getur haft ahrif 8 starfsemi raforkuvirkjunar og getu
til framleidslu

Markadsadili feer upplysingarum ad verkfallsadgerdir séu til skodunar medal starfsmanna sem
gegna lykilhlutverki i daglegum rekstri raforkuframleidslueiningar, svo sem i virkjun eda
tengdum rekstrareiningum.

- Slikar upplysingar geta talist fela i sér raunheefar likur & atburdi, t.d. vegna pess ad fyrri
reynsla synir ad sambezerilegar adstaedur hafi adur leitt til raunverulegra verkfalla sem
hofou ahrif 4 framleidslu eda rekstur vidkomandi einingar. Vid matid er litid til allra
beirra patta sem liggja fyrir a peim tima sem markadsadilinn metur upplysingarnar.

- Upplysingar um mogulegt verkfall geta pvi talist neegjanlega tilgreindar upplysingar,
pratt fyrir ad enn sé évissa um hvort verkfallid muni i raun eiga sér stad, hvort pad verdi
aflyst eda hver nakveem lengd pess verdoi.

24 pessi tulkun er i samraemi vid talkun a@ hugtakinu innherjaupplysingar 4 fjarmalamarkadi samkvaemt MAR, sbr.
dém Evropuddmstdlsins Mal C-628/13 Lafonta [2015]. Hugtakid innherjaupplysingar samkvaemt MAR er
samhljéda hugtakinu eins og pad kemur fyrir i raforkuldgum. bad er pvi haegt ad lita til tulkunar Evréopuddmstols
vardandi pa eiginleika sem upplysingar purfa ad hafa til ad teljast innherjaupplysingar.

25 Sbr. adurnefndur démur Evrépudémstdls, Mal C-19/11 Markus Geltl g. Daimler AG [2012].
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- Frekari proun malsins (aflysing verkfalls, breyting a timasetningum eda ahrif umfangs
adgerda a fjolda starfsmanna) getur haft ahrif 4 mat 8 raunhaefum likum verkfallsins.
Slik préun sem a sér stad eftir ad markadsadili hefur lagt mat a upplysingarnar skal p6
ekki tekin med i reikninginn vid mat Raforkueftirlitsins a pvi hvort upplysingarnar hafi
verid naegjanlega tilgreindar a peim tima sem markadsadilinn fékk upplysingarnar.
Markadsaodila ber pé i ollum tilvikum ad uppfeera opinbera birtingu eftir pvi sem
upplysingarnar préast.

2. Upplysingar um tof a vidgerdarvinnu vid bunad til framleidslu raforku

Markadsaodili hefur tilkynnt um skipulagt o6tiltaeki bunadar til framleidslu raforku vegna
vidhalds yfir sumartimann, fra 1. juni — 15. juni. Markadsadili feer sidan upplysingar fra
starfsmonnum ad varahlutir hafi ekki borist & réttum tima og dliklegt en ekki Gtilokad ad haegt
verdi ad ljuka vid verkid fyrir 15. juni.

- Slikar upplysingar geta talist fela i sér raunheefar likur & atburdi, t.d. vegna pess ad fyrri
reynsla synir ad sambeerilegar adstaedur hafi adur leitt til verulegra tafa & vidgerdum
sem hofdu ahrif & framleidslu eda rekstur vibkomandi framleidslueiningar. Vid matid er
litid til allra peirra patta sem liggja fyrir & peim tima sem markadsadilinn metur
upplysingarnar.

- Upplysingar um mogulegar tafir a vidgerdum geta pvi talist naegjanlega tilgreindar
upplysingar, pratt fyrir ad enn sé évissa um hvort tafir munii raun eiga sér stad, eda hver
nakveem lengd vidgerdarinnar verdi.

- Frekari proun malsins (upplysingar um varahlutina, verkefnadaetlun starfsmanna vid
verkefnid eda ahrif vegna skipulags otilteeki annarra framleidslueininga 8 markadinum)
getur haft ahrif vid mat 4 raunhaefum likum & tof vidgerdanna. Slik préun sem a sér stad
eftirad markadsadili hefur lagt mat 8 upplysingarnar skal b6 ekki tekin med i reikninginn
vid mat Raforkueftirlitsins a pvi hvort upplysingarnar hafi verid naegjanlega tilgreindar a
pbeim tima sem markadsadilinn fékk upplysingarnar. Markadsadila ber pd i 6llum
tilvikum ad uppfeera opinbera birtingu eftir pvi sem upplysingarnar préast.

bratt fyrir ad enn kunni ad rikja évissa um nakvaeema timasetningu, umfang eda nidurstodu
slikra adgerda, breytir pad ekki pvi ad upplysingarnar geta talist naegjanlega tilgreindar.

Alyktun um moguleg ahrif upplysinganna

Upplysingar teljast naegjanlega tilgreindar, pegar unnt er ad draga alyktun um maoguleg ahrif
beirra adstaedna eda atburda a heildsoluorkuafurd. Alyktun um moguleg ahrif upplysinga &
heildsoluorkuafurd felur i sér heildstaett mat a fyrirliggjandi pattum, en er samofin matinu a pvi
hvort upplysingar séu liklegar til ad hafa markteek ahrif a heildséluorkuafurd. Nanari umfjollun
um matid a marktaekum ahrifum er i undirkafla 2.3.4.
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Vid mat 8 mogulegum ahrifum upplysinga, skiptir ekki mali hvada ahrif upplysingarnar hafa
heldur neegir ad upplysingarnar séu liklegar til pess ad hafa ahrif.?® bad er pvi ekki skilyrdi ad
upplysingarnar hafi ahrif a verd heildsoéluorkuafurda.

2.3.2. Upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar

[ 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga segir ad upplysingar mega ekki hafa verid gerdar opinberar til pess
ad teljastinnherjaupplysingar.

Innherjaupplysingar eru upplysingar sem hafa ekki verid gerdar opinberar og skapa par af
leidandi upplysingaskekkju a milli markadsadila. Skilvirk opinber birting upplysinga af halfu
markadsadila gagnvart almenningi samkvaemt 20. gr. h. raforkulaga, er pad timamark sem breytir
éopinberum upplysingum i opinberar upplysingar. Pegar innherjaupplysingar hafa verid birtar
opinberlega i samraemi vid askilnad 20. gr. h., er ekki lengur upplysingaskekkja & milli
markadsadila.

Almennt teljast upplysingar opinberar ef peer hafa, af halfu hvers sem er, verid gerdar
adgengilegar almenningi, p.e. étilgreindum fjélda markadsadila. | pessu sambandi skiptir engu
mali hver gerdi upplysingarnar opinberar. Enginn greinarmunur er gerdur a pvi hvort
upplysingarnar hafi verid birtar af markadsadila?’ eda af 68rum adila.

Akvednar krofur eru gerdar til pess med hvada hzetti ber ad birta innherjaupplysingar svo pzer
telistadgengilegar almenningi sbr. 20. gr. h. raforkulaga. Pegar peim krofum er réttilega framfylgt,
pa teljast upplysingarnar ekki opinberar.

peer krofur sem gerdar eru tilopinberrar birtingar er ad upplysingar séu gerdar adgengilegar 6llum
markadsadilum samtimis, pannig ad jafnt adgengi ad upplysingunum sé tryggt, enda geti hver sa
markadsadili sem hefur ahuga metid upplysingarnar. betta getur til deemis att vid pegar notad er
adgengilegt rafreent kerfitilmidlunar upplysinga, tildaemis innherjaupplysingavettvang (e. Inside
Information Platform). Birting upplysinga eingdngu til valins héps markadsadila, til deemis i
gegnum tolvupdst eda upplysingabord sem er einungis adgengilegt adilum ad
vidskiptavettvangi, uppfyllir ekki skilyrdi um ad upplysa almenning.

Skilningur Raforkueftirlitsins 8@ pvi hvad telst skilvirk og timanleg opinber birting
innherjaupplysinga er sett fram i kafla 3 pessara leidbeininga.

2.3.3. Upplysingar sem tengjast heildséluorkuafurd eda heildsoéluorkuafurdum

Samkveemt 1.mgr. 20. gr. a raforkulaga, teljast upplysingar innherjaupplysingar ef peer tengjast,
beint eda dbeint, einni eda fleiri heildsoluorkuafurdum.

26 Sbr. ad6urnefndur démur Evropuddmstols, Mal C-628/13 Lafonta [2015].

27 Birting innherjaupplysinga af 68rum markadsadila er pattur (lidur) sem adeins parf ad taka tillit til vid mat & hvort
ad upplysingar teljist innherjaupplysingar. begar upplysingar teljast innherjaupplysingar liggur skyldan samt sem
adur 4 videigandi markadsadila til ad birta innherjaupplysingarnar opinberlega i samraemi vid 1. mgr. 20. gr. h.
raforkulaga.
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Ordalagid felur i sér ad upplysingar tengjast beint eda débeint heildséluorkuafurd, ef paer hafa
hugsanleg ahrif a eftirspurn, frambod eda verd a heildsoluorkuafurd eda a veentingar par um.

Vegna pess ad matid a innherjaupplysingum er tvipeett, p.e. ad fyrst purfi ad skoda hvort um
upplysingar sé ad reeda i skilningi 2. mgr. 20. gr. a. 4dur en metid er hvort upplysingarnar hafi
eiginleika innherjaupplysinga, er liklegra en ekki, ad undirliggjandi upplysingar tengist beint eda
6beint heildsoluorkuafurd, og ad upplysingarnar séu pess edlis sem skynsamur markadsadili
myndi notfeera sér til grundvallar akvordunartoku um vidskipti sbr. 3. tolul. 2. mgr. 20. gr. a.
raforkulaga.

| pessu samhengi gildir ad ef upplysingar eru liklegar til ad hafa marktaek ahrif 4 verd
heildséluorkuafurda, teljast paer tengjast heildsoluorkuafurdum. bvi er neegjanlegt ad leggja mat
a likur @ markteekum verdahrifum til ad akvarda hvort upplysingar falli undir petta skilyrdi
samkveemt 20. gr. a raforkulaga. Mat a likum markteekra verdsahrifa er nanar utskyrt i undirlid
2.3.4.

2.3.4. Markteek ahrif

[ 1. mgr. 20. gr. a. raforkulaga segir ad upplysingar purfi ad vera liklegar til pess ad hafa marktaek
ahrif & verd heildsoluorkuafurdar, yrdu peer gerdar opinberar, til pess ad teljast
innherjaupplysingar.

Matid a markteekum ahrifum er tvipeett, annars vegar parf ad skoda hvort ad skynsamur
markadsadili sé liklegur til ad nota upplysingarnar sem grundvoll ad akvordun um vidskipti og
hins vegar meta fyrirliggjandi upplysingar og upplysingar sem sidar koma fram.

Upplysingar sem ad falla undir 3. tolul. 2. mgr. 20. gr. a. eru upplysingar sem skynsamur
markadsadili myndi nyta sér, sbr. fyrri umfjollun i kafla 2.2. Falli upplysingar undir 1. og 2. tolul.
2. mgr. 20. gr. a. purfa adilar ad beita meelikvardanum um “skynsaman markadsadila” vid matid
a marktaekum ahrifum. Fjallad var um meelikvardann i kafla 2.2.

bPegar Raforkueftirlitid leggur mat a pad hvort ad mat markadsadila a pvi hvort tilteknar
upplysingar séu liklegar til ad hafa marktaek ahrif 4 verd og hafi beitt meelikvarda um ,,skynsaman
markadsadila® litur Raforkueftirlitid medal annaras til eftirfarandi patta pegar verid er ad skoda
hvad megi eetlast af hinum skynsama markadsadila:

e tegund upplysinganna sé sambeerileg vid upplysingar sem hafa adur haft markteek ahrif
avero;

o fyrirliggjandi greiningarskyrslur, Gtgafur verdupplysinga og alit greiningaradila bendi til
pess ad su tegund upplysinga sem um raedir hafi ahrif a verd;

e markadsadilinn sjalfur hafi adur medhondlad sambeerilega atburdi sem
innherjaupplysingar;
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e annar skynsamur markadsadili hafi pegar medhondlad sambeerilega atburdi sem
innherjaupplysingar;

e skynsamur markadsadili myndi ad o6llum likindum nota upplysingarnar sem hluta af
grundvelli vidskiptadkvardana sinna.?®

pratt fyrir ad hugtakiod ,,upplysingar” i skilningi 1. mgr. 20. gr. a., er afmarkad og tekur eingdongu til
peirra upplysinga sem taldar eru upp i 2. mgr. 20. gr. a., pa skal vid matid a marktaeekum ahrifum
lita til pess ad upplysingarnar purfi ad vera ,,pydingarmiklar” til pess ad geta talist hafa marktaek
ahrif a verd heildsoluorkuafurda, og par med talist upplysingar sem hafa pydingu fyrir
markadsadila um vidskiptaakvordun.

Mikilvaegt er p6 ad hafa i huga ad ef upplysingar eru liklegar til ad hafa markteek ahrif & verd, er
pad neegjanlegt til ad uppfylla skilyrdid. Pad er ekki gerd krafa um ad ahrifin séu veruleg.

Vid matid skal skoda hvort markadsadili noti fyrirliggjandi upplysingar (ex ante upplysingar). Lita
ma po til upplysinga sem sidar koma fram (ex post upplysingar) til ad stadreyna hvort
upplysingarnar hafi verid liklegar til ad hafa markteek ahrif pegar akvordun um vidskipti a
grundvelli peirra var tekin.

Mat 4 likunum um markteek ahrif 8 verd skal fara fram af markadsadila, i hverju tilviki fyrir sig. Vio
matid skal markadsadili taka tillit til veentanlegra ahrifa upplysinganna, med hlidsjon af edli
upplysinganna, sem og sérkennum markadarins og markadsadsteedum a peim tima sem matid
fer fram. Upplysingar geta haft mismunandi ahrif 8 markadsadila eftir steerd atburdar/adsteedna.
Hér ad nedan er sett fram 6teemandi talningu patta sem almennt geta haft pydingu vid slikt mat:

e einkenni markadarins (steerd,? timarammi, markadsfyrirkomulag, seljanleiki, tegund
markadsadila o.fl.);

e umfang atburdarins;
e birtar upplysingar um stodu frambods eda eftirspurnar;
o tilteekileiki eda dtiltaekileiki flutningskerfisins, geymslu eda flutningstakmarkana;

e timasetning, t.d. hvort um sé ad reeda virkan dag eda helgi, innan eda utan hefdbundins
vinnutima;

e atviksbundnar tilkynningar, til deemis gangsetningu nyrrar virkjunar, endurraesingu
virkjunar sem hefur verid l6gd nidur timabundid o.fl.;

e tilkynningar flutningskerfisstjéra sem varda kerfid, svo sem 6jafnveegi, afhendingaroryggi,
teeknilegar flutningstakmarkanir o.fl.;

28 bessu mati er beitt i samraemi vid hvernig pad er tulkad a fjarmalamarkadi, sja nanar 4. mgr. 7. gr. MAR.
2 Raforkueftirlitid setur sjalfstaedan vidauka vid leidbeiningar pessar um nanara mat 4 steerd.
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e aldrar markadsbreytur sem liklegar eru til ad hafa ahrif a8 verd vidkomandi
heildsoluorkuafurdar vid tilteknar adsteedur (t.d. vedurfar, verd a losunarheimildum,
eldsneytisverd og fréttir af politiskri eda landfraedilegri proun o.fl.)

Eins og visad er til i undirlid 2.3, er i pessu samhengi meelt med pvi ad markadsadilar hafi innri
verkferla til ad meta hvort tilteknar upplysingar séu liklegar til ad hafa marktaek ahrif & verd, p.e.
skyrar innri reglur um reglufylgni sem endurspegla pessa 6teemandi talningu patta og eru
adlagadar beedi ad starfsemi markadsadilans og peim sérkennum upplysinga sem markadsadili
vinnur med.

Par sem mat markadsadila a marktaekum ahrifum upplysinga a verd heildsoéluorkuafurdar, skal
fara fram fyrirfram, p.e. adur en upplysingarnar eru birtar og adur en markadsadilinn nytir peer,
getur Raforkueftirlitid nytt upplysingar sem liggja fyrir eftir a til ad sannreyna eda endurskoda
slikt mat. Raforkueftirlitid litur svo & ad ekki skuli gripa til adgerda gegn markadsadilum, sem &
grundvelli fyrirliggjandi upplysinga, drégu skynsamar og malefnalegar alyktanir af peim
upplysingum.

Daemi um mat a pvi hvort upplysingar séu liklegar til ad hafa marktaek ahrif a verd

Uppfeersla a stodu o6fyrirsédrar rekstrarstodvunar i framleidslueiningu

Markadsadili, sem framleidir raforku med vatnsaflsvirkjun, verdur fyrir 6fyrirsédu vidhaldi a
framleidslueiningu sem veldur 50MW 6étilteeki i framleidslueiningu. Markadsadili tilkynnir um
vidhaldid opinberlega i samraemi vid reglur. Markadsadili verdur sidan pess askynja ad
vidhaldid muni tefjast um 2 klukkustundir, frda pvi sem adur var buist vid. Seljanleiki
markadarins fyrir vibkomandi heildsoluorkuafurdir er takmarkadaur. Markadsaoili parf pvi ad
meta hvort slikar upplysingar séu liklegar til ad hafa marktaek ahrif a verd.

Vid akvordun sina skal Markadsadili meta hvort hinn skynsami markadsadili myndi ad 6llum
likindum nota upplysingarnar sem hluta af grundvelli vidskiptaakvordunar sinnar. Vid pad mat
a markteekum ahrifum, adur en ad ahrifin koma fram, getur Markadsadilinn haft eftirfarandi
peetti til hlidsjonar:

Mogulegir paettir Daemi um fyrirfram mat markadsadila
Vidskipti med raforku fara fram a tiltolulega
litlum og sampjoppudum markadi, par sem
fair storir framleidendur og kaupendur
starfa. Skammtimavidskipti eru takmorkud
og seljanleiki getur verid breytilegur,
sérstaklega innan dags.

Umfang atburdarins er takmarkad, par sem

Einkenni markadarins

Umfang atburdarins framlengingin neer einungis til tveggja
klukkustunda og 50 MW 6tilteeki.

Fyrirliggjandi birtar upplysingar um Ofyrirséda rekstrarstddvunin hefur pegar

frambod eda eftirspurn verid tilkynnt og er i gangi. Engar adrar
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rekstrarstédvanir eda fyrirhugadar
skerdingar liggja fyrir 8 sama tima.

Alag a flutningskerfi er hatt 4 vidkomandi
sveedi (innan pessa snids), og takmarkadir
moguleikar 4 ad maeta skerdingunni med
tilfeerslu aflframleidslu fra 66rum svaedum.

Adrar takmarkanir i kerfinu

Timi dags Innan venjulegs vinnutima.

Engar sérstakar tilkynningar hafa borist fra

Tilkynningar flutningskerfisstjora flutningskerfisstjéra.

Engar marktaekar breytingar hafa ordid a
vatnsstodu midlunarldna, né liggja fyrir
vedurspar sem gefa til kynna 6veenta
breytingu & frambodi eda eftirspurn. Nyjustu
tilteeku verdupplysingar endurspegla pegar

Aodrar markadsbreytur

ba rekstrarstodvun sem adur var tilkynnt.

Mat: A grundvelli framangreindra pétta, p.e. takmarkads seljanleika & skammtimamarkadi,
harrar nytingar flutningskerfis a vidkomandi sveedi og pess ad framlenging
rekstrarstodvunarinnar breytir peim upplysingum sem adur hofdu verid birtar 8 markadi.
Markadsaoili getur pvi komist ad peirri nidurstodu ad skynsamur markadsadili myndi ad 6llum
likindum nota upplysingar um framlengingu ofyrirsédrar rekstrarstodvunar sem hluta af
grundvelli vidskiptaakvordunar sinnar. Jafnframt er liklegt ad slikar upplysingar hafi markteek
ahrif a8 verd heildsoluorkuafurda. Pbetta & sérstaklega vid um peer skammtimaafurdir
(skammtimaorku) a peim klukkustundum sem framlenging rekstrarstddvunarinnar neer til, til
deemis akvednar klukkustundir 8 innandagsmarkadi. Su nidurstada er einnig i samraemi vid
fyrri akvordun Markadsadila um ad birta upphaflegu 6fyrirsédu rekstrarstodvunina
opinberlega, par sem framlengingin felur i sér nyjar vidbotarupplysingar sem markadurinn

hafdi ekki adur adgang ad.

2.3.5. Upplysingar um vidskiptaaaetlanir og vidskiptastefnur

Raforkueftirlitid litur svo & ad upplysingar um eigin®® vidskiptadaetlanir og vidskiptastefnur
markadsadila teljist ekki sem innherjaupplysingar.

30 Raforkueftirlitid litur svo & ad sérstakar vidskiptadaetlanir og/eda stefnur sem sendar eru adila eda pridja adila
sem hefur heimild til ad leggja fram, breyta eda afturkalla vidskiptafyrirmeeli fyrir hond markadsadila, t.d.
milligdnguadila i raforkuvidskiptum, eru ekki innherjaupplysingar par sem paer eru hluti af vidskiptadaetlun
vidkomandi markadsadila. Aftur 8 mati, felur pad i sér ad milligonguadili i raforkuvidskiptum faer upplysingar um
vidskiptaaaetlanir og/eda stefnur vibkomandi markadsadila. Ef peer upplysingar uppfylla skilyrdi til ad teljast
innherjaupplysingar, litur Raforkueftirlitid svo @ ad milligonguadili i raforkuvidskiptum ma ekki stunda vidskipti fyrir
eigin reikning a grundvelli pessara upplysinga til ad vera i samraemi vid 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga.
Milligdnguadilinn getur loglega framkveemt fyrirmeelin fyrir hdnd markadsadila, en ekki notad vitneskju um
fyrirmeelin til ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning. Slikt myndi teljast ,framhjahlaups-vidskipti“ (e. front-running).
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Eftirlitid skilgreinir ,vidskiptadeetlanir® sem aaetlanir sem fela i sér kerfisbundna adferd til ad
meta frambod, eftirspurn eda verd heildsoluorkuafurda, akvarda hversu mikla ahaettu er eda eetti
ad taka, og/eda mota skammtima- og/eda langtimafjarfestingarmarkmid sem geta styrt daglegri
vidskiptastarfsemi. Afleidingar slikra skammtima- og/eda langtimafjarfestingarmarkmida, hvad
vardar orkuporf og par af leidandi vidskiptafyrirmaeli, skulu teljast hluti af vidskiptadaaetlunum
markadsadila og teljast pvi ekki til upplysinga i skilningi 2. mgr. 20. gr. a. raforkulaga.

Eftirlitid skilgreinir ,vidskiptastefnur® sem samansafn hlutleegra reglna sem tilgreinir pa stefnu
sem markadsadili hefur i vidskiptum Ut fra peirri starfsemi sem markadsadili hefur. Tildeemis er
ekki oliklegt ad framleidandi med vatnsafli sé med blondu af langtimavidskiptum og
skammtimavidskiptum en vindframleidandi sé ad mestu ad stunda vidskipti med
skammtimaorku. Vidskiptastefna raforkusala getur tekid mid af pvi hvada notendur vidkomandi
selur o.s.frv.

Vidskiptastefna getur falid i sér nakveema skilgreiningu a einu eda fleiri skilyrdum sem purfa ad
vera fyrir hendi til pess ad markadsadili setji fram, afturkalli eda breyti vidskiptafyrirmaelum sem
og pontunartegund (e. order type).

bpratt fyrir framangreint, og jafnvel poétt nanari atridi vidskiptastefnu (t.d. tiltekin
vidskiptafyrirmaeli sem markadsadili gefur ut) teljist ekki innherjaupplysingar samkvaemt 2. mgr.
20. gr. raforkulaga, geta peer upplysingar um adstaedur eda atburdi sem valda pvi ad
vidskiptastefnu er breytt, talist innherjaupplysingar. Til deemis aukid frambod framleidanda inn
a neestadagsmarkad vegna timabundinnar laekkunar i eftirspurn hja stérnotanda.

Daemi um upplysingar sem teljast ekki innherjaupplysingar samkvaemt raforkulégum

1. Upplysingar um vidskiptafyrirmaeli sem markadsadili hyggst gefa ut a8 vioskiptadegi

Markadsadili hyggst gefa ut vidskiptafyrirmeeli med eftirfarandi eiginleikum:

Kaup/Sala Kaupfyrirmeeli

Raforkuafurd med afhendingu a tiltekinni
klukkustund innan viéskiptadags

Magn 50 MW

Verd 3.000 kr.

Afhendingartimi

Mat: bessar upplysingar varda tiltekin vidskiptafyrirmeeli og eru hluti af vidskiptastefnu og
daglegri vidskiptastarfsemi markadsadila. baer endurspegla ekki undirliggjandi
markadsadstaedur, frambod, eftirspurn eda rekstrarstodu mannvirkja. bPeer teljast pvi ekki
innherjaupplysingar samkvaemt raforkulégum.

2. Akvordun markadsadila um breytingar 4 Ahaettustyringu

Markadsaodili A tekur akvordun um ad breyta ahaettustyringu sinni og pvi hvernig raforkuporf
hans er maett. Akvordunin felur m.a. i sér breytingar a:
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e hlutfalli raforku sem keypt er med langtimasamningum annars vegar og
skammtimavidskiptum hins vegar;

e pvi hversu stor hluti raforkuparfar er tryggdur fyrirfram med samningum a moti
kaupum neer afhendingartima;

e dreifingu innkaupa yfir mismunandi timabil og afhendingarglugga.

Mat: Akvordun um breytingar 4 ahaettustyringu og innkaupastefnu er almennt hluti af
vidskiptadaetlun og langtimastefnu markadsadila. Slik akvordun endurspeglar innra skipulag
og ahaettumat markadsadilans, en byggir ekki sjalfsteett & oObirtum upplysingum um
markadsadstaedur. HUn telst pvi ekki innherjaupplysing samkvaemt raforkulégum.

3. Skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega

3.1. Inngangur

Pessi kafli fjallar um hvernig Raforkueftirlitid litur & skylduna til ad birta innherjaupplysingar
opinberlega i skilningi 20. gr. h. raforkulaga, nr. 65/2003.

[ 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga segir:

»Markadsadilar skulu birta opinberlega, a skilvirkan hatt og timanlega
innherjaupplysingar sem peir bua yfir er varda fyrirteeki eda adstodu sem
hlutadeigandi markadsadili, eda modurfyrirtaeki hans eda tengt fyrirtaeki, a
eda hefur yfirrad yfir eda ber rekstrarlega abyrgd a ad ollu eda nokkru leyti.
Markadsadili skal tryggja ad innherjaupplysingarnar séu gerdar opinberar
med peim heetti sem gerir almenningi kleift ad fa skjotan adgang ad
upplysingunum og leggja fullt, rétt og timanlegt mat a peer. Jafnframt skal
birta upplysingar sem skipta mali um afkastagetu og notkun a bunadi til
framleidslu, geymslu, neyslu eda flutnings orku, b.m.t. skipulagda og
Ofyrirséda ovirkni bunadar sem umraeddar innherjaupplysingar varda.”

Skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega hvilir 8 markadsadila samkvaemt 20. gr. h.
raforkulaga. Upplysingaskyldan tekur ekki adeins til innherjaupplysinga sem varda eigin
starfsemi markadsadila eda adstodu/bunad i eigu markadsadila, heldur einnig til
innherjaupplysinga sem varda moédurfélag markadsadilans eda tengd félog. bar ad auki neer
upplysingaskyldan ekki einungis til innherjaupplysinga sem varda starfsemi eda adstodu/bunad
sem markadsadilinn eda vidkomandi félog eiga eda hafa stjérn 4, heldur einnig til starfsemi eda
adstodu/bunadar sem markadsadilinn eda vidkomandi félog bera rekstrarabyrgd a, ad hluta eda
ollu leyti.

Upplysingaskylda vegnainnherjaupplysingar a ekkivid um einstakling eda markadsadila sem byr
yfir innherjaupplysingum sem varda starfsemi eda bunad/adstodu annars markadsadila, ad pvi

marki sem sa sem byr yfir upplysingunum er hvorki médurfélag né tengt félag pess markadsadila.
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Adilar sem bua yfir upplysingum i slikum tilvikum purfa samt sem adur ad vera medvitadir um
skyldu sinar i samreemi vid 20. gr. b. um bann vid innherjasvikum og 6logmeetri midlun
innherjaupplysinga, og hvort peir hafi stodu innherja i samraemi vid upptalningu i 2. mgr. 20. gr.
b. raforkulaga. Einstaklingar sem hafa slikar upplysingar skulu lata videigandi markadsadila vita
til pess ad tryggja skilvirka og timanlega opinbera birtingu innherjaupplysinga i samraemi vid
askilnad 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga.

3.2. Skilvirk birting innherjaupplysinga

3.2.1. Birting innherjaupplysinga

bPad er forsenda fyrir gagnsaei & heildsoluorkumarkadi, ad innherjaupplysingar séu birtar meo
peim heetti sem gerir almenningi kleift ad leggja rétt og timanlegt mat & upplysingarnar.

Tryggja skal ad upplysingarnar berist sem vidtaeekustum hépi og 6llum notendum upplysinganna
sé veittur greidur og jafn adgangur ad upplysingunum. Til ad na fram skilvirkni i birtingu i
samraemi vid pann askilnad sem gerdur er i 20. gr. h. raforkulaga til opinberrar birtingar getur
birting 4 midleegum innherjaupplysingavettvangi almennt verid til pess fallin ad uppfylla krofur
um opinbera, skilvirka, timanlega og jafna birtingu innherjaupplysinga. Notkun sliks vettvangs er
b6 ekki skilyrdi ef onnur birtingarleid uppfyllir skilyrdi raforkulaga og reglugerdarinnar.

Midleegur innherjaupplysingavettvangur (e. Inside Information Platform, IIP) er rafreent kerfi til
midlunar upplysinga sem gerir morgum markadsadilum kleift ad birta upplysingar tilalmennings
4 sama stad. Slikir vettvangar eru snidnir ad peim lagmarkskrofum sem gerdar eru til opinberrar
og skilvirkar birtingar innherjaupplysingar, sem fjallad er um i undirkafla 3.2.2., og einfalda par
med verkferla markadsadila til ad birta innherjaupplysingar, og nalgast slikar upplysingar.

I'leiébeiningum pessum er hugtakid midleegur innherjaupplysingavettvangur notad sem lysandi
hugtak um rafreenan midil eda upplysingavettvang sem bydur markadsadilum pjonustu vid
opinbera birtingu innherjaupplysinga. Hugtakid felur ekki i sér sjalfstaeda skilgreiningu eda
vidurkenningu samkveemt reglugerdinni.

Pad ad nota midleegan vettvang fyrir birtingu innherjaupplysinga sem sjalfgefna leid til
upplysingagjafar er medal annars skynsamlegt vegna pess ad:

(a) Slik birtingaradferd samraemist peim lagmarkskrofum sem gerdar eru til opinberrar birtingar
samkveemt dkvaedi 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga og [xx. gr. reglugerdar nr. XX/XXXX], par sem
kvedid er aum ad markadsadilar skuli birta innherjaupplysingar opinberlega, a skilvirkan hatt
og timanlega, pannig ad almenningi sé tryggdur skjotur adgangur ad upplysingunum og unnt
sé ad leggja a peer fullt, rétt og timanlegt mat. Med pvi ad nyta midlaegan
innherjaupplysingavettvang er studlad ad pvi ad upplysingarnar séu gerdar adgengilegar a
einum stad, med jofnum haetti fyrir alla markadsadila, og i samreemi vid krofur laganna um
skilvirka og gagnsaeja opinbera birtingu.
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(b) Slik birtingaradferd dregur ur fjolda adferda sem notast er vid til birtingar medal
markadsadila, og minnkar verulega pad fleekjustig og pa fyrirhofn sem markadsadilar purfa
aod leggja i til ad nalgast og nyta paer upplysingar sem birtar eru i samreemi vid reglur um
opinbera birtingu innherjaupplysinga.

(c) Birtingaradferd a upplysingavettvangi er einnig birtingaradferd sem samraemist peim
lagmarkskrofum sem gerdar eru til reglubundinnar upplysingabirtingar um samhlida,
heildsteeda og skilvirka birtingu a grundvelli tilskipunar nr. 2009/73/EB,
framkveemdareglugerdar ESB nr. 543/2013%" og netmalum flutningsfyrirtaekisins. Undir pad
falla peer upplysingar sem skylda er ad birta samhlida innherjaupplysingum.

(d) Slik birtingaradferd er hlidstaeed peim krofum sem gilda um rafraena birtingu
innherjaupplysinga & fjarmalamarkadi samkvaeemt framkvaeemdareglugerd ESB nr.
2016/1055% til ad uppfylla skyldu 1. mgr. 17. gr. MAR. betta fyrirkomulag er setlad ad komast
hja pvi ad tvitaka upplysingaskyldu innherjaupplysinga sem i senn falla baedi undri gildissvid
raforkulaga og MAR.

Til ad audvelda markadsadilum ad uppfylla skyldur sinar um opinbera birtingu
innherjaupplysinga getur Raforkueftirlitid, ad beidni markadsadila eda ad eigin frumkveedi, lagt
leidbeinandi mat a hvort tiltekin birtingarleid eda tiltekinn upplysingavettvangur sé almennt til
pess fallinn ad uppfylla kréfur raforkulaga og reglugerdarinnar.

[ kafla 3.2.2. er fjallad um atridi sem geta haft pydingu vid mat & pvi hvort birtingarleid eda
upplysingavettvangur sé almennt til pess fallinn ad tryggja skilvirka opinbera birtingu
innherjaupplysinga, par a8 medal teeknilega uppbyggingu, adgengi, rekstraroryggi og geedi
upplysingamidlunar.

Birting a vefsveedi markadsadila eda med 60rum rafreenum heetti getur, eftir atvikum, nyst sem
birtingarleid eda vidbotarleid til upplysingagjafar, enda uppfylli birtingin skilyrdi 20. gr. h
raforkulaga og reglugerdarinnar. Ef markadsadili nytir fleiri en eina birtingarleid ber honum ad
tryggja ad upplysingarnar sem par eru birtar séu samreemdar og ad birtingin sé ekki til pess fallin
ad valda misskilningi &8 markadi.

Birting innherjaupplysinga 4 midleegum vettvongum getur audveldad 6llum markadsadilum
adgang ad upplysingum og studlar ad auknu gagnsaei @8 markadi i heild. Jafnframt dregur slik
lausn Ur teeknilegri og stjérnsyslulegri byrdi markadsadila. | pessu samhengi er gert rad fyrir ad
markadsadilar upplysi Raforkueftirlitid um pad hvar markadsadili birtir innherjaupplysingar, og

31 Reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 543/2013 fra 13. juni 2013 um afhendingu og birtingu gagna a
raforkumorkudum og um breytingu a I. vidauka vid reglugerd Evropubpingsins og radsins (EB) nr. 714/2009. Logfest
hér a landi med reglugerd nr. 10/2020. Sja tilvisun i 2. formala reglugerdarinnar.

%2 Framkvaemdareglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 2016/1055 fra 29. juni 2016 um teeknilega
framkvaemdarstadla ad pvi er vardar teeknilegar leidir til videigandi opinberrar birtingar innherjaupplysinga og til ad
fresta opinberri birtingu innherjaupplysinga i samreemi vid reglugerd Evréopupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014
[2016]OJL 173

34



amt
Raforkueftirlitio
S

LEIDBEININGAR UM VIDSKIPTI A
HEILDSOLUORKUMARKADI

(132)

uppfeeri Raforkueftirlitid ef par verda breytingar a. Raforkueftirlitid getur birt opinberlega a
vefsidu sinni lista yfir midleega innherjaupplysingavettvanga tilad almenningur og markadsadilar

geti meo einfoldum haetti attad sig a4 pvi hvar innherjaupplysingar eru adgengilegar.

3.2.2. Lagmarkskrofur sem gerdar eru til skilvirkrar birtingar i skilningi 1. mgr. 20.
gr. h. raforkulaga

Vid mat a pvi hvort birtingarleid eda upplysingavettvangur sé almennt til pess fallinn ad tryggja
skilvirka opinbera birtingu innherjaupplysinga geta eftirfarandi atridi haft pydingu:

Upplysingum skal dreift med peim heetti ad peer geti nad til eins margra og kostur er & 6llum
heildséluorkumarkadi innan islenskrar l6gs6gu samtimis.

Upplysingunum skal dreift til almennings & jafnreedisgrundvelli fyrir alla notendur
upplysinganna, og skulu vera adgengilegar ad kostnadarlausu.

Notast skal vid rafreenar lausnir sem tryggja ad heilleiki, nakveemni og trunadur peirra
upplysinga sem markadsadilar birta & vettvanginum haldist i upprunalegu formi eins og
markadsadili birti paer, skraningu tima og vardveislu upplysinganna.

Innherjaupplysingar skulu gerdar opinberar med peim heetti ad vettvangurinn hafi getu til
virkrar dreifingar upplysinganna, med pad markmid ad na tilalmenningsi heild og sérstaklega
i peim tilgangi a0 tryggja greidan og skjotan adgang almennings ad innherjaupplysingum.

Birtingarleidin stydji, eftir pvi sem vid 4, virka dreifingu innherjaupplysinga med vefveitum
eda sambeerilegum lausnum pannig ad Raforkueftirlitid geti safhad upplysingunum og
markadsadilar unnid ur peim meo skilvirkum haetti.

Siun upplysinga, par @ medal ségulegra upplysinga, eftir videigandi gagnaflokkum skal vera
moguleg til ad studla ad skilvirkri notkun peirra, medal annars med pvi ad gera
upplysingarnar adgengilegar a formi sem haegt er ad hlada nidur.

Sogulegar innherjaupplysingar, par med talid allar breyttar eda uppfeerdar upplysingar, skulu
vera adgengilegar almenningi i ad minnsta kosti fimm ar eftir ad vidkomandi atvikum lykur.

Saga fyrri birtinga sem varda sama atvik skal vera audveldlega adgengileg og skal vera til
stadar virkni sem tengir eldri birtingar vid nyjar birtingar a skyran og notendavanan hatt.

Tryggja skal fullnaegjandi tvofoldunarkerfi,® afritun og/eda varalausnir, asamt pvi ad tafir &
birtingu og 6adgengi ad peirri pjonustu sem vettvangurinn veitir séu haldin i ldAgmarki.

Upplysingar séu birtar a islensku og ensku, eftir pvi sem vid a og i samraemi vid
reglugerdina.

3 A ensku ,effective redundancy® Um er ad raeda tvéfoldun sem er i reynd nzegilega sjalfstzed og 6flug til ad
tryggja rekstur ef ad bilun verdur a vettvanginum.
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o Rekstraradili vettvangsins skal koma & fot skilvirku verklagi til ad koma i veg fyrir
hagsmunaarekstra gagnvart markadsadilum.

Vid mat & pvi hvort markadsadili hafi fullnaeegt skyldu sinni til opinberrar birtingar kann
Raforkueftirlitid ad lita til pess hvort timabundin teeknileg truflun hafi verid utan ahrifasvids
markadsadila og hvort hann hafi gripid til edlilegra radstafana til ad tryggja birtingu
upplysinganna med 68rum heetti eins fljétt og unnt var. Slik atvik leysa markadsadila p6 ekki
undan abyrgd a pvi ad meta hvort og hvernig hann uppfylli bann vid innherjasvikum samkveemt
20. gr. b raforkulaga par til upplysingarnar hafa verid birtar opinberlega.

Auk pess ettu innherjaupplysingar ad vera settar fram eins hnitmidadar og sértekar og
sanngjarnt er, jafnframt pvi ad vera nsegjanlega nakveemar og teemandi til ad tryggja réttan
skilning a peim atvikum sem kunna ad hafa ahrif 4 verd heildsoluorkuafurda. Vid opinbera
birtingu innherjaupplysinga samkvaeemt 20. gr. h raforkulaga skal tryggt ad framsetning
upplysinga sé stodlud og skyr, pannig ad almenningur og markadsadilar geti med einfoldum
heetti greint edli, umfang og timasetningu vidkomandi atvika. Birtingar aettu ad innihalda peaer
lagmarksupplysingar sem naudsynlegar eru til ad skilja atvikid sem um raedir, eftir pvi sem vid a.
Birtingarleid eda upplysingavettvangur aetti, eftir pvi sem vid &, ad stydja pa upplysingareiti sem
naudsynlegir eru til slikrar birtingar.

Hver birting skal ekki innihalda yfirlysingar eda fréttir fra framkveemdastjérum og stjérnendum
fyrirteekja, hvorki auglysingar eda adrar upplysingar sem ekki eru innherjaupplysingar. Af somu
astaedu skal fordast ad setja fyrirvara vid birtingu innherjaupplysinga. Ef fyrirvarar eru notadir,
skulu peir vera skyrt adskildir fréa meginmali peirra upplysinga sem birtar eru.

Pegar opinber birting innherjaupplysinga felur i sér mat eda sp4d, til deemis um aaetlada
timalengd truflunar, er vidurkennt ad slik spa felur éhjakveemilega i sér akvedna dvissu.
Raforkueftirlitid Llitur svo a ad markadsadili telst engu ad sidur hafa uppfyllt skyldur sinar um
opinbera birtingu innherjaupplysinga samkvamt raforkulégum ef spain byggist a peim géognum
sem fyrir liggja hverju sinni og hefur verid unnin af heefilegri kostgaefni, p.e. byggir & raunhaefu
mati a8 peim géognum sem liggja fyrir. Ef forsendur breytast eda nyjar upplysingar liggja fyrir ber
ad uppfeera birtinguna svo fljétt sem audid er pegar nyjar upplysingar koma fram.

Skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega, hefur ekki ahrif a beitingu samkeppnislaga
nr. 44/2005.

Raforkueftirlitid litur svo & ad opinber birting innherjaupplysinga sem er 6fullneegjandi eda rong
teljist ekki skilvirk birting og feli pvi i sér brot gegn skyldu markadsadila til opinberrar birtingar
samkvaemt 20. gr. h raforkulaga.

3.3. Timanleg birting innherjaupplysinga

Raforkueftirlitid litur svo 4 ad ordalagid timanleg birting skuli tilkad med hlidsjon af eftirfarandi:
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Ef innherjaupplysingar eru pess edlis sem falla einnig undir reglubundna upplysingaskyldu,
b.e. upplysingar sem ber ad birta samkvaemt raforkulégum, reglugerdir og netmala med stod
i raforkulogum og reglugerdum, p.m.t. upplysingar sem hafa verid birtar a grundvelli
gagnsaeisreglugerdar framkveemdastjornar ESB nr. 543/2013 um afhendingu og birtingu
gagna a raforkumorkudum, telst birtingin vera skilvirk. Rétt er ad arétta ad pott slik birting
teljist uppfylla kréfur um skilvirka opinbera birtingu felur hun ekki sjalfkrafa i sér ad birtingin
hafi verid timanleg. Med 6drum ordum, gerdur er greinarmunur & timanlegu og skilvirkri
birtingu. Innherjaupplysingar skulu, i 6llum tilvikum, birtar adur en vidskipti med peer
heildséluorkuafurdir sem upplysingarnar varda fara fram eda adur en 66rum er radlagt eda
hvattir til ad eiga slik vidskipti.

Ef innherjaupplysingar falla ekki undir reglubundna upplysingaskyldu skal mida vid ad slikar
upplysingar séu birtar eins fljétt og unnt er. | framkvaemd kann Raforkueftirlitid ad lita til pess
hvort upplysingar hafi verid birtar sem neest rauntima og an astaedulausrar tafar fra pvi ad
baer urdu til, en slikt mat fer eftir atvikum hverju sinni. | 6llum tilvikum skulu
innherjaupplysingar p6 vera birtar adur en vidskipti fara fram med paer heildséluorkuafurdir
sem upplysingarnar varda eda adur en 68rum er radlagt eda peir hvattir til ad eiga slik
vidskipti.

(140) Raforkueftirlitid litur svo 8 ad markadsadilar aettu ad méta skyra innri verkferla sem mida ad

opinberri birtingu innherjaupplysinga i rauntima eda sem naest rauntima, umfram pa

lagmarkskrofu sem leidir af gildandi reglum um gagnseei & raforkumarkadi samkveemt

raforkulégum, reglugerdum settum med stod i peim og netmalum.

3.4. Frestun a birtingu innherjaupplysinga

(141) Samkveemt 2. mgr. 20. gr. h raforkulaga er markadsadila i undantekningartilvikum heimilt ad

fresta opinberri birtingu innherjaupplysinga:

I undantekningartilvikum er markadsadila heimilt ad fresta & eigin abyrgd
birtingu innherjaupplysinga pegar pad er naudsynlegt til ad skerda ekki
l6gmeeta hagsmuni hans. bPad er skilyrdi ad frestunin sé ekki likleg til pbess
ad villa um fyrir almenningi, markadsadili geti tryggt trunad um
upplysingarnar og taki ekki akvardanir um vidskipti med heildsoluorkuvorur
a grundvelli peirra. Markadsadili skal an tafar tilkynna Raforkueftirlitinu um
upplysingarnar asamt rokstudningi fyrir frestun birtingar.“

(142) Akvérdun um ad fresta opinberri birtingu innherjaupplysinga i samreemi vid 2. mgr. 20. gr. h.

raforkulaga er a abyrgd markadsadila sjalfs. Pad er ekki hlutverk eftirlitsadila ad veita fyrirfram

sampykki fyrir beitingu akveedisins i tilteknum adstaedum.

(143) Samkvaemt 2. mgr. 20. gr. h. purfa prju skilyrdi ad vera fyrir hendi til pess ad markadsadila sé taekt
a0 fresta opinberri birtingu innherjaupplysinga:
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(145)

(146)

(147)

(148)

e ad frestunin sé ekki likleg til pess ad villa fyrir um almenningi,
e ad markadsadili geti tryggt trunad um upplysingarnar og,

e ad ekki séu teknar akvardanir um vidskipti med heildsoluorkuafurdir 8 medan frestunin
er.

Um leid og peir l0gmaetu hagsmunir sem réttleettu frestun birtingar eru ekki lengur fyrir hendi ber
markadsadila ad birta innherjaupplysingarnar i samraemi vid 1. mgr. 20. gr. h. laganna.

bParsem 2. mgr. 20. gr. h. gerir skylausa krofu um ad markadsadili taki ekki akvardanir um vidskipti
med heildsoluorkuafurdir a grundvelli vidkomandi innherjaupplysinga leidir ad akvaedid getur
ekki att vid samhlida undanpagu samkveemt 4. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga nr. 65/2003.

Beiting 2. mgr. 20. gr. h. raforkulaga er einungis unnt ad meta eftir 4, med hlidsjon af peim
adsteedum sem voru uppi pegar akvordun um frestun var tekin. Hvort markadsadili hafi med
réttum eda rongum heetti beitt heimild til frestunar samkvaemt 2. mgr. 20. gr. h. raforkulaga
verdur af halfu Raforkueftirlitsins einungis metid eftir a.

Til ad adstoda markadsadila sem saeta skyldu til ad tilkynna um frestun opinberrar birtingar
innherjaupplysinga samkveemt 2. mgr. 20. gr. h. raforkulaga, sbr. 7. gr. reglugerdarinnar, hefur
Raforkueftirlitid proad stadlad tilkynningarsnid, sem eatlad er ad studla ad samreemdri
framkveemd. Hid rafreena tilkynningarsnid er gert adgengilegt a vefsveedi Raforkueftirlitsins.

4. Bann vio innherjasvikum og é6logmeaetri midlun
innherjaupplysinga

4.1. Inngangur

Samkveemt 20. gr. b. raforkulaga, nr. 65/2003 er peim sem byr yfir innherjaupplysingum um
heildsdluorkuafurdir 6heimilt ad:

(i) nota paer upplysingar til ad leggja fram vidskiptafyrirmeeli, afturkalla eda
breyta vidskiptafyrirmaelum, fyrir eigin reikning eda reikning pridja adila,
annadhvort beint eda oObeint, um pa heildséluorkuafurd sem
upplysingarnar varda;

(i) miéla peim upplysingum til annarra nema midlunin sé i edlilegu
sambandi vid starf, stédu eda skyldur; eda

(iii) radleggja eda hvetjia markadsadila til ad kaupa eda selja
heildséluorkuafurd a grundvelli upplysinganna. Lati markadsadili til leidast
eftir slikar radleggingar eda hvatningu telst pad innherjasvik skv. 1. tolul. Ef
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sa hinn sami veit eda meettivita ad radleggingin eda hvatningin grundvallast
ainnherjaupplysingum.

Markmid pessa kafla er ad leidbeina markadsadilum um hvernig banni® samkveemt
raforkulégum skuli fylgt i framkvaemd.

Undirkafli 4.2 skyrir hugtak innherjasvik eins og pad er afmarkad i 20. gr. b raforkulaga, lysir
Olikum birtingarmyndum slikrar hattsemi og fjallar um helstu efnispeetti skilgreiningarinnar.
Undirkaflinn inniheldur jafnframt deemi sem eiga vid heildsdluorkumarkad, til ad stydja vid
tulkun reglna af halfu markadsadila. | undirkafla 4.3 er lagdur fram listi yfir visbendingar sem geta
adstodad markadsadila vid ad greina moguleg innherjasvik. Visbendingarnar na beaedi til
einfaldra merkja og floknari hattsemi, par sem gjarnan koma saman nokkur 6lik merki samtimis.
[ undirkafla 4.4 er byggt 4 peirri greiningu sem sett er fram i undirkafla 1.4, og tilgreint hvada
tegundir logadila og einstaklinga falla undir gildissvid bannakveedi innherjasvika samkvaemt 20.
gr. b. raforkulaga. Jafnframt er par fjallad um pa adila sem eru sérstaklega tilgreindir i 2. mgr.
akveedisins i tengslum vid bann vid innherjasvikum og 6logmeetri midlun innherjaupplysinga.
Undirkaflinn inniheldur einnig deemi um mismunandi tegundir adila sem pessar reglur taka til.
Ad lokum er i undirkafla 4.5 fjallad um undanpagur fra banni vid innherjasvik samkvaemt 20. gr.
b. raforkulaga, og skyrt vid hvada adstaedur bannid & ekki vid. Undirkaflinn midar ad pvi ad veita
markadsadilum skyra og hagnyta leidsdgn um beitingu undanpagna i framkvaemd.

4.2. Skilgreining a innherjasvikum og 6logmaetri miolun
innherjaupplysinga

Samkveemt 20. gr. b. raforkulaga, er bann vid innherjasvikum og 6élogmeetri midlun
innherjaupplysinga flokkad i prjar meginbirtingarmyndir. Peim sem byr yfir innherjaupplysingum
i tengslum vid heildsoéluorkuafurd er 6heimilt ad:

1. Nota peer upplysingar til ad leggja fram vidskiptafyrirmeeli, afturkalla eda breyta
vidskiptafyrirmeelum, fyrir eigin reikning eda reikning pribja adila, annadhvort beint eda
obeint, um pa heildséluorkuafurd sem upplysingarnar varda.

2. Mibla peim upplysingum til annarra nema miblunin sé i eblilegu sambandi vid starf, stodu
eda skyldur.

3. Radleggja eda hvetja markadsadila til ad kaupa eda selja heildsdluorkuafurd a grundvelli
upplysinganna. Lati markadsadili til leidast eftir slikar radleggingar eda hvatningu telst
pad innherjasvik skv. 1. télul. ef sa hinn sami veit eda meaetti vita ad rableggingin eda
hvatningin grundvallast a innherjaupplysingum.

Samkveemt 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, tekur bannid til notkunarinnherjaupplysinga vid
framlagningu, afturkdllun eda breytingu vidskiptafyrirmeaela um heildsdluorkuafurdir. Med
framlagningu vidskiptafyrirmeela er att vid sjalfsteeda athofn sem telst til vidskiptatengdrar
hattsemi, 6had pvi hvort fyrirmeelin leidi til raunverulegra vidskipta. bPad skiptir pvi ekki mali hvort
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tilbod er sampykkt, hafnad eda fellur ur gildi an pess ad vidskipti fari fram. Bannid neer pannig
ekki einungis til tilvika par sem vidskipti eru framkvaemd, heldur einnig til adgerda sem fela i sér
tilraun til vidskipta, svo sem pegar vidskiptafyrirmeeli eru 16gd fram, breytt eda afturkollud a
grundvelli innherjaupplysinga, jafnvel pott slik fyrirmaeli leidi ekki til vidskipta i reynd.

Adeins 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, felur i sér notkun innherjaupplysinga vid vidskipti
eda tilraunir til vidskipta med heildsoluorkuafurdir og telst pvi hattsemi sem a sér stad ,,a
markadi”?®*, p.e. hattsemi sem & sér stad med ad leggja fram, afturkalla eda breyta
vidskiptafyrirmaelum eda vidskiptum. Hinir tveir tolulidir 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga varda
annars vegar ologmaeta midlun innherjaupplysinga og hins vegar radleggingar eda hvatningu til
vidskipta a grundvelli innherjaupplysinga. Slik hattsemi er ekki athofn sem felur i sér ad leggja
fram vidskiptafyrirmeeli, breyta eda afturkalla eda vidskiptum heldur er hegdun “utan markadar”.

Taflan hér ad nedan dregur saman helstu birtingarmyndir sem fjallad verdur nanar um i
eftirfarandi undirkdflum.

Tegundir innherjasvika og 6logmaetrar midlun innherjaupplysinga

Tilraun Framkvaemd
Notkun
innherjaupplysinga meod Notkun innherjaupplysinga med pvi ad
A markadi pvi ad reyna ad kaupa kaupa eda selja heildsoluorkuafurdir

CLENE]
heildsoluorkuafurdir

Midlun innherjaupplysinga®

“Utan
markadar” Radleggingar eda hvatning til ad kaupa

eda selja heildsoluorkuafurdir.

Vid mat a pvi hvort adili hafi brotid gegn banni vid innherjasvikum, eda tilraun til innherjasvika,
skal lita til markmids bannédkveedanna, sem er ad tryggja gagnsaei og heilleika
heildsoluorkumarkadarins og ad jafnraedi riki milli markadsadila. begar adili byr yfir
innherjaupplysingum skapast dsanngjarnt forskot gagnvart 68rum markadsadilum i vidskiptum
sem hafa ekki adgang ad somu upplysingum, og leidir pad til upplysingaskekkju 8 markadnum.

34 Med “a markadi” er att vid ad leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum & heildséluorkumarkadi
(p.m.t. OTC-vidskipti).

% Midlun innherjaupplysinga i skilningi 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er annad en opinber birting innherjaupplysinga
samkvaemt 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga.
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Slik 6samhverfa upplysinga grefur undan gagnsaei og heilleika heildsoluorkumarkadarins, sem
og trausti og starfshattum markadsadila.

Samkvaemt 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er pad ekki skilyrdi ad su upplysingaskekkja sem kann
ad myndast, eda pad forskot sem markadsadili hefur umfram adra markadsadila pegar hann byr
yfirinnherjaupplysingum sé meti0 til fjarhagslegs avinnings fyrir pann sem i hlut a, pegar kemur
ad broti 8 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga.

Til pess ad hattsemi teljistinnherjasvik og par med brot gegn 1. mgr. 20. gr. b., er ekki naudsynlegt
ad synt sé fram & ad vidskipti hafi skilad hagnadi, ad midlun upplysinga hafi tryggt avinning eda
ad radleggingar hafi leitt til fjarhagslegs abata fyrir adila. Vid mat a pvi hvort hattsemi falli undir
bannid er pvi ahersla 16gd a edli og notkun innherjaupplysinga, fremur en a raunverulegar
afleidingar hennar i formi hagnadar eda taps.

Bann vid notkun innherjaupplysinga gildir fra pvi timamarki sem Logadili eda einstaklingur 6dlast
slikar upplysingar. Abyrgd vegna innherjasvika getur pvi stofnast um leid og adili gripur til
hattsemi sem fellur undir bannakveedid, par a medal pegar hann hefur vidskipti eda leggur fram
vidskiptafyrirmeeli a8 grundvelli innherjaupplysinga, reynir ad eiga vidskipti a slikum grundvelli,
midlar innherjaupplysingum til annarra, eda radleggur eda hvetur til vidskipta a grundvelli
innherjaupplysinga.

Vid mat a pvi hvort hattsemi feli i sér brot gegn bannivid innherjavidskiptum samkvaemt 20. gr. b.
raforkulaga, skal jafnframt meta i hvada maeli sa adili sem byr yfir innherjaupplysingum hefur
uppfyllt skyldur sinar um opinbera birtingu innherjaupplysinga, sbr. 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga.

Raforkulég eru i samraemi vid grundvallarréttindi samkvaemt stjérnarskra lydveldisins islands nr.
33/1944, pb.m.t. pegar kemur ad tjaningarfrelsi og frelsi til midlun upplysinga i pagu fjolmidla eda
listreennar tjaningar. Hins vegar er pessu frelsi settar skordur i raforkulogum par sem kvedid er &
um ad 6heimilt er ad misnota tjaningarfrelsi. Slik misnotkun felst i ad: i) adili hlytur 6tilhlydilegan
avinning eda hagnad af midlun upplysinga; eda ii) midlun eda birting upplysinga er gerd i peim
tilgangi ad villa um fyrir markadnum, m.a. vardandi frambod, eftirspurn eda verd
heildsdluorkuafurda. Vid slikar adstaedur getur midlunin talist brot & bannakveedum um
markadsmisnotkun, samkvaemt 20 gr. e. raforkulaga, sbr. 20. gr. c. og 20. gr. d.

Réttmeet beiting fjolmidlafrelsis krefst pess ad viokomandi adili hagi storfum sinum i gédri trd og
af fagmennsku og i samreemi vid log og vidurkenndar sidareglur fjolmidla. bPar 4 medal felst
skylda til ad fylgja verklagi sem tryggir sannpréfun, nakveemni og truverdugleika peirra
upplysinga sem fyrirhugad er ad midla.

Af pvi leidir ad fjolmidlar, upplysingaveitur, logadilar eda einstaklingar, sem midla eda dreifa
upplysingum um préun a heildsdéluorkumarkadi, sem og greiningum eda spam um frambod,
eftirspurn eda verd heildsoluorkuafurda, geta brotid gegn bannakveedum raforkulaga, ef
prentfrelsi eda tjaningarfrelsi er misnotad vid slika midlun.
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Daemi um misnotkun a tjaningarfrelsi

1. Upplysingar um vfirvofandi orkuskort sem haekkar verdmat markadsadila 4
heildsoluorkuafurd og gefur villandi mynd af frambod, eftirspurn og verd heildsoluorkuafurda

Stjornandi @ vegum framleidanda kemur fram i fjolmidlum i oktdber til pess ad vara vid
orkuskorti og segir um 90% likur & ad orkuskortur verdi fyrir komandi vetrarmanudi.
Orkuskorturinn muni leida til pess ad stérnotendur verdi settir 4 skerdanlega orku, og sumir
muni ekki fa afhenta pa forgangsorku sem bpeir hafa samid um. Stjérnandinn veitir
upplysingarnar i godri tru um ad peer muni veita almenningi aukid gagnsaei um stodu
framleidandans til framleidslu raforku og pannig studla ad gagnseei 4 markadi. ba telur
stjornandinn fjolmidla verda besta leidin til ad midla pessum upplysingum samtimis til allra
vidskiptavina sinna (stérnotanda).

Eftirlitsadilar 4 orkumarkadi sem hafa logbundid eftirlit med afhendingaroryggi hafa hins vegar
ekki gefid Ut opinbera tilkynningu, spa eda upplysingar um pad ad orkuskortur sé yfirvofandi.

Solufyrirtaeki raforku sem endurselja raforku til heimila sja pessa tilkynningu og akveda a
grundvelli hennar ad endurmeta ahaettu i vidskiptum sinum a pann veg ad tryggja sér meira
magn og lengra fram i timann en peir hofdu deetlad fyrir tilkynninguna, pratt fyrir ad
eftirlitsadilar a orkumarkadi hafi ekki gefid Ut formlega tilkynningu um orkuskort.
Solufyrirteekin hafa réttmaeta astaedu til ad treysta pvi ad upplysingarnar séu réttar, enda bui
framleidandinn yfir mikilli framleidslugetu 8 markadi.

Spakaupmenn leggja einnig breytt mat a vidskiptastefnu sina og tryggja sér raforku fram i
timann til pess ad selja til solufyrirtaekja eda stérnotanda.

Mat: Spa framleidandans um 90% likur a orkuskorti, endurspegladi ekki stoduna i kerfinu
heldur stéduna hja peim tiltekna framleidanda, jafnvel pé sa framleidandi bui yfir mikilli
framleidslugetu. Framleidendur bera ekki abyrgd a pvi ad meta orkuskort og stoduna i kerfinu
i heild sinni, heldur meta hversu vel hann getur stadid vid sinar framleidsluskuldbindingar.
Framleidandi i pvi skyni, ber ad skila inn upplysingum um framleidslugetu, asetlanir og
breytingar par &, til kerfisstjéra flutningsfyrirtaekisins sbr. reglugerd ESB nr. 543/2013. Sé
fyrirsjaanlegt ad framleidandi geti ekki til lengri tima stadid vid par til gerda framleidsluazsetlun
ber honum ad lata eftirlitsadila vita sem fer med eftirlit med afhendingar- og raforkuoryggi.
Eftirlitsadili setur upplysingarnari samhengivid allar adrar upplysingar sem eftirlitsadili byr yfir
vegna logbundins eftirlitshlutverk um stoduna i kerfinu, en ekki framleidandi, og leggur
heildstaett mat a likindum um orkuskort. Eftirlitsadili ber sidan ad birta tilkynningu opinberlega
fyrir 6llum markadinum ef svo ber ad.

Eftirlitsadili geeti t.d. 8 peim grundvelli komist ad peirri nidurstodu ad likurnar séu 70% en ekki
90% sem hefdi breytt pvi baedi hversu mikid solufyrirtaeki og spakaupmenn hefdu tryggt sér, og
a hvada verdi, og hversu hratt eda mikid stérnotendur hefdu dregid ur notkun. Tilkynningin
hefdi i peim tilvikum gefid ranga mynd af frambodi, eftirspurn eda verd a heildsoluorkuafurdum
sem framleidandinn hagnadist a.
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4.2.1. Innherjavidskipti med notkun innherjaupplysinga

Samkveemt 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, felast innherjasvik i pvi ad nota
innherjaupplysingar til ad leggja fram vidskiptafyrirmeeli, afturkalla eda breyta
vidskiptafyrirmaelum, fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda ébeint, um pa
heildsoluorkuafurd sem upplysingarnar varda.

Pessi birtingarmynd innherjasvika felur i sér fjogur meginatridi, sem nanar verdur fjallad um hér
a eftir:

(i) leggjafram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum (eda tilraun til slikra vidskipta);

(i)  fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila;

(iii)  beinteda 6beint; og
)

(iv ad innherjaupplysingarnar tengist heildsoluorkuafurdum

(i) Leggjafram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum (eda tilraun til ad leggja fram,
afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum)

Hugtokin ,,ad leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum® skulu tulkud ramt og
pannig ad pad taki til allrar hattsemi sem tengist vidskiptafyrirmeelum eda vidskiptum, eda er
hluti af atferli vid utgafu vidskiptafyrirmeela eda vidskipta & einum eda fleiri
heildsoluorkumorkudum. Petta naer medal annars til nyrra vidskiptafyrirmaela, breytinga eda
leidréttinga a gildandi vidskiptafyrirmeelum, afturkéllunar vidskiptafyrirmaela, sem og
tengslamyndunar eda skilyrtra vidskiptafyrirmaela. Hugtakid tekur jafnframt til annarra adgerda
sem tengjast pvi ad hefja vidoskipti eda gefa Ut vidskiptafyrirmeeli &4 heildsoluorkumarkadi.
Samkveemt 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er einstaklingum og logadilum 6heimilt ad gera
breytingar a4 eda afturkalla med sértaekum haetti vidskiptafyrirmeeli sem l6gd voru fram adur en
vidkomandi fékk adgang ad innherjaupplysingum. betta felur i sér ad oheimilt er ad nyta
innherjaupplysingar til ad laga, fella nidur eda forgangsrada slikum fyrirmaelum eftir 8, a
grundvelli upplysinga sem ekki hafa verid gerdar opinberar.®*® Almennt er radlagt ad adilar fordist
ad breyta eda afturkalla vidskiptafyrirmeeli sem gefin eru Ut adur en peir fa adgang ad
innherjaupplysingum til ad komast hja framangreindu.®

Brot gegn banni vid innherjasvikum med pvi ad nota innherjaupplysingar par sem L6gd eru fram,
afturkollud eda vidskiptafyrirmeelum breytt, er ekki had hugleegu mati a 4setningi pess eda peirra
sem i hlut eiga. Med 66rum ordum; ekki skiptir mali hvort innherjavidskipti hafi verid framin af
asetningi eda galeysi. Bannakvaedid tekur til hlutleegrar hattsemi einnar og sér, p.e. peirra

3 | gkvednum tilvikum parf ad meta hvert tilvik fyrir sig, petta getur einnig falid i sér ad ekki séu gefin ut
vidskiptafyrirmeeli a grundvelli innherjaupplysinga.

37 Vidskiptafyrirmaeli sem eru l6gd fram adur en adili byr yfir innherjaupplysingum aettu ekki ad teljast innherjasvik.
Hins vegar pegar adili kemst yfir innherjaupplysingar eetti ad gera rad fyrir pvi ad breytingar a vidskiptafyrirmaelum
sem L6gd voru fram adur p.m.t. afturkéllun eda breytingar eda tilraun til afturkéllunar eda breytinga, tengjast peim
innherjaupplysingum og teljast innherjasvik nema adili geti synt fram a ad innherjaupplysingarnar hafi ekki verid
notadar vid vidskiptin.
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adgerda, eda vanraekslu a8 adgerdbum sem veenta ma, sem leida til notkunar innherjaupplysinga
vid kaup eda solu heildsoluorkuafurda.

Vid mat Raforkueftirlitsins a pvi hvort brotid hafi verid gegn banni vid innherjasvikum med pvi ad
nota innherjaupplysingar vid kaup eda solu heildsoluorkuafurda, byggir matid a pvi ad synt sé
fram & slika notkun annadhvort med (i) areidanlegum gognum eda med (ii) heildstaedu
sOnnunarmati.

Areidanleg gogn geta falist i sénnunargdgnum um ad vidkomandi hafi haft innherjaupplysingar
undir hdndum adur en vidskipti foru fram med vidkomandi heildsoluorkuafurd. Heildsteett
sonnunarmat getur byggst 4 samstaedum og samraeemdum visbendingum, svo sem gognum um
adgerdir sem radist var i, vanraekslu a adgerdum sem edlilegt hefdi verid ad gripa til, skort a
fullneegjandi og skjalfestum verkferlum um upplysingafleedi, eda skorti & raunverulegum
adskilnadi (,kinamurum*®) milli peirra starfssvida sem bua yfir innherjaupplysingum og peirra
sem annast vidskipti. Slikt sonnunarmat midar ad pvi ad syna fram a ad engin dnnur skyring en
notkun innherjaupplysinga geti med sanngirni skyrt vidskipti vidkomandi adila med
heildséluorkuafurdina.

Hugtakid ,,ad leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum® skal tulka rimt pannig ad
pad taki einnig tiltilraunar til pess ad leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum sem
innherjaupplysingarnar varda. Hattsemin telst pvi tilinnherjasvika 6had pvi hvort ad pau leidi ad
lokum til raunverulegra vidskipta, eda arangurs. Af pessu leidir ad brot gegn banni vid
innherjasvikum samkvaemt 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga getur stofnast an tillits til pess
hvort vidskipti komist i reynd til framkveemda, enda neegir ad innherjaupplysingar hafi verid
notadar vid framlagningu, breytingu eda afturkollun vidskiptafyrirmeaela, eda tilraun til slikra
athafna.

[ 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er skyrt visad til notkunar innherjaupplysinga vid
framlagningu, afturkéllun eda breytingu vidskiptafyrirmeela um heildsoluorkuafurdir. Af pvi leidir
ad pegar aodili, sem byr yfir innherjaupplysingum, leggur fram, afturkallar eda breytir, eda reynir
ao leggjafram, afturkalla eda breyta, hvort sem er fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila,
beinteda ébeint, vidskiptafyrirmaelum um pa heildséluorkuafurd sem upplysingarnarvarda, skal
almennt lita svo 4 ad innherjaupplysingar hafi verid notadar, nema synt hafi verid fram 4 annad.*
Adili ber abyrgd a broti gegn 20. gr. b. raforkulaga, en nalgun pessi skerdir ekki rétt adila tilvarna.*

38 pessi nalgun er i samraemi vi® tulkun Evrépuddmstélsins, Mal C-45/08, sja malsgrein 54: “It follows that the fact
that a primary insider who hold inside information trades on the market in financial instruments to which that
information relates implies that that person ‘used that information’ within the meaning of Article 2(1) of Directive
2003/6, but without prejudice to the rights of the defence and, in particular, the right to be able to rebut that
presumption® Malid vardar innherjasvik a fjarmalamarkadi en akvaedi 20. gr. b. raforkulaga a sér fyrirmynd i 4. gr.
REMIT, sem & sér fyrirmynd i tilvitnad akveedi tilskipunar ESB nr. 2003/6/EB (MAD, nu MAR).

39 Tekid skal fram ad innherji hefur dvalt rétt til ad leggja fram s6nnunargdgn i hverju mali fyrir sig ad tilvist og vitund
um innherjaupplysingar hafi ekki verid notadar til grundvallar vidskiptadkvérdunar. i slikum tilvikum er
pydingarmikid ad verkferlar innherja séu med peim haetti ad peir skrdi nidur asteedur vidskiptadkvardana sinna.
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(ii) Fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila

Samkveemt 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga geta vidskiptafyrirmeaeli um heildséluorkuafurdir
verid l6gd fram, afturkdllud eda breytt annadhvort fyrir eigin reikning vidkomandi adila eda fyrir
reikning pridja adila.

Framangreint vikkar ut gildisvid a banni vid innherjasvikum a pann veg ad pad taki til tilvika par
sem sa adili sem byr yfir innherjaupplysingum nytir reikning pridja adila, p.e. reikning annars
einstaklings eda logadila, vid vidskipti. Bannid tekur jafnframt til adsteedna par sem endanlegur
hagsmunaadili vidskiptanna er ekki endilega sa sami og byr yfirinnherjaupplysingunum og notar
peer vid vidskipti.

[ tengslum vid vidskipti 4 heildséluorkumarkadi er pad algengt ad adili sem nytir
innherjaupplysingar vid kaup eda solu heildsdluorkuafurda geri pad ekki fyrir eigin reikning,
heldur fyrir reikning logadila sem hann starfar fyrir eda kemur fram fyrir, svo sem reikning
vinnuveitanda sins eda tengds félags. Slik hattsemi fellur skyrt undir gildissvid 20. gr. b.
raforkulaga, enda skiptir ekki mali hvort vidskipti eru gerd fyrir eigin reikning eda fyrir reikning
annars aodila. Jafnframt geta logadilar, einkum markadsadilar, annast umsyslu eda styringu
eigna- eda vidskiptasafna fyrir adra logadila. | slikum tilvikum takmarkast ahrif hugsanlegra
innherjasvika ekki vid vidskipti a eigin reikningi, heldur na einnig til vidskipta sem framkvaemd eru
fyrir hdnd annarra markadsadila eda vidskiptavina.

Ad leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaslum fyrir reikning pridja adila getur einnig
falist i milligongu i vidskiptum, par sem markadsadili aflar eda radstafar heildsoluorkuafurd i
umbodi annars adila. betta 4 medal annars vid pegar markadsadili framkveemir vidskipti fyrir
hond mdéodurfélags sins, hluthafa eda annars tengds adila, eda til ad uppfylla skuldbindingar sem
leida af stjérnunarsamningi eda sambeerilegu umbodssambandi.

(iii) Beint eda 6beint

Notkun innherjaupplysinga vid framlagningu, breytingu eda afturkéllun vidskiptafyrirmeela um
heildsoluorkuafurdir getur farid fram beint eda 6beint.

Bein framlagning, breyting eda afturkollun vidskiptafyrirmeela (eda tilraun til slikra athafna) & sér
stad pegar sa adili sem byr yfir innherjaupplysingum leggur sjalfur fram, breytir eda afturkallar
vidskiptafyrirmeeli um heildséluorkuafurd, eda reynir ad gera pad, med beinum heetti.

Obein framlagning, breyting eda afturkéllun vidskiptafyrirmzaela (eda tilraun til slikra athafna) &
sér stad pegar sa adili sem byr yfir innherjaupplysingum leetur slik fyrirmaeli koma til
framkveemda i gegnum pridja adila, svo sem midlara, tengdan logadila, annan markadsadila eda
annan einstakling. Obein notkun innherjaupplysinga getur jafnframt att sér stad i gegnum
moodurfélag logadila, til deemis pegar vidskiptafyrirmeeli eru l6gd fram, breytt eda afturkollud af
modurfélagi (eda hluthafa), an pess ad vidkomandi logadili hafi formlegt stjéornunarvald yfir peirri
einingu eda vidkomandi adgerd. Obein notkun innherjaupplysinga getur einnig falist i pvi ad
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markadsadili leggur fram, breytir eda afturkallar vidskiptafyrirmeeli fyrir eigin reikning samkveemt
fyrirmaelum modurfélags (eda hluthafa) sem byr yfirinnherjaupplysingum.

(iv) Heildsoluorkuafurdir sem upplysingarnar varda

Samkveemt skilgreiningu innherjasvika i 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er gert rad fyrir ad
innherjaupplysingar séu notadar vid framlagningu, breytingu eda afturkollun vidskiptafyrirmeela,
beint eda 6beint, um peer heildsoluorkuafurdir sem upplysingarnar varda.

Til pess ad petta skilyrdi teljist uppfyllt er naudsynlegt ad afmarka hvada heildsdluorkuafurd
innherjaupplysingarnar varda.

Innherjaupplysingar tengjast peim heildséluorkuafurdum sem hafa afhendingu, ad hluta eda i
heild, & pvi timabili pegar peir atburdir eiga sér stad sem innherjaupplysingar varda (t.d.
innherjaupplysingar um o6fyrirséda truflun i eina klukkustund & innan dagsins, naestadag,
vikublokk, manadarblokk, arsfjérdungsblokk, eda arsblokk og lengri samninga, par med talid
peim vikum sem truflunin neer til). Innherjaupplysingar tengjast jafnframt peim
heildsoluorkuafurdum sem verda fyrir beinum ahrifum a frambod, eftirspurn eda verdhorfur
vegna upplysinganna (t.d. geta innherjaupplysingar um 6fyrirséda einnar klukkustundar truflun
einnig tengst heildséluorkuafurdum innan dagsins sem lida a undan vidkomandi klukkustund,
pbar sem upplysingarnar skapa dvissu um mogulegar tafir & pvi ad edlilegur rekstur
framleidslueiningarinnar hefjist a4 ny).

Ad auki skipta einnig mali peettir a bord vid umfang peirra atburda sem fela i sér
innherjaupplysingar (t.d. hvort um truflun eda stodvun sé ad raeda), hvada bunadur verdur fyrir
ahrifum, og areidanleiki vidkomandi raforkuframleidslueiningar, vid ad afmarka hvada
heildsoluorkuafurdir innherjaupplysingarnar kunna ad varda. Til deemis getur truflun med
verulegt umfang framleidslu i raforkuveri/virkjun sem hefur nylega ordid fyrir nokkrum
ofyrirsédum truflunum, jafnvel pott hun standi adeins i skamman tima, haft meiri likur a ad vera
videigandi fyrir afurdir med lengri afhendingartima en minni truflun t.d. geeti litil eins
klukkustundar truflun liklega einungis haft ahrif & heildsoluorkuafurdir fyrir vidkomandi
klukkustund (t.d. 15:00-16:00), 8 medan stor eins klukkustundar truflun geeti haft ahrif baedi a
heildséluorkuafurdir 8 naestadagsmarkadi og heildsoluorkuafurdir med afhendingu a eftir peim
vidskiptaglugga.

Hér & eru sett fram deemi um beitingu 20. gr. b. raforkulaga (bann vid innherjasvikum), med
hlidsjoén af peim fjérum framangreindum meginpattum:

Daemi: Notkun innherjaupplysinga med inngongu i vidskipti — skortur a timanlegri
uppfeerslu markadstilkynningu

Adstaedur: Markadsadili A a og rekur vatnsaflsvirkjun med uppsett aflupp a 100 MW. Virkjunin
er i fyrirhugudu tveggja vikna vidhaldi, par sem engin raforkuframleidsla er méguleg 8 medan
vidhaldinu stendur. Markadsadili A hefur birt upplysingar um vidhaldid med tilkynningu a
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birtingarleid innherjaupplysinga sem uppfyllir skilyrdi raforkulaga og reglugerdarinnar. Fimm
dogum fyrir deetladan lokadag vidhalds (D-5) verdur eftirfarandi atburdaras:

D-5 07:00 — Markadsadili A feer upplysingar um ad vidhaldinu hafi lokid fyrr en daetlad
var og ad raforkuframleidsla geti hafist ad nyju fra og med kl. 24:00 sama dag.
Markadsaoili A akvedur ad hefja framleidslu og selja raforkuna a innandagsmarkadi fra
og med D-4. Markadsadili A er kunnugt um ad seljanleiki 4 innandagsmarkadi & islandi
er takmarkadur og gerir pvi rad fyrir ad slik framleidsluaukning geti haft ahrif a
verdmyndun.

D-5 18:00 — Markadsadili A upplysir kerfisstjorn flutningsfyrirtaekisins um uppfeerda
rekstrarazetlun virkjunarinnar fra kl. 24:00. Upplysingarnar eru ekki gerdar opinberar a
pbessum tima, enda hvilir engin sjalfstaed birtingarskylda a kerfisstjoranum a D-5.

D-521:00-24:00 - Markadsadili A leggur fram solutilbod 8 innandagsmarkadi sem taka
til framleidslu virkjunarinnar fyrir timabilid D-4 kl. 00:00 til D kl. 00:00, og motar
vidskiptafyrirmeeli sin 8 grundvelli peirrar vitneskju ad framleidsla muni hefjast fyrr en
markadurinn hefur upplysingar um.

D-4 12:00 — Markadsaoili A uppfeerir upprunalegu markadstilkynninguna og upplysir
markadinn um ad vidhaldi hafi lokid fyrr en daetlad var, og ad framleidsla hafi hafist fra
D-4 kl. 00:00. | kjdlfari® leekkar verd & innandagsmarkadi.

Mat: Markadsadili A notadi innherjaupplysingar vid kaup eda solu, fyrir eigin reikning, a
heildsoluorkuafurdum sem upplysingarnar voroudu. Hattsemi Markadsadila A telst pvi
innherjasvik og felur i sér brot gegn 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b raforkulaga, enda eru 6ll skilyrdi
akveedisins uppfyllt:

Innherjaupplysingar: A D-5 kl. 07:00 fékk Markadsadili A upplysingar um fyrri lok
vidhalds og endurkomu framleidslu. A peim tima urdu upplysingarnar nzegjanlega
tilgreindar, sem stadfestist m.a. med pvi ad Markadsadili A upplysti kerfisstjorn
flutningsfyrirtaekisins um uppfeerda rekstraraeetlun D-5 kl. 18:00. Upplysingarnar voru
ekki opinberar, tengdust heildsoluorkuafurdum, og voru liklegar til ad hafa marktesek
ahrif 4 verd a innandagsmarkadi. Peer uppfylltu pvi skilyrdi innherjaupplysinga.

Leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaslum: Markadsadili A lagdi fram
solutilbod og seldi raforku sem framleidd var i vatnsaflsvirkjuninni a innandagsmarkadi,
byggt a vitneskju um ad framleidsla geeti hafist fyrr en markadurinn hafdi verid upplystur
um.

Fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila: Markadsadili A framkveemdi
vidskiptin fyrir eigin reikning.

Beint eda 6beint: Markadsadili A framkvaemdi vidskiptin beint, med pvi ad leggja
sjalfur fram vidskiptafyrirmeeli 8 innandagsmarkadi, an milligongu pridja adila.

Heildsoluorkuafurdir sem upplysingarnar vordudu: Innherjaupplysingarnar
tengdust ad minnsta kosti eftirfarandi heildséluorkuafurdum

(i) Heildsoluorkuafurdum & innnandagsmarkadi, ad lagmarki fyrir
klukkustundasamninga sem nadu yfir timabilid D-4 kl. 00:00 til D kL. 00:00;
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(i)  Heildsoluorkuafurdum a naestadagsmarkadi raforku, ad lagmarki fyrir
dagsamninga sem nadu yfir timabilid D-4 til D-1 (ad medtdéldum badum
dogum).

Athugasemdir: bessi hattsemi felur jafnframt i sér brot gegn skyldu til opinberrar birtingar
innherjaupplysinga sbr. 20. gr. h. raforkulaga.

Dami: Notkun innherjaupplysinga vid vidskipti — “framhjahlaupsvidskipti” (e. front
running)

Adstaedur: Pann 27. desember dkvedur stérnotandi ad kaupa arsblokk af grunnorku ad magni
100MW fyrir neesta almanaksar. Markadsagili akvedur ad fela milligonguadila i
raforkuvidskiptum (,,midlara“) ad framkveema kaupin. Markadsadili A upplysir midlarann um
ad um sé ad reeda verulega breytingu a starfsemi og ad allt magnid (100 MW) purfi ad vera keypt
innan orfarra minutna, til ad verja stodu Markadsadili A.

Med hlidsjon af rikjandi markadsadstaedum telur midlarinn ad sa mjog skammi timarammi
sem gefinn er til framkveemdar vidskiptanna muni leida til haekkunar a verdi arsblokka af
grunnorku fyrir vidkomandi ar. Slik verdhaekkun hefdi ad likindum ekki ordid ef Markadsadili A
hefdi veitt lengri tima til framkvaemdar. Adur en midlarinn leggur fram kaupfyrirmeeli fyrir hond
Markadsadili A, leggur hann fram kaupfyrirmaeli fyrir eigin reikning i somu tegund af
heildsoluorkuafurd, p.e. ars langan grunnorkusamning, med pad ad markmidi ad kaupa
raforku 8 besta faanlega verdi. begar pau fyrirmeeli hafa verid framkvaemd leggur midlarinn
fram kaupfyrirmeeli fyrir hond Markadsadila A. | kjolfarid haekkar verd grunnorkusamninga fyrir
betta tiltekna almanaksar verulega sem leidir til pess ad adrir markadsadilar beeta tilbod sin.
A0 pvi loknu selur midlarinn raforkuna sem hann keypti fyrir eigin reikning, og tryggir sér pannig
fijarhagslegan avinning.

Mat: Milligonguadilinn notadi innherjaupplysingar til ad kaupa heildsoluorkuafurd fyrir eigin
reikning. SU hattsemi sem hann beitti telst pvi innherjavidskipti og felur i sér brot gegn 1. tolul.
1. mgr. 20. gr. b raforkulaga, par sem 6ll skilyrdi akveedisins eru uppfyllt:

- Innherjaupplysingar: Upplysingarnar um ad Markadsadili A hygdist kaupa 100 MW i
arsblokk af grunnorku fyrir akvedid almanaksar, 8 mjog skommum tima, teljast ekki
innherjaupplysingar hja Markadsadila A sjalfum, par sem peer eru hluti af eigin
vidskiptastefnu hans. Markadsadila A bar pvi ekki skylda til ad birta paer opinberlega.
Hins vegar teljast somu upplysingar, fra sjonarhéli midlarans, vera innherjaupplysingar,
pbar sem paer voru neegjanlega tilgreindar, ekki opinberar, tengdust heildséluorkuafurd,
og voru liklegar til ad hafa markteek ahrif a verd arsframvirku raforkuafurdarinnar.

- Leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaslum: Milligdnguadilinn lagdi
fram vidskiptafyrirmaeli, p.e. kauptilbod um somu tegund af heildséluorkuafurd, p.e.
ars langan grunnorkusamning fyrir tilteki® almanaksar.

- Fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila: Milligonguadilinn keypti raforku fyrir
eigin reikning, a0ur en hann framkveemdi vidskipti fyrir hond Markadsadila A.
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(185)

- Beint eda dbeint: Kaupin féru fram beint, med vidskiptafyrirmaelum sem
milligonguadilinn lagdi sjalfur fram a markadi.

- Heildsoluorkuafurdir sem upplysingarnar vérdudu: Innherjaupplysingarnar vordudu
kaup a arsblokk af grunnorku fyrir tiltekid almanaksar, og tengdust pvi beint og 6tvireett
peirri heildsoluorkuafurd sem vidskipti markadsadila A toku til.

Athugasemdir:

- | pessu samhengi ber ad greina & milli stédu vidskiptavinarins annars vegar og
milligdnguadilans hins vegar. bott vidskiptafyrirmeeli vidskiptavinarins séu hluti af eigin
vidskiptastefnu hans og teljist pvi ekki innherjaupplysingar hja honum sjalfum, geta
somu upplysingar, fra sjonarhdli milligonguadilans, talist innherjaupplysingar, enda
Séu peer neegjanlega tilgreindar, ekki opinberar, og tengist beint eda ébeint einni eda
fleiri heildsoluorkuafurdum. pratt fyrir ad slikar upplysingar teljist innherjaupplysingar
hja milligonguadilanum, hvilir ekki skylda til opinberrar birtingar peirra 8 honum, par
sem upplysingaskylda samkveemt 20. gr. h. raforkulaga, tekur einungis til
innherjaupplysinga sem varda starfsemi eda mannvirki sem vidkomandi markadsadili,
moodurfélag hans eda tengdir adilar eiga, rada yfir eda bera rekstrardbyrgd 4, ad ollu eda
nokkru leyti.

- | peim tilvikum (élikum pvi sem lyst er i deeminu hér ad framan) par sem
vidskiptafyrirmeeli vidskiptavinar til milligonguadila byggjast a innherjaupplysingum,
hvilir abyrgd vegna brots a banni vid innherjavidskiptum samkvaemt 1. tolul. 1. mgr. 20.
gr. b. raforkulaga, & vidskiptavininum, en ekki 4 milligonguadilanum. | slikum
adstaedum er pad vidskiptavinurinn sem aflar heildsoéluorkuafurdar fyrir eigin reikning,
b6 ébeint, p.e. i gegnum milligonguadila. Ef milligdnguadilinn er medvitadur um, eda
hefur rokstuddan grun um, ad vidskiptafyrirmeeli vidskiptavinarins byggist &
innherjaupplysingum (jafnvel p6tt hann pekki ekki ndkveemt efni upplysinganna), ber
honum ad uppfylla skyldur sinar um tilkynningu um grunsamleg vidskipti eda

vidskiptafyrirmeeli til Raforkueftirlitsins, i samraemi vid 2. mgr. 20. gr. g. raforkulaga.

4.2.2. Olégmaet midlun innherjaupplysinga

Samkveemt 2. télul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga telst midlun innherjaupplysinga til annarra
6logmeet, nema slik midlun fari fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur vibkomandi.

Birtingarmynd bannsins tekur til tveggja meginpatta, sem sidar er fjallad nanar um:
(i) midluninnherjaupplysinga til annars adila; og

(ii) ad midlunin fari ekkiframieolilegu sambandivid starf, stodu eda skyldur pess sem midlar
upplysingunum.

Midlun (innherja)upplysinga til annarra adila

Hugtakid midlun innherjaupplysinga samkvaemt 2. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, skal ekki
rugla saman vid opinbera birtingu innherjaupplysinga samkvaemt 20. gr. h. raforkulaga.
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(187)

(188)

(189)

(i)
(190)

(191)

Bannakveedi 20. gr. b. midar sérstaklega ad pvi ad koma i veg fyrir midlun innherjaupplysinga
adur en peer hafa verid birtar opinberlega i samraemi vid 20. gr. h. raforkulaga.

[ tengslum vid beitingu 2. télul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, felur hugtakid ,,midlun upplysinga“
i séralla midlun innherjaupplysinga sem ekki hafa enn verid birtar opinberlega samkveemt 20. gr.
h. raforkulaga, 6had pvi med hvada heetti midlunin a sér stad. betta naer baedi til formlegra sem
6formlegra midlunarleida, sem og allra hugsanlegra samskiptamata sem notadir eru tilad senda
ebda koma upplysingum & framfeeri, hvort sem er skriflega, munnlega eda med rafreenum heastti.

Bannid tekur til midlunar til hvers kyns annarra adila, og skiptir ekki mali hvort
innherjaupplysingar berist einum eda fleiri vidtakendum. Pad sem reedur Urslitum vid mat a pvi
hvort um brot sé ad raeda er ekki umfang midlunarinnar, heldur hvort midlunin fari fram utan
eOlilegs ramma starfs, stodu eda skyldna vidkomandi adila, sbr. sidari umfjollun.

Jafnframt skal aréttad ad til pess ad brot gegn 2. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga teljist hafa att
sér stad er ekki skilyrdi ad innherjaupplysingar hafi i reynd verid moétteknar eda nyttar vid
vidskipti. Midlunin ein og sér er 6heimil og naegir til ad bannakveedid eigi vid.

Vid mat a pvi hvort 6heimil midlun innherjaupplysinga hafi att sér stad getur Raforkueftirlitid synt
fram a slika midlun annars vegar med areidanlegum sonnunargégnum, svo sem gognum um
samskipti milli peirra adila sem komu ad 6logmeaetri midlun upplysinga. Hins vegar, pegar slik
bein sdonnun liggur ekki fyrir er unnt ad byggja matid a heildstaedu sonnunarmati, par sem litid er
til nakveemra og samhangandi visbendinga, sem metnar eru saman. Slikar visbendingar geta
medal annars falist i tengslum milli pess adila sem bjo yfir innherjaupplysingum og pridja adila,
adgangi pridja adila ad upplysingunum, eda 6drum adsteedum sem, metnar i heild, leida til
peirrar nidurstodu ad engin onnur skyring en dheimil midlun innherjaupplysinga geti skyrt atvik
malsins med edlilegum haetti.

Midlunin fer ekki fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur

[ 2. tdlul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er mzelt fyrir um undanpégu fréd banni vid midlun
innherjaupplysinga til annarra. Midlun innherjaupplysinga telst ekki 6logmeet pegar hun fer fram
i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur einstaklings eda logadila. Pessi undanpaga er i
samraemi vid skyldu til opinberrar birtingar innherjaupplysinga samkvaemt 20. gr. h. raforkulaga,
sem hefur pad ad markmidi ad tryggja jafnan adgang ad upplysingum og par med
upplysingajafnraedi medal allra peirra sem starfa a heildséluorkumarkadi.

Midlun innherjaupplysinga i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur er undantekning fra
meginreglunni um ad midlun sé 6logmeet, og skal tulkud med prongum heetti. Vid mat a pvi hvort
midlun hafi farid fram i ,edlilegu sambandi® litur Raforkueftirlitid medal annars til pess hvort
midlunin: (i) fylgdi fyrir fram skilgreindum verkferlum, sem byggja & pvi ad peim sem midlad
eingongu til peirra sem purfa a upplysingunum ad halda (e. need-to-know basis); og/eda (ii) var
hluti af samningsbundnum skyldum vidkomandi adila, s.s. samkveemt radningarsamningi,
pjénustusamningi eda 66rum samningi sem kvedur skyrt 4 um slika midlun.
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(192) Midlun sem fer utan slikra verkferla eda samningsbundinna ramma telst almennt ekki vera i
eblilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur.

Daemi: Innherjavidskipti med 6logmaetri miolun innherjaupplysinga
Adstaedur: Vatnsaflsvirkjun A med uppsett afl 700 MW.

Samkveemt innri verkferlum ber forstodumadur stjéornstodvar abyrgd a dsetludum
vidhaldsstédvunum virkjunarinnar. A fundi ad morgni dags med framkveemdastjéorum
fyrirteekisins og regluverdi upplysir forstodumadur stjornstodvar um fyrirhugada
langtimavidhaldsstodvun sem &eetlud er a neesta ari og mun standa yfir i fjora manudi.
Upplysingunum hefur ekki verid midlad frekar, og fyrirhugad er ad fulltrdi innra eftirlits
(regluvordur) birti peer opinberlega sidar sama dag, kl. 15:00, i samreemi vid 20. gr. h.
raforkulaga.

Um einum klukkutima sidar saekir einn framkvaemdastjéri reglulegan fund med stérnotanda. |
6formlegu samtali minnist framkveemdastjori a fyrirhugada vidhaldsstodvun virkjunarinnar.

Mat: Midlun innherjaupplysinga fra framkvaeemdastjora til fulltria stérnotanda for ekki fram i
ellilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur hans. Slik midlun telst pvi 6heimil midlun
innherjaupplysinga og felur i sér brot gegn 2. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga.

- Innherjaupplysingar: Upplysingar um fyrirhugada langtimavidhaldsstodvun uppfylla
skilyrdi innherjaupplysinga, par sem paer eru naegjanlega tilgreindar, ekki opinberar,
tengjast heildsoluorkuafurdum og eru liklegar til ad hafa marktaek ahrif 8 verdomyndun a
heilds6luorkumarkadi.

- Midlun innherjaupplysinga til annars adila: Framkveemdastjori telst adili sem byr yfir
innherjaupplysingum vegna stdédu sinnar. SU midlun innherjaupplysinga sem atti sér stad
til stérnotanda telst midlun til annars adila i skilningi 2. télul. 1. mgr. 20. gr. b raforkulaga,
enda voru vidtakendur hvorki adili ad rekstri virkjunarinnar né hafdi logmaeta porf a
upplysingunum i starfi sinu.

- Nema midlun fari fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur: Midlun
innherjaupplysinga fra forstodumanni stjérnstodvar for fram i samraemi vid fyrir fram
skilgreinda verkferla, sem byggja & pvi ad upplysingum sé eingdongu midlad til peirra sem a
upplysingunum purfa ad halda (e. need-to-know) meginreglunni, milli rekstrarsvids og
stjérnunar virkjunarinnar. Slik midlun telst pvi hafa farid fram i edlilegu sambandi vid
skyldur viokomandi adila og felur ekki i sér brot gegn 2. tolul. 1. mgr. 20. gr. b raforkulaga.
Aftur & moti var midlun innherjaupplysinga fra framkveemdastjéra virkjunarinnar til
stérnotanda, adur en upplysingarnar voru birtar opinberlega, ekki i samraemi vid slika fyrir
fram skilgreinda verkferla né byggd a pvi ad upplysingum sé eingdongu midlad til peirra sem
pburfa @ upplysingunum ad halda (e. need-to-know) meginreglunni. Midlunin telst pvi ekki
hafa farid fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur, og uppfyllir par med ekki
skilyrdi undanpagunnar fra banninu vid midlun innherjaupplysinga.
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(194)

(195)

(196)

4.2.3. Radlegging eda hvatning til vidskipta a grundvelli innherjaupplysinga

Samkveemt 3. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga felast innherjasvik i pvi ad adili sem byr yfir
innherjaupplysingum radleggur eda hvetur markadsadila, a grundvelli peirra upplysinga, til ad
kaupa eda selja heildsoluorkuafurd sem upplysingarnar varda.

[ pessu samhengi ber ad skyra hugtakid ,,radleggja eda hvetja“ pannig ad pad taki til hvers kyns
athafna sem adili sem byr yfir innherjaupplysingum gripur til i peim tilgangi ad veita 66rum adila
(einnig nefndum ,,vidtakandi“)*° eitt eda fleiri bein eda 6bein merki sem skipta mali fyrir vidskipti
a einum eda fleiri heildséluorkumoérkudum og tengjast vidkomandi innherjaupplysingum.

[ 3. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, er ekki gerd krafa um ad innherjaupplysingum sé midlad {
heild sinni til annars adila, heldur naegir ad send sé abending, radlegging, hvatning eda annad
merki sem tengist vidskiptum med heildséluorkuafurdir og byggist 4 innherjaupplysingum. A
sama hatt er ekki skilyrdi fyrir broti gegn akveedinu ad sa sem feer radlegginguna bregdist vid
henni med vidskiptum eda vidskiptafyrirmaslum.

Su stadreynd ad adili sem byr yfir innherjaupplysingum brytur gegn akveedinu med pvi ad
radleggja um kaup eda solu heildsoluorkuafurdar er ein og sér naegjanleg til ad teljast brot gegn
3. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga.*!

Daemi: Innherjasvik med pvi ad radleggja eda hvetja til vidskipta a grundvelli
innherjaupplysinga

Adstaedur: Markadsadili A a og rekur fimm raforkuvirkjunar, med samanlagt uppsett afl upp a
1.000 MW (hver raforkuvirkjun hefur um pad bil 200 MW framleidslugetu). Stodvarstjori
Markadsadila A feer upplysingar um ad varahlutur i turbinu sem notadur er i turbinum i 6llum
raforkuverunum sé galladur og purfi ad skipta honum Ut a naestunni. Vidgerdin, sem gert er rad
fyrir ad taki tiu daga, er ekki bryn en aetti ad fara fram & naesta arsfjordungi, sem pydir ad allar
virkjanir Markadsadila A purfa ad fara i fyrirhugad vidhald fyrr en ella. A grundvelli pessarar
vitneskju radleggur stodvarstjoérinn vini sinum, sem starfar vid ad framkvaema vidskipti fyrir
Markadsadila B, ad kaupa manadarblokkir fyrir naesta arsfjéoroung sem fyrst.

Mat: Radlegging stodvarstjora Markadsadila A telst brot gegn 3. télul. 1. mgr. 20. gr. b
raforkulaga, par sem:

- Innherjaupplysingar: Upplysingarnar sem stodvarstjorinn byr yfir um fyrirhugad
vidhald raforkuvera Markadsadila A teljast innherjaupplysingar par sem peer eru
naegjanlega tilgreindar, hafa ekki verid gerdar opinberar, varda heildsdluorkuafurdir og
eru liklegar til ad hafa ahrif 4 verd peirra.

-

- Radlegging a grundvelli innherjaupplysinga: Stodvarstjori radlagdi adila sem
framkvaemir vidskipti hja markadsadila B ad kaupa heildsoluorkuafurd sem tengjast

40 ABili sem tekur @ moti innherjaupplysingum. Adili getur verid einstaklingur eda l6gadili.

41| peim tilvikum par sem innherjaupplysingum er midlad med 6légmaetum hzetti 4samt pvi ad radlagt er &
grundvelli peirra, og vidtakandi leggur fram vidskiptafyrirmaeli, afturkallar eda breytir um heildséluorkuafurd sem
upplysingarnar varda, pa er vidtakandi upplysinganna einnig brotlegur gegn dkvaedum 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga.
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b)

upplysingunum, p.e. manadarblokkir af raforku fyrir neesta arsfjérdung sem er pad
timabil sem 6tilteekid mun hafa ahrif 4. Radleggingin er pvi, fremur en ekki, byggd a
innherjaupplysingum um fyrirhugad vidhald i virkjunum Markadsadila A.

4.3. Visbendingar um innherjasvik

Til pess ad greina moguleg innherjasvik samkveemt raforkuldgum Llitur Raforkueftirlitid til
o6teemandi lista yfir visbendingar, sem settur er fram i undirkdflum 4.3.1 og 4.3.2, en slikar
visbendingar skulu ekki, einar og sér, endilega teljast neegjanlegar til ad stadfesta ad innherjasvik
hafi att sér stad.

Listinn er flokkadur annars vegar i einfaldar visbendingar, svo sem videigandi breytur, athafnir
eda greiningarmerki, og hins vegar i floknari tegundir hattsemi sem jafnan byggja a samspili
nokkurra slikra visbendinga.

4.3.1. Mogulegar visbendingar

Eftirfarandi eru deemi um visbendingar sem hvorki eru afgerandi né teemandi og skulu einungis
hofd til hlidsjonar sem upphafspunktar vid mat a@ pvi hvort tiltekin hattsemi gefi tilefni til gruns
um mogulegt brot gegn 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga um innherjasvik og 6logmeeta midlun
innherjaupplysinga. bvi ber ad beita peim a grundvelli mats i hverju tilviki fyrir sig.

Verulegar og/eda skyndilegar breytingar a vidskiptamagni med eina eda fleiri
heildsoluorkuafurdir adur en upplysingar sem teljast til innherjaupplysinga, eru birtar eda eiga
sér stad. betta getur til daemis att vio ef:

o vidskipti og/eda vidskiptafyrirmeeli fra tilteknum markadsadila eda hdopi markadsadila
safnast saman a stuttum tima innan vidskiptatimabils adur en upplysingar, sem teljast
innherjaupplysingar, eru birtar eda koma fram; eda

o adur en upplysingar um Ofyrirséda truflun a8 bunadi/adstodu markadsadila, eda
bunadi/adstodu sem hann rekur, eru gerdar opinberar, fer fram umtalsvert magn vidskipta
og/eda eru logd fram morg vidskiptafyrirmaeli af halfu vidkomandi markadsadila i
heildsoluorkuafurdum sem geta ordid fyrir verdahrifum af peim upplysingum.

Verulegar og/eda skyndilegar breytingar a verdi einnar eda fleiri heildséluorkuafurda adur en
upplysingar um atburd eda ath6fn, sem telst til innherjaupplysinga, er birt eda a sér stad. betta
getur til deemis att vid i adsteedum par sem:

o hradiedaumfangverdbreytinga verdur ekki skyrt med peim upplysingum sem pegar liggja
fyrir & markadi eda med undirliggjandi markadsadsteedum; eda

o veruleg og/eda skyndileg breyting a verdi & sér stad adur en upplysingar, sem teljast
innherjaupplysingar, eru birtar eda eiga sér stad.
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c) Breytingar a vidskiptamynstri markadsadila med heildsoluorkuafurd adur en upplysingar,
sem teljast innherjaupplysingar, eru birtar eda eiga sér stad. betta getur til deemis att vid |
adstaedum par sem markadsadili:

o synir O6venjulegt vidskiptamynstur, til deemis med verulega steerri hlutdeild i
vidskiptafyrirmaelum eda vidskiptum 068rum megin | pontunarbdk, i tengdri
heildsoluorkuafurd adur en upplysingar, sem teljast tilinnherjaupplysinga, eru birtar eda
eiga sér stad;

o afturkallar eda breytir vidskiptafyrirmeelum og/eda vidskiptum a stuttum tima, pegar
magn undirliggjandi vidskipta/vidskiptafyrirmeela nema verulegu magni af daglegu
vidskiptamagni markadsadilans. bessi visbending feer aukid veegi ef pau
vidskiptafyrirmaeli sem eru afturkollud eda breytt tengjast jafnframt verulegum
verdbreytingum a heildsoluorkuafurd;

o snyr vid stodum a markadi a skommum tima. Pessi visbending feer enn frekara veegi ef
slikur ~ vidsnuningur nemur verulegum hluta af heildarvidskiptum eda
vidskiptafyrirmeelum markadsadilans i vidkomandi heildsoluorkuafurd.

d) (Hugsanleg) aukning hagnadar eda breyting 4 afkomu markadsadila, sem leidir af breytingu &
stodu hans i tilteknum heildséluorkuafurdum og/eda fjarmalagerningum adur en upplysingar um
atburd/adsteedur, sem telst tilinnherjaupplysinga, eru birtar eda eiga sér stad.

e) Skortur a pvi ad farid sé ad 60rum skyldum samkvamt raforkulégum nr. 65/2003 vardandi
innherjaupplysingar getur einnig verid visbending um maoguleg innherjasvik. betta getur til
deemis att vid pegar markadsadili:

o brytur, ad minnsta kosti 68ru hverju, gegn skyldum sinum um upplysingagjof samkveemt
20. gr. h. raforkulaga, med pviad birta upplysingar hvorki med fullneegjandi haettiné innan
tilskilinna timamarka;

o misnotar undanpagu fra banni vid innherjasvikum samkveemt 3. mgr. 20. gr. b.
raforkulaga, til deemis med pvi ad:

= falla ekki undir pa tegund markadsadila sem heimilt er ad beita undanpagunni;
= nyta ekki tilteekan buna®d/adstodu i sinni eigu til ad meeta beinu efnislegu tapi;

= leggjafram vidskiptafyrirmeeli eda eiga vidskipti sem ganga langt umfram pad sem
naudsynlegt er til ad maeta beinu efnislegu tapi; eda

= eiga vidskipti fyrir eigin reikning 8 sama tima og adili & vidskipti fyrir hond eiganda
bunadar/adstodu a grundvelli undanpagunnar.
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4.3.2. Tegundir af hattsemi sem falla undir innherjasvik

Eftirfarandi eru deemi um tegundir hattsemi sem talist geta til innherjasvika og eru talin eiga vid
a heildsoluorkumorkudum:

a) Framhjahlaupsvidskipti (e. front running) eda forstodutaka (e. pre-positioning) — betta er
tegund af hattsemi par sem adili, eda tengdur adili (umbodsmadur eda milligdnguadili), sem
framkveemir fyrirmeeli um kaup eda so6lu a heildsoluorkuafurd, byr yfir verulegum,
6opinberum markadsupplysingum um yfirvofandi vidskiptafyrirmeaeli eda vidskipti med
vidkomandi heildsoluorkuafurd eda tengda heildsoluorkuafurd, adur en peer upplysingar um
eda tengdar fyrirmaelunum eda vidskiptunum eru gerdar opinberar eda hafa @ annan hatt
misst gildi sitt eda pydingu.

Samkveemt skilgreiningu innherjaupplysinga i 20. gr. a. raforkulaga, geta upplysingar sem
markadsadili, eda adrir sem koma fram fyrir hans hond, midlar til vidskiptavettvangs eda
milligonguadila i raforkuvidskiptum, sem annast vidskipti fyrir hond markadsadilans, og varda
yfirvofandi vidskiptafyrirmeeli markadsadilans med heildséluorkuafurdir, talist
innherjaupplysingar, enda séu peer naegjanlega tilgreindar og varda, beint eda dbeint, eina eda
fleiri heildsoluorkuafurd. Slikar upplysingar eru deemigerdar fyrir hattsemi a bord vid
framhjahlaupsvidskipti (front running) eda forstodutoku (pre-positioning).

Ein birtingarmynd pessarar bonnudu hattsemi er pegar umbodsmadur (til deemis tiltekinn
milligdnguadili i raforkuvidskiptum) feer vidskiptafyrirmeeli fra vidskiptavini sinum sem uppfylla
skilyrdi innherjaupplysinga og & sidan vidskipti fyrir eigin reikning 8 grundvelli peirra upplysinga.*?
Til ad uppfylla krofur 20. gr. b. raforkulaga er milligonguadila oheimilt ad nyta vitneskju um
vidskiptafyrirmeeli vidskiptavinarins til eigin vidskipta adur en fyrirmeelin eru framkvaemd.*
Samespil eftirfarandi visbendinga getur bent til slikrar hattsemi:

e Skammur timi milli fyrirmaela umbodsmanns og vidskiptavinar: vidskiptafyrirmeeli
umbodsmanns/milligonguadila eru l6gd fram skommu adur en fyrirmeeli vidskiptavinar hans
eru sett fram, sem getur bent til pess ad umbodsmadurinn/milligdnguadilinn hafi haft
vitneskju um oframkveemd vidskiptafyrirmeeli vidskiptavinar sins adur en hann atti eigin
vidskipti;

42 pessi hegdun getur einnig verid svokollud a ensku ,,pre-hedging®, sem pydir ad ef milligonguadili i
raforkuvidskiptum/midlari notar innherjaupplysingar sem peir fengu vitneskju um fra vidskiptavini til ad leggja fram
vidskiptafyrirmeeli fyrir eigin reikning, jafnvel 8 méti vidskiptavini sinum.

43 Fyrirmeeli frda umbjodanda midlara eru ekki innherjaupplysingar, par sem um er ad reeda eigin
vidskiptastefnu/aaetlun pess markadsadila. Aftur a moti geta slik fyrirmeeli umbjédanda midlara uppfyllt
skilgreiningu a hugtakinu innherjaupplysingar. bess vegna verdur midlari ad fara eftir peim reglum sem gilda um
bann vid innherjasvik samkvaemt 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga. A sama tima er mikilveegt ad benda 4 pad ad
skyldan til ad birta innherjaupplysingar opinberlega liggur avallt 8 markadsadila samkvaemt 1. mgr. 20. gr. h.
raforkulaga. bad er pvi ekki hlutverk markadsadila ad birta upplysingar um beidni markadsadila.
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Hagstaedari fyrirmaeli umbodsmanns: fyrirmeaeli umbodsmanns/milligdnguadila kunna ad
vera sett fram & sama eda betra verdi en fyrirmeeli vidskiptavinarins;

Hugsanlegur hagnadur umbodsmanns: framhjahlaupsvidskipti (e. front-running) leida oft
til pess ad umbodsmadur/milligdnguadili snyr vid upphaflegri stodu sinni eftir ad fyrirmeeli
vidskiptavinarins hafa verid framkvaeemd, med pvi ad selja (eda kaupa) a8 heerra (eda laegra)
verdi en upphaflega, pott slikur hagnadur sé ekki skilyrdi fyrir pvi ad um fyrir-framvidskipti sé
ad reda;

Endurtekning: endurtekin tilvik framhjahlaupsvidskipta eru grunsamlegri og o6liklegri til ad
vera tilviljun ein og sér.

Hattsemi sem kallast a ensku ,,Double printing* — bessi tegund hattsemi feluri sér ad fleiri
vidskipti eru framkveemd en naudsynlegt er til ad framkvaema tiltekin fyrirmeeli. Til deemis
getur markadsadili, sem starfar sem umbodsmadur, fengid fyrirmeeli fra vidskiptavini sinum
um ad framkveema vidskipti og nytt paer upplysingar til ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning
med eftirfarandi heetti: umbodsmadurinn framkveemir ekki fyrirmeelin strax fyrir hond
vidskiptavinarins, pratt fyrir ad adsteedur a markadi myndu leyfa slika framkveemd, heldur a
umbodsmadurinn fyrst vidskipti fyrir eigin reikning og framkveemir sidan ein eda fleiri
vidbotarvidskipti milli  sin og vidskiptavinarins, pannig ad verdmunurinn fellur
umbodsmanninum/milligonguadilanum i hlut, vidskiptavininum til tjons.

Vidskipti sem fela i sér ,,double printing® fara jafnan fram & vidskiptavettvongum raforku. Slika
hattsemi er mogulega haegt ad greina med pvi ad skoda vidskipti & svipudu verdi og/eda i svipudu
magni, par sem umbodsmadurinn/milligdnguadili, sem kemur fram sem adalvidsemjandi,

kaupir (selur) af (til) 6drum markadsadila og selur (kaupir) sidan til (af) vidskiptavinar

umbodsmannsins/milligdnguadilans.

4.4. Personulegt gildissvio 20. gr. b. raforkulaga

Samkveemt 2. mgr. 20. gr. b. raforkulaga tekur bann vid innherjasvikum til fimm flokka
einstaklinga og légadila sem bua yfir innherjaupplysingum i tengslum vid heildsdluorkuafurdir.
Slikir adilar teljast innherjar i skilningi akveedisins.

Fimm flokkar innherja samkvaemt 2. mgr. 20. gr. b raforkulaga eru eftirfarandi:

1. Adilar sem bua yfirinnherjaupplysingum vegna setu i stjorn, starfa i framkveemdastjérn
eda eftirlitseiningum markadsadila.

2. Adilar sem bua yfirinnherjaupplysingum vegna hlutdeildar i hlutafé markadsadila.
3. Adilar sem hafa adgang ad innherjaupplysingum i krafti starfs, st6du eda skyldna.
4. Adilar sem hafa aflad sér innherjaupplysinga vegna patttoku i refsiverdri hattsemi.
5. Adilar sem hafa vitneskju um ad um er ad raeda innherjaupplysingar.
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(206) Otzemandi listi med deemum um pessa fimm flokka innherja er settur fram hér 4 eftir:

Nokkur dezemi um innherja

Flokkar innherja

Otzemandi listi dema

Adilar i stjornum,

framkveemdastjérn
eda eftirlitseiningum -
markadsadila

Forstjori eda aorir stjornendur fyrirteekis sem hafa vitneskju um
eda atburdi sem geta talist innherjaupplysingar.

Stjornendur stjornstodva flutnings- eda dreifikerfis sem
akvardanir um endurskipulagningu fyrirhugadra truflana.

Adilar sem bera abyrgd a innkaupum eda pjénustusamningum v
bunadar/adstodu i raforkuvirkjunum.

Stjornarmenn sem hafa adgang ad upplysingum sem geta {
innherjaupplysingar.

Adilar med hlutdeildi | _
hlutafé markadsadila

Hluthafar i markadsadila, hvort sem eru einstaklingar eda loga
sem kunna ad hafa adgang ad dopinberum upplysingum fyrirtaek

Logadilar sem bua yfir upplysingum um rekstur eda bunad/ads
sem modurfélag eda tengt félag 4 eda hefur yfir ad rada, eda par
vidkomandi logadili ber abyrgd a rekstrarlegum pattum, ad hluta
heild.

Adilar med adgang ad
upplysingum i krafti
starfs, stodu eda
skyldna

Markadsadili sem byr yfir upplysingum um rekstur eda bunad/ads
sem hann & eda hefur yfir ad rdda, eda ber abyrgd a rekstri peirr.
hluta eda i heild, t.d. forstodumadur stjornstodvar o.p.h.

Einstaklingur sem starfar fyrir hond markadsadila og hefur adgar
upplysingum um rekstur eda bunad/adst6du sem markadsad
modurfélag hans eda tengt félag a eda hefur yfir ad rada, edg
abyrgd a rekstri peirra, ad hluta eda i heild.

Adilar sem i starfi sinu skipuleggja, koma a eda framkvaema vidsk
heildséluorkumaorkudum fyrir hond vidskiptavina sinna.

Adilar sem hafa
adgang ad
upplysingum vegna
patttoku i refsiverdri
hattsemi

Adilar sem brjétast 6loglega inn i upplysingakerfi markadsg
milligonguadila i raforkuvidskiptum, vidskiptavettvanga raforku
eftirlitsadila

Adilar sem hafa komist yfir slikar upplysingar meo refsiverdri hatt
samkvaeemt almennum hegningarlogum nr. 19/1940, svo sem me
aod beita hétunum, ofbeldi, kigun, mdtum.

Keppinautar markadsadila sem hafa komist yfir slikar upplys
med njésnum.

Adilar sem hafa
vitneskju um ad um er

Starfsfolk i stod- eda skrifstofustorfum sem sinnir stjornsyslu-
skraningarferlum vegna otiltaeki raforkuvera.
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ad reeda - Starfsfolk sem sinnir eftirliti meo vidskiptum
innherjaupplysingar heildsoluorkumarkadi, og byr i storfum sinum yfir upplysingum
rekstur eda bunad/adstodu sem markadsadilar, médurfélog edat
félog hafa yfir ad rada.

- Maki, sambudaradili eda vinur starfsmanns markadsadila sen
jafnadi byr yfir upplysingum um rekstur eda bunad/adstodu
markadsadilinn, médurfélag hans eda tengt félag a eda hefur yf
rada, eda ber abyrgd a rekstrarlegum pattum peirra, ad hluta ¢
heild, og sem er eda aetti ad vera medvitadur um edli peirra starfa
vidkomandi starfsmadur sinnir og edli peirra upplysinga
viokomandi hefur adgang ad.

og
um
engd

n ad
sem
ir ad
b0a |
sem
sem

(207) Af framangreindum flokkum ma rada ad hugtakid adilar sem bua yfir innherjaupplysingum, |

(208)

skilningi raforkulaga, er mun vidtaekara en einungis markadsadilar sjalfir eda einstaklingar sem
starfa fyrir peirra hond.

Jafnframt er vidurkennt ad pegar sa adili sem byr yfir innherjaupplysingum er l6gadili, nai
bannakvaedi 20. gr. b. raforkulaga einnig til peirra einstaklinga sem taka patt i akvordunartoku um
framlagningu, breytingu eda afturkdllun vidskiptafyrirmeela fyrir reikning vidkomandi logadila.
pettafelurisérad abyrgd samkveemt akvaedinu hvilir ekki einungis a logadilanum sjalfum, heldur
einnig a peim starfsmonnum eda fulltrium sem koma ad slikri akvordunartoku. Af pessu leidir
sérstok abyrgd peirra sem annast vidskipti eda taka akvardanir fyrir hond markadsadila, og
undirstrikar mikilveegi pess ad markadsadilar hafi videigandi verklagsreglur til stadar tilad tryggja
rétta medferd innherjaupplysinga og skyra abyrgdarkedju innan skipulagsins.

Dzemi: Abyrgd einstaklinga og logadila

Adstaedur: Midlari X starfar hja Markadsadila A. Markadsadili A er raforkuframleidandi sem a
og rekur nokkur raforkuver (virkjanir). Midlari X er i hadegismat a sama tima og adilar innan
fyrirteekisins sem sinna rekstri, og hlustar fyrir tilviljun a samtal tveggja starfsmanna par sem
reett er um nanari atridi 6fyrirsédrar truflunar i einni af virkjun Markadsadila A. Upplysingarnar
uppfylla skilyrdi innherjaupplysinga.

Midlari X telur liklegt ad raforkuverd muni heekka vegna adstaedna i kjolfar truflunarinnar og
akveodur, a grundvelli pessara upplysinga, ad leggja fram vidskiptafyrirmaeli um kaup a raforku
a heildsoluorkumarkadi fyrir hond Markadsadila A, med pad ad markmidi ad selja sidar med
hagnadi.

Mat: Midlari X, sem einstaklingur, brytur gegn 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, par sem
hann telst adili sem veit eda matti vita ad upplysingarnar teljist innherjaupplysingar, sbr. 5.
tolul. 2. mgr. sama akveaedis. Jafnframt leidir af akveedum 20. gr. b. raforkulaga ad bann vid
innherjasvikum tekur einnig til peirra einstaklinga sem taka patt i akvérdunartoku um
framlagningu vidskiptafyrirmeela fyrir reikning l6gadila. Bannid gildir pvi ekki einungis um
l6gadilann sjalfan, heldur einnig um pa starfsmenn eda fulltria sem koma ad slikri
akvordunartoku.
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(209)

(210)

(211)

(212)

(213)

Markadsadili A getur einnig borid abyrgd a broti gegn 1. tolul. 1. mgr. 20. gr. b raforkulaga, par
sem midlari X leggur fram vidskiptafyrirmeeli fyrir hond markadsadilans a grundvelli
innherjaupplysinga sem starfsmenn Markadsadili A byr yfir.

Athugasemdir: [ pessu dzemi kann Markadsadili A jafnframt ad bera abyrgd 4 broti gegn skyldu
tiL opinberrar birtingar innherjaupplysinga samkveemt 20. gr. h raforkulaga, par sem
upplysingarnar um ofyrirsédu truflunina voru ekki birtar a skilvirkan og timanlegan hatt. Pad ad
tiltekin atridi truflunarinnar hafi ekki verid gerd opinber, en virdast engu ad sidur hafa haft ahrif
a verdmyndun, kemur medal annars fram i vidskiptahattsemi midlara X. Pa getur pad talist
abyrgdarleysi gagnvart reglufylgni hja Markadsadila A ad tryggja ekki videigandi innri verkferla,
t.d. ad starfsmenn deilda sem hafa innherjaupplysingar um tiltaeki og 6tiltaeki framleidslu fari
i hadegismat 4 sama tima og 4 sama stad og starfsmenn sem starfa hja fyrirteekinu vid ad
leggja fram, afturkalla eda breyta vidskiptafyrirmaelum. Jafhframt ad starfsmenn fyrirtaekisins
sem hafa vegna stodu og starfs, adgang ad innherjaupplysingum, séu ad reeda paer upplysingar
i vidurvist annarra sem ekki hafa adgang ad slikum upplysingum.

Akveedi 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga nzer einnig til adila sem hafa vitneskju um ad um er ad reeda
innherjaupplysingar, sbr. 5. tolul. 2. mgr. akvaedisins. Med pessu er l0gd sérstok abyrgd a logadila
og einstaklinga sem kunna ad tengjast med 6beinum heetti ferlum sem leida til myndunar eda
medhondlunar innherjaupplysinga, eda sem eru, af persénulegum eda faglegum asteedum, i
samskiptum vid adila sem fara me0 slikar upplysingar og geta a einhverjum timapunkti komist i
teeri vid peer.

Petta leidir til verulegrar utvikkunar & gildissvidi banns vid innherjasvikum. Vid beitingu 5. tolul.
2. mgr. 20. gr. b. raforkulaga ber eftirlitsadilum ad meta, i hverju tilviki fyrir sig, hvad vidkomandi
aoili vissi eda matti vita um starfsemi pess logadila eda einstaklings vid paer adsteedur sem um
raedir i hverju tilviki mogulegra innherjasvika. Jafnframt ber ad lita til pess hvort, med hlidsjon af
faglegri reynslu vidkomandi adila og edli peirra vidskipta sem attu sér stad, honum hafi matt vera
ljost ad upplysingarnar teldust innherjaupplysingar i skilningi raforkulaga.

4.5. Undanpagur

| 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga nr. 65/2003 er kvedid & um undanpagur fra beitingu banns vi®
innherjasvikum.*

Pessi undirkafli veitir leidbeiningar um beitingu undanpagna samkvaemt raforkulégum, med pad
ad markmidi ad tryggja samraemdan skilning 8 peim adsteedum sem heimila ad undanpagum sé
beitt.

4.5.1. Undanpagur fra beitingu banns vid innherjasvikum

Samkveemt 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga gildir bann vid innherjasvikum ekki um eftirfarandi tilvik:

4 Undanpagur pessar eiga eingdngu vid um bann vid innherjasvikum, ekki undanpagu fra pvi ad birta
innherjaupplysingar opinberlega samkveemt 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga.
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(214)

(215)

(216)

1. Vidskipta kerfisstjérnunar flutningsfyrirteekisins skv. 4. mgr. 9. gr. raforkulaga

2. Vidskipta sem gerd eru til ad uppfylla skyldu samkveemt samningi um ad afla eda radstafa
heildsoluorkuafurd, sem gerdur var adur en vidkomandi bjé yfirinnherjaupplysingum.

3. Vidskipta sem eru lidur i neydaradgerdum pegar stjornvold hafa gripid inn i til ad tryggja
orugga afhendingu raforku og markadsfyrirkomulag hefur verid fellt timabundid ur gildi.

4. Vidskipta vinnsluadila sem gerd eru i peim eina tilgangi ad maeta beinu efnislegu tapi vegna
Ofyrirsédra truflana og misbrestur & pvi myndi leida til pess ad vinnsluadilinn geeti ekki
uppfyllt fyrirliggjandi samningsskuldbindingar eda vegna fyrirmeela fra flutningsfyrirtaekinu til
ad tryggja oruggan og traustan rekstur kerfisins. Vid slikar adstaedur ber vinnsluadila ad
tilkynna Raforkueftirlitinu um vidskiptin.

Undanpaga samkveemt 1. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga a einungis vid pegar
flutningsfyrirteekid starfar i samraemi vid hlutverk sitt vid kerfisstjornun samkvaemt 4. mgr. 9. gr.
raforkulaga og vidskipti eru naudsynleg til ad tryggja druggan, traustan og skilvirkan rekstur
raforkukerfisins. Undanpagan a ekki vid pegar flutningsfyrirtaekid sinnir 68rum verkefnum en
pbeim sem falla undir kerfisstjornun. Til deemis er flutningsfyrirteekinu heimilt, a grundvelli
kerfisstjornunar samkveemt 4. mgr. 9. gr., ad kaupa raforku eda tengda pjénustu, par & medal
stodpjoénustu, i peim eina tilgangi ad tryggja 6ruggan og stodugan rekstur raforkukerfisins, an
pess ad slik vidskipti teljist brot gegn banni vid innherjasvikum samkvaemt 1. og 3. tolul. 1. mgr.
20. gr. b. Skilyrdi fyrir beitingu undanpagunnar er p6 ad vidskiptin séu eingdngu gerd i pagu oruggs
og trausts reksturs kerfisins.

Raforkueftirlitid litur svo & ad undanpaga 1. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga eigi ad tulka prongt
og taki eingongu til vidskipta sem gerd eru i pagu 6ruggs og trausts reksturs raforkukerfisins.
Undanpéagan neer pvi ekki til vidskipta flutningsfyrirteekisins vid kaup & flutningstopum heldur
vidskiptum sem gerd eru til ad halda jafnveegi milli framleidslu og notkun i rauntima, svo sem
vidskipti med reglunarafl, reiduafl, varaafl og vidskipti sem gerd eru pegar breyta parf framleidslu
eda flutningi til ad koma i veg fyrir alag eda floskuhalsa i flutningskerfinu, p.e. moétvidskipti (e.
countertrading) og endurskipulagningu & fleedi orku milli snida innan flutningskerfisins (e.
redispatch).

Ad pvi er vardar undanpagu samkvaeemt 3. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er l6gd ahersla 4 ad
henni skuli einungis beitt pegar stjérnvold hafa formlega lyst yfir neydarastandi i pvi skyni ad
tryggja orugga afhendingu raforku og markadsfyrirkomulag hefur verid fellt timabundid ur gildi,
ad hluta eda i heild. Jafnframt ber pvi stjérnvaldi sem fer med neydarazetlanagerd ad tryggja
birtingu innherjaupplysinga i samreemi vid &akveedi raforkulaga um upplysingagjof. Ef
markadsadila er, 4 grundvelli landsbundinna neydarreglna, gert skylt ad ganga til vidskipta,
teljast slik vidskipti, pratt fyrir ad markadsadilinn bui yfir innherjaupplysingum, ekki brot gegn
banni vid innherjasvikum samkvamt 20. gr. b. raforkulaga.
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(218)

(219)

(220)

Ad pvi er vardar undanpagu samkvamt 4. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga er litid svo & ad
undanpagan sé afmorkud vid pa markadsadila sem par eru tilgreindir og geti pvi einungis tekid
til Ofyrirsédra truflana i framleidslueiningum eda 6drum peim adbunadi/adstodu sem
vidkomandi vinnsluadili ber abyrgd 4. Jafnframt er gert rad fyrir ad undanpagan eigi adeins vid um
ofyrirsédar truflanir, pad er truflanir sem ekki voru fyrir fram pekktar af halfu adila sem byr yfir
upplysingunum, og ad hid efnislega tap sem undanpagan tekur til stafi beint og eingdngu af slikri
6fyrirsédri truflun. Markadsadilum er einungis heimilt ad beita undanpagunni til ad eiga vidskipti
i peim eina tilgangi ad meeta tafarlausu efnislegu tapi. Onnur vidskipti sem ganga lengra en
naudsynlegt er til ad maeta sliku tafarlausu (p.e. innan dags) efnislegu tapi falla ekki undir
gildissvid undanpagunnar.

Ad auki er undanpagu samkvaemt 4. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga einungis heimilt ad beita
af halfu framangreindra markadsadila vegna vidskipta sem lyst er hér ad ofan i eftirfarandi
tveimur tilvikum:

e begarpad ad gripa ekki til slikra vidskipta myndi leida til pess ad markadsadilinn geeti ekKki
stadid vid fyrirliggjandi samningsskuldbindingar; eda

o pegar slik vidskipti eru framkvaeemd i samradi vid flutningsfyrirtaekid, i peim tilgangi ad
tryggja 6ruggan og traustan rekstur raforkukerfisins.

Ad pvi er vardar fyrra tilvikid litur Raforkueftirlitid svo & ad peer samningsskuldbindingar sem
visad er til purfi ad vera til stadar adur en hid tafarlausa efnislega tap vegna ofyrirsédra truflana
atti sér stad. Slikar samningsskuldbindingar verda jafnframt ad tengjast pvi timabili sem
6fyrirséda truflunin varir. Ad mati Raforkueftirlitsins eru einu tilvikin par sem markadsadili telst
ekki geta uppfyllt fyrirliggjandi samningskuldbindingar pegar adsteedur eru pannig ad
raunverulegt samningsbrot myndi annars eiga sér stad og adeins ef markadsadilinn hefur ekki
adrar tilteekar heildsoluorkuafurdir (orku) til ad standa vid skuldbindinguna.

Raforkueftirlitid litur svo 8 ad beiting undanpagu samkvaemt 4. télul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga
getur ekki farid saman vid beitingu heimildar til frestadrar upplysingagjafar samkveemt 2. mgr.
20. gr. h. laganna, enda er par gert rad fyrir ad markadsadili taki ekki akvardanir um vidskipti med
heildsoluorkuafurdir @ grundvelli vidkomandi innherjaupplysinga. Markadsadili parf pvi ad birta
upplysingarnar eins fljott og unnt er og adur en vidskipti fara fram med peer heildsoluorkuafurdir
sem upplysingarnar varda, nema undanpaga samkvaemt raforkulogum eigi vid. Vidskipti sem
gerd eru adur en birting hefur farid fram geta adeins fallid undir undanpagu ef skilyrdi 4. tolul. 3.
mgr. 20. gr. b. raforkulaga eru sannarlega uppfyllt. Slikt skapar p6 ekki sjalfsteeda undanpagu fra
skyldu markadsadila til opinberrar birtingar innherjaupplysinga samkveemt 1. mgr. 20. gr. h.
raforkulaga. Verdi markadsadili ekki vid peirri skyldu og heldur afram ad stunda vidskipti getur su
hattsemi baedi talist brot gegn 1. mgr. 20. gr. h. raforkulaga og 1. mgr. 20. gr. b. raforkulaga um
innherjasvik.
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(221) ADd pvi er vardar sidara tilvik undanpagu 4. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, p.e. pegar slik

(222)

(223)

(224)

vidskipti eru framkvaeemd i samradi vib flutningsfyrirtaekid i pbeim tilgangi ad tryggja 6ruggan og
traustan rekstur raforkukerfisins getur pad att vid pegar markadsadilar starfa a grundvelli
samkomulags vid flutningsfyrirtaekio til pess ad flutningsfyrirteekid geti sinnt skyldum sinum um
kerfisstjornun i samraemi vid 4. mgr. 9. gr. raforkulaga. Vidskipti sem gerd eru af markadsadila, i
slikum adsteedum og til pess ad flutningsfyrirtaekid geti sinnt skyldum sinum um kerfisstjornun i
samraemivid 4. mgr. 9. gr. raforkulaga geta réttleett beitingu undanpagunnar, efad umer ad raeda
vidskipti sem naudsynlegt er ad framkveema til ad tryggja druggan, traustan og skilvirkan rekstur
raforkukerfisins. Vid pad ber ad lita vid sama mat og a 1. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga, p.e.
ad um raedir kerfispjonustu i rauntima til ad halda jafnvaegi 4 milli framleidslu og notkun i
rauntima, svo sem vidskipti med reglunarafl, reiduafl, varaafl og vidskipti sem gerd eru pegar
breyta parf framleidslu eda flutningi til ad koma i veg fyrir alag eda floskuhalsa i flutningskerfinu,
pb.e. métvidskipti (e. countertrading) og endurskipulagningu & fleedi orku milli snida innan
flutningskerfisins (e. redispatch).

Vio slikar adsteedur, og med sama haetti og gert er rad fyrir pegar flutningsfyrirtaekid sjalft starfar
a grundvelli undanpagu, verdur eini tilgangur vidskipta markadsadilans ad vera ad tryggja
oruggan og traustan rekstur kerfisins. Af pvi leidir ad undanpagan getur einungis att vid um
markadsadila pegar peir starfa fyrir hond flutningsfyrirteekisins a grundvelli sérstaks
samkomulags og adeins a morkudum fyrir stodpjénustu, en tekur ekki til annarra
heildséluorkumarkada.

A0 pvi er vardar timabil pess sem heimilt er ad falla undir undanpagu samkvaemt 4. tolul. 3. mgr.
20. gr. b. raforkulaga er litid svo 4 ad undanpagan geti gilt svo lengi sem orsakatengsl eru fyrir
hendi milli 6fyrirsédu truflunarinnar og pess umfangs vidskipta sem naudsynlegt er ad gripa til a
grundvelli undanpagunnar. Af pessu leidir ad undanpagunni ma einungis beita a pvi timabili sem
markadsadilinn er ekki i stakk buinn til ad uppfylla fyrirliggjandi samningsskuldbindingar sinar,
eba pegar vidskipti eru framkvaeemd i samradi vid flutningsfyrirteekid i peim tilgangi ad tryggja
oruggan og traustan rekstur raforkukerfisins.

Ef markadsadili nytir undanpagu samkveemt 4. tolul. 3. mgr. 20. gr. b. raforkulaga ber honum ad
tilkynna videigandi upplysingar um slik vidskipti til Raforkueftirlitsins. Tilkynning skal fara fram
eins fljétt og audid er, med hlidsjon af getu markadsadilans hverju sinni.
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