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153. l6ggjafarping 2022-2023.
pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um gagnsei i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbreéf og vid endurnotkun & tryggingu.
Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.qr.
Markmid.
Markmid laga pessara er ad tryggja gagnsai i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og
vid endurnotkun a tryggingu.

2.0r.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 um gagnsei |
fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og endurnotkun og breytingu & reglugerd (ESB) nr.
648/2012, sem er birt i EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 18 fr4 17. mars
2022, bls. 134-167, skulu hafa lagagildi hér a landi med peim adldgunum sem leidir af
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 385/2021, fra 10. desember 2021, sem er birt
med auglysingu nr. 7/2022 i C-deild Stjoérnartidinda, dags. 21. oktéber 2022, og békun 1 um
alteka adlégun vid samninginn um Evrépska efnahagssveedid, sbr. 16g um Evrépska
efnahagssveaedio, nr. 2/1993, par sem bdkunin er 1gfest.

[ 17. gr. er fjallad um visanir til tilskipana Evropusambandsins i reglugerd Evrépupingsins
0g raosins (ESB) nr. 2015/2365.

3.qr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Fjarmalaeftirlitio og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkveemt l6gum pessum, i
samremi vid samninginn um Evrdpska efnahagssveedid, sbr. 16g um Evrdpska
efnahagssvaeoid, og samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

Sedlabanki islands er l6gbzert yfirvald hér & landi i skilningi reglugerdar (ESB) 2015/2365.

4. qgr.
Eftirlitsheimildir vegna 13. og 14. gr. reglugerdar (ESB) 2015/2365.

Vegna eftirlits med pvi hvort rekstrarfélog verdbréfasjéda og rekstraradilar sérhaefora
sjoda fari ad 13. og 14. gr. reglugerdar (ESB) 2015/2365 er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad nyta
eftirlitsheimildir samkvaemt XIII. kafla laga um verdbréfasjéoi og Xl. kafla laga um
rekstraradila sérhafora sjoda, eftir pvi sem vid a.

S5.gr.
Adfararhafi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-démstdlsins.
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Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og Urskurdir EFTA-domstolsins.

6. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i ljos ad akvaedum laga pessara sé ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitio krefjast pess ad
Ur sé batt innan hefilegs frests.

7.0r.
Stjérnvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjérnvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn eftirfarandi
akveedum reglugerdar (ESB) 2015/2365 og stjornvaldsfyrirmalum settum med stod i peim:
1. 4. gr. um skyrslugjafarskyldu og verndarradstafanir vegna fjarmoégnunarvidskipta
med verdbréf.
2. 13. gr. um gagnszi sjéda um sameiginlega fjarfestingu i reglubundnum skyrslum.
3. 14. gr. um gagnszi sj0oda um sameiginlega fjarfestingu i Gtbodsgégnum.
4. 15. gr. um upplysingaskyldu og endurnotkun fjarmalagerninga.

pa getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjornvaldssekt & hvern pann sem hlitir ekki kréfu pess skv.
3.gr., 4. gr.eda6. gr., pd ad teknu tilliti til 13. gr.

Sektir sem lagoar eru & einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 800 millj. kr.

Sektir sem lagdar eru & 16gadila geta numid fra 500 pas. kr. til 800 millj. kr., pé geta peer
numid allt ad 2.130 millj. kr. vegna brota gegn 15. gr. Sektir geta po verid herri, eda allt ad
10% af heildarveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi légadilans eda allt ad 10% af
sioasta sampykkta samstaeedureikningi ef I6gadili er hluti af samstaedu.

préatt fyrir 3. og 4. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda l6gadila stjornvaldssekt allt
ad prefaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti eda tapi sem fordad er
med broti.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i
rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan
manadar fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um
akvoroun og utreikning dréattarvaxta fer eftir [Idgum um vexti og verdtryggingu.

8. gr.
Afturkéllun starfsleyfis eda skraningar.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad, timabundid eda varanlega, starfsleyfi eda skraningu
eftirlitsskylds adila sem brytur alvarlega eda itrekad af sér med peim heetti sem greinir i 1., 2.
0g 5. t6lul. 1. mgr. 7. gr.

9.0r.
Bann vio stjérnunarstorfum.
Fjarmalaeftirlitid getur timabundid bannad einstaklingi sem brytur af sér med peim haetti
sem greinir i 1., 2. og 5. tolul. 1. mgr. 7. gr. ad gegna stjérnunarstérfum hja vidkomandi
eftirlitsskyldum agila.

10. gr.
Saknami.
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Stjérnsysluvidurldgum og 68rum radstéfunum vegna brots verdur beitt 6had pvi hvort brot
eru framin af asetningi eda galeysi.

11. gr.
Akvérdun stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana.

Vid akvordun stjornsysluvidurlaga, par & medal fjarhaed stjornvaldssekta, og annarra
raostafana vegna brots skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eftir
pvi sem vid &

1. alvarleika brots og timalengdar brotsins,

2. abyrgdar hins brotlega einstaklings eda ldgadila,

3. fjarhagsstoou hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af heildarveltu 16gadila eda
arstekjum einstaklings,

4. pydingar avinnings eda taps sem fordad var med broti fyrir hinn brotlega,

5. samstarfsvilja hins brotlega, og

6. fyrri brota hins brotlega.

12. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki
malsadila. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar
med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkveemd 1. mgr.

13.gr.
Réttur grunads manns.

i mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med stjornsysluvidurldgum hefur s, sem
rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um légbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum
eda afhenda gdgn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvordun
um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

14. gr.
Frestur til ad beita stjérnsysluviourlégum og 6drum radstéfunum.

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad beita stjérnsysluvidurldgum og 68rum radstéfunum
vegna brota samkveemt I6gum pessum fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi
lauk.

Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um rannsékn &4 meintu
broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum peim sem stadid hafa ad broti.

15. gr.
Birting &kvardana.
Fjarmalaeftirlitio skal birta akvardanir um radstafanir vegna brota a akveedum laga pessara
i samraemi 26. gr. reglugerdar (ESB) 2015/2365.

16. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
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Raodherra er heimilt ad setja reglugerd til ad innleida undirgerdir sem framkvamdastjérn
Evropusambandsins sampykkir med stod i reglugerd (ESB) 2015/2365 um pau atridi sem
koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1

2

. 4. mgr. 2. gr. um upptalningu adila sem undanpegnir eru fra 4. og 15. gr.
reglugerdarinnar.
. 2.mgr. 11. gr. um gjold sem Eftirlitsstofnun EFTA leggur & vidskiptaskrar.

Sedlabanka fislands er heimilt ad setja reglur til ad innleida undirgerdir sem
framkveemdastjérn Evropusambandsins sampykkir med stod i reglugerd (ESB) 2015/2365 um
pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

o Uk Ww

o ~

. 9. 09 10. mgr. 4. gr. um skyrslur um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf.

. 7.09 8. mgr. 5. gr. um skréningu vidskiptaskrar.

. 3. mgr. 12. gr. um gagnsei og adgengileika gagna i vorslu vidskiptaskrar.

. 3. mgr. 13. gr. um gagnsai sjéda um sameiginlega fjarfestingu i reglubundnum
skyrslum.

. 3. mgr. 14. gr. um gagnszi sjéda um sameiginlega fjarfestingu i Utbodsgégnum.

4. magr. 25. gr. um upplysingaskipti vid Evropsku

verdbréfamarkadseftirlitsstofhunina.

17. qgr.
Visanir.

i reglugerd (ESB) 2015/2365 er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1.

2.

3.

10.

11.

12.

13.

Arsskyrsla skv. b-1id 1. mgr. 13. gr.: Arsreikningur skv. 45. gr. laga um rekstraradila
sérhaefdra sjoda, nr. 45/2020.

Birting rekstraradila sérheafora sj6da & upplysingum til fjarfesta: Upplysingagjof vid
upphaf vidskipta skv. 46. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sj6da, nr. 45/2020.
Eftirlitsyfirvold: Logbeer yfirvold i viskomandi EES-riki, hér & landi Fjarmalaeftirlitid.
Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur i skilningi laga um markadi med
fjarméalagerninga.

Framsal eignarréttar eda neytingu afnotaréttar: Notkunarréttur & vedsettri
fjarhagslegri tryggingu skv. 5. gr. laga um fjarhagslegar tryggingaraostafanir, nr.
46/2005.

Halfsars- eda arsskyrslur skv. a-lid 1. mgr. 13. gr: Arsreikningur og
arshlutareikningur skv. 54. gr. laga um verobréfasjéoi, nr. 116/2021.

Lanastofnun: Lanastofnun i skilningi laga um fjarmalafyrirteeki.

Lysing verdbréfasjoda: Upplysingar i Utbodslysingu skv. 58. gr. laga um
verdbréfasjéoi, nr. 116/2021.

Rekstrarfélog verdbréfasjéoa og fjarfestingarféldg verobréfasjoda: Rekstrarfélog
verdbréfasjdoa i skilningi laga um verdbréfasjéadi.

Rekstraradilar sérhafdra sjoda: Rekstraradilar sérhafdra sjéda i skilningi laga um
rekstraradila sérheefdra sjooa.

Samningur um framsal eignarréttar yfir tryggingu: Samningur um framsal
eignarréttinda yfir fjarhagslegri tryggingu i skilningi laga um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir.

Samningur um vedsetningu a tryggingu: Samningur um vedsetningu & fjarhagslegri
tryggingu i skilningi laga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir.

Sérhafour sjodur og rekstraradili sérhaefds sjods: Sérhaefour sjéour og rekstraradili
hans i skilningi laga um rekstraradila sérhafdra sjoda.



14.

15.

16.

17.

18.

19.
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Skilavald: Skilavaldi i skilningi laga um skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja.

Stofnun um starfstengdan lifeyri: Starfstengdur eftirlaunasjédur i skilningi laga um
starfstengda eftirlaunasjéoi.

Vatryggingafélag eda endurtryggingafélag: Vatryggingafélag eda
endurtryggingafélag i skilningi laga um um vatryggingastarfsemi.
Verdbréfafyrirteeki:  Verobréfafyrirteeki i skilningi laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

Verdbréfasjodur og rekstrarfélag verdbréfasjods: Verdbréfasjodur og rekstrarfélag
hans i skilningi laga um verdbréfasjodi.

Vidmid skv. 3. mgr. 4. gr: Viomid skv. c-1id 11. télul. 2. gr. laga um arsreikninga, nr.
3/2006.

18. gr.
Gildistaka.

L&g pessi 6dlast gildi 1. juli 2023. 2. tolul. 19. gr. 6dlast p6 pegar gildi.

19. gr.
Breyting & 6drum I6gum.

Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar a 6orum légum:

1.

L6g um afleiduvidskipti, midleega mdétadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018: Vid
2. gr. laganna beetist nyr télulidur, svohljodandi: 32. gr. reglugerdar Evrépupingsins
og radsins (ESB) 2015/2365 um gagnsei i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og
endurnotkun, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 18
frd 17. mars 2022, bls. 134-167.
Log um skortsélu og skuldatryggingar, nr. 55/2017:
13. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:

Stjornvaldsfyrirmeeli.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd til ad innleida undirgerdir sem framkvamdastjorn
Evrépusambandsins sampykkir med stod i eftirtéldum akvaedum reglugerdar (ESB) 236/2012:

a.
b.
C.
d.
e.

f.
g.
h.

2. mgr. 2. gr. um skilgreiningar.

7. mgr. 3. gr. um skort- og gnéttstoour.

2. mgr. 4. gr. um 6varda st6du i skuldatryggingu 4 riki.

4, mgr. 5. gr. um viomidunarmoérk vegna tilkynninga til légbarra yfirvalda um
verulegar hreinar skortstédur i hlutabréfum.

4. mgr. 6. gr. um vidmidunarmdrk vegna opinberra birtinga & verulegum hreinum
skortstédum i hlutabréfum.

3. mgr. 7. gr. um vidmidunarmdrk vegna tilkynninga til logberra yfirvalda um
verulegar hreinar skortstédur i hlutabréfum.

4. mgr. 13. gr. um viomidunarmork seljanleika vegna rikisskulda.

6.-7. mgr. 23. gr. um vidmunarmork hvad teljist veruleg lekkun & verdi
fjarmélagernings.

30. gr. um 6hagsteda atburdi eda proun.

Seélabanka islands er heimilt ad setja reglur til ad innleida undirgerdir sem
framkveemdastjérn Evrépusambandsins sampykkir med stod i eftirtéldum &kvaedum
reglugerdar (ESB) 236/2012:

a.

5. mgr. 9. gr. um upplysingar i tilkynningum og vid opinbera birtingu.
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o

6. mgr. 9. gr. um med hvada hetti birta skuli almenningi upplysingar.

3. mgr. 11. gr. um upplysingar sem veita skal Evropsku

verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

d 4. mgr. 11. gr. um snid0 upplysinga sem veittar eru Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunni.

e. 2. mgr. 12. gr. um tegundir samninga, fyrirkomulags og radstafana sem tryggja med
fullnaegjandi heetti ad hlutabréf verdi adgengilegt vegna uppgjors.

f.  5.mgr. 13. gr. um tegundir samninga eda fyrirkomulags sem tryggja meo fullnzgjandi
heetti ad rikisskuldir verdi adgengilegar vegna uppgjors

g. 3. mgr. 16. gr. um adferdina vid ad reikna Ut veltu til ad akvarda meginvettvang
vidskipta med hlutabréf.

h. 4. mgr. 16. gr. um néanari framkveemd vegna undanpéagu ef meginvidskiptavettvangur
er i pridja landi.

i. 8. mgr. 23. gr. um adferdina vid ad reikna Ut 10% leekkun ad pvi er vardar seljanleg

hlutabréf og verulega leekkun & virdi.

o

Greinargerod.
1. Inngangur.

Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Tilgangur med framlagningu
pess er ad innleida i islenskan rétt akveedi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
2015/2365 um gagnsai i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og um endurnotkun og
breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (hér eftir SFTR). Reglugerdin var tekin upp i EES-
samninginn med akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2022, fra 17. mars 2022.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

i fjarmalaafallinu 2008 kom i ljos ad porf veeri & breytingum til ad auka gagnseei um
fjarmognunarvidskipti med verdbréf og um endurnotkun a vedi.

Med fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf er att vid:

1. Endurhverf vidskipti sem fela i sér s6lu & verobréfum og samkomulag um ad kaupa
pbau aftur sioar.

2. L&n & verdbréfi eda hravoru.

3. Kaup- og endurséluvidskipti eda s6lu- og endurkaupavidskipti.

4. Lan sem er veitt i tengslum vid kaup og s6lu verdbréfa an pess ad lanid sé tryggt med
vedi i verdbréfum.

Med endurnotkun & vedi er att vid notkun moétadila & fjarmalagerningi sem hann tekur vid
samkveemt vedtryggingarfyrirkomulagi og felur i sér framsal eignarréttar eda neytingu
afnotaréttar en ekki solu fjarmalagernings vido vanefndir métadilans sem leggur fram
gerninginn. Endurnotkun trygginga veitir lausafé og gerir métadilum Kleift ad lsekka
fjarmdgnunarkostnad vegna vidskipta.

Eftirlitsadilar og fjarfestar hafa ekki haft adgang ad fullnazgjandi upplysingum um
fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og endurnotkun & vedi. bessi skortur & upplysingum hefur
komid i veg fyrir ad stjornvold, eftirlitsadilar og fjarfestar hafi getad metid og haft
fullneegjandi eftirlit med ahattu og umfangi tengsla milli adila.

Til ad auka gagnsei & morkudum fyrir fjirmognunarvidskipti, jafna samkeppnisskilyrai,
studla ao alpjodlegri samleitni og ad styrkja eftirlit til pess ad studla ad fjarmalastodugleika
sampykkti Evropusambandid SFTR i névember 2015. | frumvarpi pessu er lagt til ad SFTR


https://www.efta.int/sites/default/files/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2020%20-%20Icelandic/067-2020i.pdf
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verdi tekin upp i islenskan rétt med svokalladri tilvisunaradferd og pa ad fullu innleidd
samkvamt ordanna hljédan i samraemi vid a-1id 7. gr. EES-samningsins, sbr. [6g um Evropska
efnahagssveaedio, nr. 2/1993. Gert er rad fyrir ad undirgerdir SFTR verdi teknar upp i islenskan
rétt med reglugerd radherra og reglum Sedlabanka Islands.

3. Meginefni frumvarpsins.

Frumvarpio felur i sér innleidingu SFTR i islenskan rétt med setningu nyrra laga um
gagnsei i fjarmdgnunarvidskiptum med verdbréf og um endurnotkun & vedi. Meginefni
frumvarpsins er logfesting SFTR og naudsynlegra akvada par ad lutandi, einkum um eftirlit,
par & medal heimildir eftirlitsadila til upplysingadflunar, adfararheefi akvardana
Eftirlitsstofnunar EFTA og EFTA-doémstolsins og vidurldg fyrir brot, og heimild radherra til
ad setja reglugerdir og Sedlabanka islands til ad setja reglur.

3.1. Tilkynning til vioskiptaskrar.

Peir sem stunda fjarmognunarvidskipti med verdbréf skulu tilkynna vidskiptaskra um
vidskiptin. Veita 4 vidskiptaskra upplysingar um hvener vidskiptin eiga sér stad, samsetning
trygginga, hvort trygging fyrir vidskiptunum sé adgengileg til endurnotkunar eda hvort hin
hafi verid endurnotud, notkun stadgdngutrygginga i lok hvers dags og fradrag (e. haircut).

Tilkynna skal um o&ll fjirmognunarvidskipti med verdbréf, nema um vidskipti vid
sedlabanka innan EES. Tilkynningin skal gerd i sidasta lagi fyrsta virka dag eftir vidskiptin.
Hid sama & vio ef vidskiptum er breytt eda peim er heett. Ef vidskiptin eru a milli fjarhagslegs
motadila, sem eru tilgreind fyrirteeki a fjarmalamarkadi a bord vid vidskiptabanka, og adila
sem ner ekki peim steerdarmdrkum ad teljast medalstdrt fyrirteeki, sbr. c-1id 11. tdlul. 2. gr.
laga um arsreikninga, nr. 3/2006, skal fjarhagslegi métadilinn sja um tilkynninguna fyrir bada
adila.

Peir sem stunda fjdrmognunarvidskipti skulu halda sina eigin skrd um 6ll slik vidskipti og
vardveita i a.m.k. fimm ar fra lokum vidskipta.

3.2. Upplysingagjof rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila sérhafdra sjoda

Rekstrarfélog verdbréfasj6da og rekstraradilar sérhaefora sjéda skulu veita viokomandi
fjarfestum  upplysingar um  fjarmoégnunarvidskipti  sjoda med  verdbréf  og
heildarskiptasamninga i arsreikningi, auk pess sem rekstrarféldg verdbréfasjéda purfa einnig
ad gera pad i arshlutareikningi, sbr. 54. gr. laga um verdbréfasj6di, nr. 116/2021, og 45. gr.
laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020.

P& skulu rekstrarfélog verdbréfasjoda tilgreina pa4 samninga um fjarmognunarvidskipti
med verdbréf og heildarskiptasamninga sem peim er heimilt ad gera i Utbodslysingu skv. 58.
gr. laga um verdbréfasj6oi. Rekstraradilar sérhafdra sjooa skulu veita sému upplysingar i
upplysingum fyrir fjarfesta adur en til fjarfestingar kemur skv. 46. gr. laga um rekstraadila
sérhaefdra sjoda.

3.3. Lagmarksgagnsaiskrofur pegar trygging er endurnotud.

SFTR kvedur & um lagmarksgagnsaiskrofur pegar trygging sem 16gd hefur verid fram
vegna fjarmognunarvioskipta med verobréf er endurnotud. Endurnotkun trygginga veitir
lausafé og gerir mdtadilum Kleift ad leekka fjarmdgnunarkostnad vegna vidskipta. Til ad
tryggja gagnsei skal moétadili sem endurnotar fjarmalagerninga sem hann tekur vio sem
tryggingu upplysa métadilann sem lagdi tryggingun fram um ahattu og afleidingar pess. Gerd
er krafa um fyrir fram sampykki pess sem lagdi fram trygginguna fyrir endurnotkun hennar.
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3.4. Starfsleyfisskilyrdi vidskiptaskraa og eftirlit med peim.

SFTR kvedur & um starfsskilyrdi fyrir vidskiptaskrar, en paer skulu annad hvort hafa
starfsleyfi fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunni (ESMA) skv. 5. gr. SFTR eda vera
vidurkenndar af ESMA skv. 19. gr. SFTR i tilviki vidskiptaskraa fra pridja riki. pessar
vidskiptaskrar taka & mati tilkynningum um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og birta a
adgengilegan hétt upplysingar um stédur sundurlidad eftir gerd fjarmognunarvidskipta. |
tilviki vidskiptaskrda i EES-EFTA rikjum péa tekur Eftirlitsstofnun EFTA bindandi akvardanir
sem beinast ad peim, sbr. umfjéllun i kafla 4.

3.5. Breytingar & 6drum I6gum.

[ frumvarpinu er einnig gert rad fyrir tveimur smavagilegum breytingum & 6drum légum.
Annars vegar afleiddri breytingu a légum um afleiduvidskipti, midleega motadila og
afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018, sbr. 32. gr. SFTR, og hins vegar breytingu &
stjornvaldsfyrirmaladkveaedi laga um skortsolu og skuldatryggingar, nr. 55/2017, til samramis
vid adra nylega 16ggjof & fjarmalamarkadi. Sidari breytingin er ekki hluti af innleidingu SFTR
i islenskan rétt, en er naudsynleg svo hagt sé ad innleida med reglum Sedlabanka Islands
framseldar reglugerdir ESB um skortsélu og skuldatryggingar sem byggja & teeknistédlum fra
Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

4. Samraemi vid stjornarskra og alpjodlegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins Islands, nr. 33/1944.
pessu frelsi ma pé setja skordur med I6gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og geett sé
jafnreedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjérnarskrarinnar. Pau inngrip i starfsemi adila sem stunda
fjarmognunarvidskipti eda endurnota ved sem frumvarpid gerir rad fyrir munu byggjast a
I6gum, stydjast vid logmaet markmid um ad tryggja gagnsai um pessi vidskipti og treysta
pannig skilvirkni markada og vernda neytendur og fjarfesta og taka jafnt til adila sem eru i
sambeerilegri stodu. bvi er talid ad frumvarpid fullngegi krofum stjornarskrarinnar.

Frumvarpid felur i sér innleidingu & SFTR i islenskan rétt. I frumvarpinu felst framsal
valdheimilda il handa Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) 0g Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA). Med SFTR er kvedid 4 um ad starfsemi
vidskiptaskrar, sem er nyr starfsleyfisskyldur adili & fjarmalamarkadi, sem tekur a mdti
tilkynningum um fjarmégnunarvidskipti med verobréf. ESMA er falid eftirlit med
vidskiptaskram samkveemt SFTR. Svo tekid sé mid af tveggja stoda kerfi EES-samningsins
pa er i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 385/2021 um upptoku SFTR i EES-
samninginn kvedid & um adldégun sem tryggir ad adkomu ESA ao eftirliti vioskiptaskraa i
EES-EFTA rikjum og ad bindandi dkvardanir gagnvart peim séu teknar af stofnuninni i stad
ESMA.

EkKi verdur talid ad edli peirra framsalsheimilda sé verulega ipyngjandi eda umfram pad
sem adur hefur veriod talid heimilt vegna EES-samningsins.

Innleiding SFTR samramist skuldbindingum islands skv. 7. gr. EES-samningsins likt og
fyrr segir og er ekki talin brjota i baga vid neinar pjodréttarlegar skuldbindingar islands.

5. Samrad.

Aformaskjal var birt i samradsgatt stjrnvalda & vefnum island.is 21. okt6ber 2021 og barst
ein umsogn fra Samtokum fjarmalafyrirtekja (SFF) par sem fram kemur ad bankar falli undir
pa adila sem tilkynningarskyldan hvilir a og peir purfi ad adlaga starfsemi sina ad nyjum
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I6gum. Einnig kemur fram ad SFF telji ad bankar hér & landi purfi ad minnsta kosti eitt ar til
undirbdnings fra gildistoku nyrra laga. R4duneytid telur asteedur til ad taka undir sjonarmid
SFF ad hluta og telur eskilegt ad 16gin 6dlist gildi 1. juli 2023. Legid hefur fyrir lengi ad
innleiding SFTR standi til, sbr. fyrrgreind kynning i samradsgatt, og Island parf auk pess ad
tryggja timanlega innleidingu og gildistoku SFTR ad islenskum rétti i samremi vid
skuldbindingar islands skv. EES-samningum. Talid er pvi askilegt ad 16gin 68list gildi 1. juli
2023.

Frumvarpio var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands. Frumvarpsdrdg voru birt til umsagnar i samradsgatt stjornvalda 18.
noévember 2022.

6. Mat & dhrifum.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad SFTR verdi veitt lagagildi hér & landi. I gerdinni er
kvedid & um upplysingagjof vegna fjarmognunarvidskipta med verdbréf og vid endurnotkun
a tryggingu. Helstu ahrif pessa eru ad stjornvold og eftirlitsadilar, sem og fjarfestar, geta metid
betur og haft eftirlit med ahaettu sem slik vidskipti geta haft i for med sér. bad verdur pvi unnt
ad tryggja betur jafngildi samkeppnisskilyrda og samleitni reglna og eftirlits innan EES sem
m.a. eykur samkeppnishafni islensks markadar.

6.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjérnarsjénarmia.

Umfang fjarmégnunarvidskipta med verdbréf hér & landi er ekki vitad enda eru slik
vidskipti ekki tilkynningarskyld i dag. Liklegt er p6 ad umfang vidskiptanna hér & landi sé
minna en vioda erlendis, m.a. sékum pess ad islenskir lifeyrissjodir, sem eru staerstu eigendur
verdbréfa & Islandi, hafa ekki matt lana verdbréf sin.

Ekki er talid a0 sampykkt frumvarpsins muni leida til teljandi ahrifa & umfang
fjarmognunarvidskipta med verdbréf hér a landi.

6.2. Ahrif & fyrirtekjaeftirlit og reglubyrai.

Reglurnar munu hafa ahrif & pa sem stunda fjarmoégnunarvidskipti med verdbréf, p.e. peir
munu purfa ad tilkynna um slik vidskipti. bvi til viobdtar er gerd krafa um ao rekstrarfélog
verdbréfasjdda og rekstraradilar sérhaefora sjoda veiti upplysingar um fjarmognunarvidskipti
sin med verdbréf og heildarskiptasamninga. AJd lokum er gert rad fyrir nyjum
starfsleyfisskyldum adila, svokalladri vidskiptaskra, sem tekur & méti tilkynningum um
fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og gerir upplysingar par um adgengilega fyrir almenning
og viokomandi ldgbarum yfirvoldum. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin mun sja
um ad veita vioskiptaskram starfsleyfi og sinna eftirliti med peim, en Eftirlitsstofnun ESA
hefur pd adkomu ad eftirlitinu er kemur ad vidskiptaskram i EES-EFTA rikjum og tekur
bindandi 4kvardanir er ad peim beinast. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands mun sinna eftirliti
med pvi ad adilar hér & landi fari ad fyrrgreindum kréfum frumvarpsins um tilkynningar um
fjarmoégnunarvidskipti med verobréf til vidskiptaskrar, um endurnotkun & vedi og
upplysingagjof rekstraradila sérhafdra sjoda og rekstrarfélaga verobréfasjdoa til fjarfesta.

6.3. Samkeppnisskilyrdi.
Ekki eru taldar likur & pvi ad fjéldi fyrirteekja & markadi takmarkist beint eda ad peim faekki
Obeint vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

6.4. Anrif & jafnrétti kynjanna.
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Nyrri 16ggjof um gagnsai i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og vid endurnotkun &
tryggingu er etlad ad auka upplysingagjof & pessu svidi og med pvi studla ad beettu eftirliti,
fjarmalastodugleika og auka fjarfestavernd peirra sem stunda slik vidskipti. EKki er gert rad
fyrir ad sampykkt frumvarpsins hafi sérstok ahrif fra sjonarhéli kynjanna.

6.5. Axtlud fjarhagsahrif fyrir rikio.

Gert er rad fyrir auknum umsvifum fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands vegna fyrirhugadrar
lagasetningar. Er talio ad ahrif innleidingar reglugerdarinnar og undirgerda hennar rdmist
innan nGverandi rekstraraatlana eftirlitsins. Ahrif & rikissjod verdi pvi engin.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
i Um 1. gr.
I greininni, sem byggist & 1. gr. SFTR, er markmid frumvarpsins sett fram.

Um 2. gr.

I greininni er lagt til ad akveedi SFTR, eins og hdn var adlégud og tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 385/2021, fra 10. desember
2021, skuli hafa lagagildi hér & landi. baer adlaganir fela fyrst og fremst i sér tvennt. Annars
vegar breytingar & timafrestum pannig ad peir midist vid gildistoku dkvordunar sameiginlegu
EES-nefndarinnar, petta er gert til pess ad EES EFTA rikin og markadsadilar hafi videigandi
fresti til ad bregdast vio peim skyldum sem koma fram i SFTR. Hins vegar eru um ad reda
adlaganir til ad taka mid af tveggja stoda kerfi EES-samningsins, m.a. ad bindandi akvardanir
sem beinast gegn markadsadilum i EES EFTA rikjunum séu teknar af Eftirlitsstofnun EFTA
i stad Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.

Akvordunin  hefur ekki enn verid birt i EES-vidbati vid Stjornartidindi
Evropusambandsins, en han var birt med auglysingu nr. 7/2022 i C-deild Stjérnartidinda, dags.
21. oktdber 2022.

Um 3. gr.

I 1. mgr. er kvedid & um ad Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annist eftirlit
samkveemt akvaedum laganna i samreemi vio EES-samninginn, sbr. 16g nr. 2/1993. Einnig beri
ad lita til samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstéls en um hlutverk
og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svioi fjarmalaeftirlits er fjallad i 25. gr. a i peim
samningi og békun 8 vid hann.

Fjarmalaeftirlitio fer med eftirlit skv. VI. kafla SFTR, par sem vid &, sbr. 16. gr.
reglugerdarinnar. Til ad vidhalda gagnseaei um hvada verkefni Sedlabankans feli i sér eftirlit
med fjarmalastarfsemi er tilgreint i 1. mgr. ad pad sé Fjarmalaeftirlitio asamt Eftirlitsstofnun
EFTA sem annist eftirlit samkveemt dkvaedum frumvarpsins i samrami vid samninginn um
Evrépska efnahagssveedid.

Um eftirlitio og upplysingagjof innlendra adila gilda akvaedi frumvarps pessa, par & medal
dkvaedi SFTR, akvaoi laga um evrdpskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi og akveedi laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Gert er gert rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid adstodi Eftirlitsstofnun EFTA og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina eftir fongum vid framkveemd eftirlits i samraemi vid
akveedi laganna sem og stjornvaldsfyrirmala sem sett verda a grundvelli peirra. Pa skyldu
leioir af pjodréttarlegum skuldbindingum samkvemt EES-samningnum i samremi vid
upptoku reglugerdanna priggja um evrépskar eftirlitsstofnanir og adra 16ggjof a svidi
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fjarmalastarfsemi, sbr. 1.-3. télul. 3. gr. laga um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr.
24/2017.

Um4.gr.

Fram kemur i 28. gr. SFTR ad um brot gegn 13. og 14. gr. reglugerdarinnar skuli gilda
sOmu vidurldg og eftirlitsheimildir og vegna brota gegn akvadum tilskipunar Evrépupingsins
0g radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samramingu & I6gum og stjornsyslufyrirmalum
ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) og tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010.
Fyrrgreindar tilskipanir voru innleiddar i islenskan rétt med légum um verdbréfasjodi, nr.
116/2021, og légum um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 42/2020.

[ 7. gr. frumvarpsins er ad finna sambarilega stjrnvaldssektarheimild og er ad finna i 115.
gr. laga um verdbréfasj6di og er pvi askilnadur 28. gr. SFTR uppfylltur um sambarilegar
stjornvaldssektarheimildir. I pessu samhengi er vert ad taka fram ad fyrirhugad er ad breyta
101. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjéda svo han fyllilega samraemist 115. gr. laga um
verdbréfasjooi med frumvarpi til laga um sélu sjéda um sameiginlega fjarfestingu yfir
landameeri sem er & pingmalaskra 153. I6ggjafarpings.

Svo ad til stadar séu einnig sambeerilegar eftirlitsheimildir, likt og 28. gr. SFTR &skilur, er
i 4. gr. frumvarpsins tiltekid ad vegna eftirlits med pvi hvort rekstrarfélég verdbréfasjéda og
rekstraradilar sérhafora sjdda fari ad 13. og 14. gr. SFTR sé Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad nyta
eftirlitsheimildir samkvaemt XIII. kafla laga um verdbréfasj6di og Xl. kafla laga um
rekstraradila sérhafora sjoda, eftir pvi sem vid a.

Um 5. gr.

I greininni er kvedid 4 um adfararhafi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og déma og
Urskurda EFTA-domstélsins og pannig tryggt ad Urlausnirnar verda fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. 1 11. t6lul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfér, nr. 90/1989, kemur fram ad
Urlausnir eda akvardanir erlendra domstola eda yfirvalda eda settir gerdar fyrir peim séu
adfararheefar ef islenska rikid hefur skuldbundid sig ad pjodarétti og med légum til ad
vidurkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta kréfu talin samrymanleg islensku
réttarskipulagi. Ad 6dru leyti gilda 16g um adfér um fullnustu dkvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og doma og Urskurda EFTA-domstdlsins.

Um 6. gr.

I greininni er kvedid & um urbotakrofu vegna brots. Akvaedid er arétting & heimildum sem
telja verdur ad eftirlitsadilar hafi almennt i krafti eftirlitsskyldu sinnar gagnvart
tilkynningarskyldum adilum og er sambarilegt 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med
fjarmélastarfsemi, nr. 87/1998.

um7.qgr.

Um 1. og 2. mgr. Mélsgreinarnar byggjast a 22. og 28. gr. SFTR. Samkvamt peim getur
Fjarmalaeftirlitio beitt adila stjérnvaldssektum brjéti hann gegn 1. eda 4. mgr. 4. gr. eda 13.—
15. gr. SFTR, en pear greinar hafa ad geyma allar helstu efnisreglur gerdarinnar. Sama mali
gegnir hliti adili ekki krofu Fjarmalaeftirlitsins skv. 3., 4. gr. eda 6. gr., svo sem ef hann
afhendir ekki umbednar upplysingar, heldur afram starfsemi sem Fjarmalaeftirlitio hefur gert
honum ad lata timabundid af eda verdur ekki vid krofu um Urbetur innan hefilegs frests.
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Einstaklingur sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um légbrot yroi p6 ekki
beittur stjornvaldssekt fyrir ad nyta rétt sinn skv. 13. gr. og neita ad svara spurningum eda
afhenda gogn eda muni.

Heimild til ad leggja & stjornvaldssekt tekur baedi til einstaklinga og l6gadila. Logadili telst
pvi adeins hafa brotid af sér ad fyrirsvarsmadur hans, starfsmadur eda annar a hans vegum
hafi framid brot i starfsemi I6gadilans, pott ekki verdi endilega stadreynt hver pessara adila
hafi att i hlut, sbr. til hlidsjonar 19. gr. ¢ almennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Abyrgdin er
valkveed i peim skilningi ad gera ma annadhvort einstaklingi eda I6gadila eda peim badum ad
seta stjornvaldssekt. Vid akvordun & pvi er edlilegt ad taka mid af pvi meginmarkmidi
stjornvaldssektanna ad hafa tilhlydileg varnadarahrif. £tla ma ad brot gegn SFTR séu yfirleitt
framin i pagu fyrirteekja og pvi edlilegt ad stjornvaldssektir beinist venjulega ad peim fremur
en einstokum starfsménnum.

Um 3.-5. mgr. Mork stjornvaldssekta samkveemt malsgreinunum byggjast & e-g-1id 4. mgr.
22. gr. SFTR oglégum um breytingar & lagadkveedoum um vidurlég vio brotum &
fjarméalamarkadi o.fl., nr. 58/2015.

Gagnvart einstaklingi er lagmark stjornvaldssekta 100 puas. kr. en hamark:

a. 800 millj. kr. eda
b. prefaldur  avinningur hans af broti, hvort heldur er herra.
Gagnvart logadila er lagmark stjérnvaldssekta 500 pds. kr. en hamark:
a. 800 millj. kr., nema i tilviki brota gegn 15. gr. pa er hamarkid 2.130 millj.,
b. 10% af &rsveltu hans,
c. 10% af arsveltu samsteedu sem hann tilheyrir, eda
e. prefaldur avinningur hans af broti, eftir pvi hver fjarhedin er haest.
Avinningur af broti getur hvort heldur falist i pvi ad hagnast eda komast hja tapi. E3li mals
samkveemt verdur adeins midad vid avinning af broti ef unnt er ad meta fjarhaedina. Velta
l6gadila eda samsteedu midast vid sidustu reikningsskil sem stjorn I6gadilans eda endanlegs
modurfélags samstedunnar hefur sampykkt. [ tilviki samstedu skal midad vid
samstaeoureikning.

[ g.1id 4. mgr. 22. gr. SFTR kemur fram ad hamarks stjornsyslusekt vegna brota l6gadila
gegn 4. gr. reglugerdarinnar skuli nema a.m.k. 5.000.000 evrum og a.m.k. 15.000.000 evrum
vegna brota l6gadila gegn 15. gr. reglugerdarinnar. Tekid er fram ad adildarriki sem ekki hafa
evru sem gjaldmidil skuli m.v. samsvarandi virdi i gjaldmidli peirra pann 12. jantar 2016. A
peim tima var virdi 5.000.000 evra 707.150.000 islenskar kronur og virdi 15.000.000 evra
2.121.450.000 krénur.

Um 6. mgr. Lagt er til ad gera megi adfor til fullnustu akvérdunum Fjarmalaeftirlitsins
um stjérnvaldssektir, sbr. 6. tlul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, til ad studla ad pvi
ad peer hafi tilskilin ahrif. Réttur adila til ad bera akvoroun Fjarmalaeftirlitsins undir domstdla
er talinn tryggja réttaréryggi neegjanlega. Um framkveaemd fullnustunnar fer samkveaemt l6gum
um adfor.

Lagt er til ad drattarvextir leggist a stjérnvaldssekt sem er ekki innt af hendi innan
méanadar fra pvi ad tilkynnt er um hana til ad knyja & um greidslu. Akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssekt telst hafa verio tilkynnt pegar hin er komin til
vidtakanda. EKkKki er askilid ad synt sé fram & ad hin sé komin til vitundar hans. Fjallad er nanar
um drattarvexti i 111. kafla laga um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001.

Um 8. gr.
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Greinin byggist a c-lid 4. mgr. 22. gr. SFTR. Samkveemt henni getur Fjarmalaeftirlitid
afturkallad eoa fellt timabundid Gr gildi starfsleyfi eda skraningu sem pad hefur veitt. Med
hlidsjon af 1. og. 6. télul. 11. gr. frumvarpsins er lagt til ad heimildinni verdi adeins beitt hafi
vidkomandi brotio alvarlega eda itrekad gegn légunum.

Um 9. gr.

Greinin byggist & d-1id 4. mgr. 22. gr. SFTR. Samkvamt henni getur Fjarmalaeftirlitid
timabundid bannad brotlegum einstaklingi ad sinna stjornunarstérfum hja eftirlitsskyldum
adila. Med eftirlitsskyldum agdila er att vid adila sem sinnir eftirlitsskyldri starfsemi skv. 2. gr.
laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. Med stjornunarstorfum er att vid
ad vidkomandi sitji i stjorn eda gegni stodu framkveemdastjora eda annarri stéou sem veitir
umbod til ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framtidarpréun og afkomu fyrirteekisins.
Slikt bann felur jafnframt i sér ad eftirlitsskyldum adilum er 6heimilt ad hafa viokomandi i
stjornunarstérfum & medan bannid er i gildi. Tilgreina verdur i akvérdun Fjarmalaeftirlitsins
hve lengi bannid gildir.

Um 10. gr.

Gert er rao fyrir ad baoi asetnings- og galeysisbrot vardi stjérnvaldssektum og 6drum
vidurlogum samkveemt frumvarpinu til ad styrkja varnadarahrif peirra og til samraemis vid pad
sem almennt gildir um stjornsysluvidurlég a svidi fjarmalamarkadar. Saknamisstig getur po
haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er talid og par med akvoroun stjérnvaldssektar og annarra
vidurlaga.

Um 11. gr.

Greinin, sem byggist & 23. gr. SFTR, kvedur & um ad Fjarmalaeftirlitid skuli taka tillit til
allra atvika sem mali skipta pegar pad akvedur tegund og umfang stjérnsysluvidurlaga
samkveemt frumvarpinu. Talin eru upp nokkur atridi sem skal lita til eftir pvi sem vid & hverju
sinni. Meginatridid er ad vidurlog hafi tilhlydileg varnadarahrif. Pau purfa pvi medal annars
ad vinna gegn pvi ad brotlegir adilar hagnist & brotum eda komi sér undan tapi.

Um 12. gr.

I greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljuka malum med stt.
Til ad unnt sé ad ljuka mali med satt verdur sampykki malsadila ad liggja fyrir. Seettir eru pvi
ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad
kvedid verdi skyrt a um ad peer séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt sattina og
stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitid hefur a grundvelli annarra laga a
svidi fjarmalamarkada sett reglur um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt, nr.
326/2019.

Um 13. gr.

Mannréttindadémstéll Evrépu hefur talid ad pad sé pattur i réttlatri malsmeoferd skv. 6.
gr. mannréttindasattmala Evropu ad peim sem sakadur er um refsiverda hattsemi i skilningi
pess akveaedis sé ekki skylt ad tja sig eda lata i té upplysingar sem leitt geta til sakfellingar
hans. Démstéllinn hefur komist ad peirri nidurstddu ad akveedid geti vio akvednar adstaedur
verndad rétt manns til ad fella ekki a sig sok i tengslum vid medferd stjornsyslumala og
akvoroun stjornsysluvidurlaga, einkum stjornvaldssekta. Ekki hefur pé enn verio sett almenn
regla i islensk 16g um rétt einstaklinga til pess ad fella ekki a sig sok vid medferd
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stjornsyslumala sem geta leitt til &kvorounar stjornsysluvidurlaga. bvi er lagt til ad rétturinn
verdi tilgreindur i 13. gr. frumvarpsins. Akveadid byggist 4 l6gum um breytingar &
lagadkvaedum um vidurldg vid brotum & fjarmalamarkadi, nr. 55/2007, sem aftur byggdust &
skyrslu nefndar um vidurldg vid efnahagsbrotum fra 12. oktoéber 2006.
Akvadid tekur adeins til einstaklinga en ekki til I6gadila. Akvadinu er ekki @tlad ad taka
til réttinda annarra einstaklinga en peirra sem eru adilar ad stjornsyslumali. bvi hefur madur
ekki rétt til a0 neita ad svara spurningum eda afhenda gdgn med visan til pess ad uppi sé
rokstuddur grunur um l8gbrot pridja manns og upplysingar eda gogn kunni ad fella sk & hann.
Vernd akveedisins verdur virk pegar rokstuddur grunur vaknar um ad einstaklingur hafi
gerst sekur um légbrot. bannig verda ad vera til stadar adsteedur eda sonnunargdgn sem benda
til sektar hans og rannsékn ad beinast ad honum sérstaklega en ekki sterri hopi manna.
Ef til stadar er rokstuddur grunur um ad vidkomandi hafi framid l16gbrot sem vardad getur
stjornsysluvidurldgum er honum adeins skylt ad veita upplysingar eda gogn ef unnt er ad
Utiloka ad peer geti haft pydingu fyrir akvérdun um sekt hans. Veaeri honum pvi t.d. skylt ad
veita upplysingar um nafn sitt og heimilisfang. Einstaklingur getur aftur & moti akvedio ad
nyta sér ekki pagnarrétt sinn og badi tjad sig og afhent gégn i stjérnsyslumali sem kann ad
ljuka med stjornsysluviourlogum. Vid peer adstedur telst ekki brotid gegn pagnarrétti hans.
Aréttad skal ad rétturinn er vidtaekari en ad neita ad gefa munnlegar upplysingar. Hann tekur
einnig til pess ad purfa ekki ad afhenda gogn eda lja atbeina sinn ad 6dru leyti vid rannsokn
mals sem getur fellt s6k & mann. pad breytir p6 ekki heimildum sem 16g veita til pess ad afla
gagna med pvingunaradgerdum par sem ekki er porf a atbeina hins grunada eins og & t.d. vio
um hasleit og haldlagningu gagna sem finnast vid slika leit. P4 er dkveaedinu ekki etlad ad
leysa einstakling undan légmeeltri skyldu til ad veita stjérnvaldi adgang ad hdsneadi eda
hirslum i fyrirteekjum. Pad sem mestu skiptir og akveedid stefnir ad er ad einstaklingi verour
ekki gert skylt ad lj& atbeina sinn til rannséknarinnar & virkan hatt pegar rékstuddur grunur
leikur & ad hann hafi gerst sekur um I6gbrot.

Um 14. gr.

Lagt er til ad heimild Fjarmélaeftirlitsins til ad beita stjornvaldssektum og 6drum
stjornsysluvidurlégum samkvemt frumvarpinu falli nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad
hattsemi lauk til ad knyja a um Urlausn mala. Sams konar akvedi er ad finna i t.d. 9. gr. laga
um skortsolu og skuldatryggingar, nr. 55/2017, 11. gr. laga um afleiduvidskipti, midlaega
motadila og afleiduvioskiptaskrar, nr. 15/2018, og 130. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021. Rétt er ad taka mid af meginreglum refsiréttar og
fjarmalamarkadsréttar um pad hvenar hattsemi telst lokid. Af pvi leidir medal annars ad ef
um samfellda brotastarfsemi eda astandsbrot er ad reeda telst broti ekki lokio fyrr en hinu
ologmaeta astandi linnir og upphaf frestsins telst pa einnig fra peim tima.

Af 2. mélsl. leidir medal annars ad pott rannsokn beinist i upphafi ad einum adila hindrar 1.
malsl. ekki ad adrir adilar sem sidar kemur i ljos ad stédu einnig ad broti verdi beittir
stjornvaldssektum eda 66rum stjérnsysluvidurlogum. Reglan & sér ad nokkru leyti hlidsteedu i
4. mgr. 82. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Um 15. gr.

Med greininni er aréttud skylda Fjarmalaeftirlitsins skv. 26. gr. reglugerdar SFTR, sbr.
einnig b-1id 4. mgr. 22. gr. reglugerdarinnar, til ad birta akvardanir um stjérnvaldssektir og
adrar raostafanir vegna brota gegn akvedum frumvarpsins a vef eftirlitsins. Tilteknar
undantekningar eru gerdar a skyldu til birtingar i 26. gr. reglugerdarinnar pegar birting er ekki
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talin samreemast reglum um medalhdf eda er talin tefla stédugleika fjarmalamarkadar eda
aframhaldandi rannsokn i tvisynu.

Um 16. gr.

Framkveemdastjorn Evropusambandsins er i nokkrum akveedum reglugerdarinnar veitt
vald til ad sampykkja undirgerdir, p.e. framseldar gerdir eda framkvaemdargerdir, til ad dtfera
nanar viss atridi reglugerdarinnar. Lagt er til ad radherra verdi heimilad ad innleida peer gerdir
sem ekki byggjast a teknistodlum fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni meo
reglugerd en ad Sedlabanka islands verdi heimilad ad innleida peaer gerdir sem byggjast &
teeknistodlum frd Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni med reglum. Tidkast hefur
ad Sedlabankinn innleidi teeknistadla fra Evrépsku eftirlitsstofnununum & fjarmalamarkadi par
sem pad hefur dheyrnaradild ad stofnununum og tekur pétt i starfi vinnuhdpa & peirra vegum
sem fast vid madtun teknistadla.

Um 17. gr.

I SFTR er nokkud um visanir til annarra Evropugerda sem teknar hafa verid upp i islenskan
rétt. Nanar er skyrt i greininni hvar akveedi viokomandi tilskipunar hafa verid tekin upp i
islenskan rétt.

Hér & eftir er Utskyrt hvar peer reglugerdir Evropusambandsins, sem visad er til i SFTR,
hafa verio teknar upp i islenskan rétt:

1. Reglugerd (EB) nr.648/2012 um OTC-afleidur, midlega métadila og

afleiduvidskiptaskrar er innleidd med I6gum um afleiduvidskipti, midleega motadila
og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018.

2. Reglugerd (EB) nr. 909/2014 um baett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamidstodvar er innleidd med l6gum um verdbréfamidstodvar, uppgjoér og
rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, nr. 7/2020.

3. Reglugerd (EB) nr. 1287/2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur fjarmalafyrirteekja vardandi skyrsluhald,
tilkynningar um vidskipti, gagnsai & markadi, toku fjairmalagerninga til vidskipta og
hugtok sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun er innleidd med reglugerd um
innleidingu reglugerdar framkvamdastjérnarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. agust
2006 um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi er
vardar skyldur fjarmalafyrirteekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti,
gagnseei a markadi, toku fjarmalagerninga til vidskipta og hugtok sem eru skilgreind
ad pvi er varoar pa tilskipun, nr. 994/2007.

4. Reglugero (EB) nr. 713/2009 um ad koma a fét Samstarfsstofnun eftirlitsadila a
orkumarkadi er innleidd med reglugerd um gildistoku reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (EB) nr. 713/2009 um ad koma & fét Samstarfsstofnun eftirlitsadila a
orkumarkadi, nr. 1323/2019.

Um 18. gr.
I greininni er lagt til ad l6gin 63list almennt gildi 1. juli 2023.
Lagt er til ad 2. télul. 19. gr. laganna 6odlist pegar gildi. Télulidurinn fjallar um breytingar
a stjornvaldsfyrirmeladkveedi laga um skortsdlu og skuldatryggingar, nr. 55/2017. Talid er
rétt ad st breyting 6dlist pegar gildi par sem ekki er haegt ad taka upp i islenskan rétt reglugerd
(ESB) 2022/27 um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 236/2012 ad pvi er vardar breytingu a
videigandi vidmidunarmoérkum fyrir tilkynninguna um verulegar hreinar skortstéour i



16 [ vinnslu — 18. névember 2022

hlutabréfum fyrr en fullnaegjandi lagastod er til stadar. Reglugerdin var tekin upp i EES-
samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 146/2022 fra 29. april 2022 en
hefur enn ekki 6dlast gildi vegna stjornskipulegra fyrirvara.

Um 19. gr.

[ greininni eru lagdar til breytingar & tvennum légum.

Annars vegar er um ad raeda afleidda breytingu & 16gum um afleiduvidskipti, midleega
motadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018, til innleidingar &4 32. gr. SFTR. Um er ad reda
pripreetta breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlaega
motadila og afleiduvidskiptaskrar. | fyrsta lagi er kvedid & um nyja grein sem fjallar um
heimildir framkveemdastjornar Evrépusambandsins til ad taka jafngildisdkvardanir hvad
vardar skilgreininguna & OTC-afleidusamningum, p.e. hvad teljist skipulegur markadur i
pridja riki. | 6&ru lagi er skilgreiningunni & OTC-afleidusamningi breytt svo innan hennar falli
einnig OTC-afleidusamningar sem gerdir eru utan skipulegra markada i pridja riki. I pridja
lagi er upptalningunni breytt & peim yfirvdldum sem skulu geta nalgast upplysingar um
afleiduvidskipti til afleiduvidskiptaskrar.

Hins vegar er um ad reeda breytingu & 13. gr. laga um skortsélu og skuldatryggingar, nr.
55/2017, sem fjallar um stjoérnvaldsfyrirmali, til samreemis vid adra nylega 10ggjof a
fjarmalamarkadi. Breytingin er tvipatt. Annars vegar eru ekki talin upp ndmer peirra
undirgerda sem heimilt er ad innleida med stjornvaldsfyrirmaelum, enda geta pau tekid
breytingum. Hins vegar er lagt til ad radherra verdi heimilad ad innleida peer gerdir sem ekki
byggjast & teeknistodlum fra Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni med reglugerd en
ad Sedlabanka Islands verdi heimilad ad innleida par gerdir sem byggjast & teeknistddlum fra
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni med reglum. Sambeerilegt akveedi er ad finna
i 16. gr. frumvarpsins.



