AFORM UM LAGASETNINGU
— sbr. sampykkt rikisstiornar fra 24. februar 2023, 1.-4. gr.

Malsheiti og nr. | Frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og
rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga / FJR25090029

Raduneyti Fjarmala- og efnahagsraduneyti
/verkefnisstjori

Innleiding EES- Ja —reglugerd (ESB) 2023/2845 um breytingu & CSDR (CSDR Refit)
gerdar? ] Nei

Dags. 3.12.2025

A. Urlausnarefni

1. Forsaga mals og tilefni

Frumvarpid mun fela i sér innleidingu i islenskan rétt & reglugerd Evropupingsins og rdadsins
(ESB) 2023/2845 um breytingu d reglugerd (ESB) nr. 909/2014 ad pvi er vardar aga i uppgjori,
veitingu pjonustu yfir landameeri, eftirlitssamstarf, veitingu viobotarbankapjonustu og krofur
[fyrir verdbréfamidstéovar pridja lands og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 236/2012.!

Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 (e. Central Securities Depository Regulation, CSDR) var
innleidd hér a landi med [6gum um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, nr. 7/2020. Breytingagerdin sem hér um redir er kdllud CSDR Refit og verdur
innleidd med breytingum a l6gum nr. 7/2020.

CSDR Refit var sampykkt 13. desember 2023, tok gildi 20 dégum eftir birtingu hennar {
Stjornartidindum ESB (i lok desember) og meirihluti hennar er kominn til framkvaemda i
adildarrikjum ESB. Tiltekin akvadi koma p6 ekki til framkvaemda i adildarrikjum ESB fyrr en
17. janaar 2026.

Breytingar med CSDR Refit varda m.a. radstafanir til a0 takast 4 vid uppgjorsbresti.
Verdbréfamidstod ber ad vakta uppgjorsbresti i vidskiptum med fjarmalagerninga og beita
vidurlogum, p. 4 m. sektum, & skilvirkan hatt. Skerpt er 4 reglum um sektarkerfid og ferli vio
skyldubundin uppgjorskaup. Framkvaemdastjorn Evrépusambandsins er falid ad utfaera nanari
reglur um petta, med adkomu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar (ESMA).
Vegna édkvedanna um skyldubundin uppgjorskaup er smavagileg breyting gerd a
skortsolureglugerd (ESB) nr. 236/2012, sem innleidd var hér 4 landi med 16gum um skortsdlu
og skuldatryggingar, nr. 55/2017.

Lagmarkstioni reglulegs mats 4 starfsemi verdbréfamidstodva skal framvegis midast vid prju ar
i stad arlegrar framkveaemdar, sem poétt hefur of ipyngjandi fyrir badi verdbréfamidstodvar og
eftirlitsadila.

Med reglugerdinni er jafnframt skerpt 4 reglum sem varda samstarf landsbundinna eftirlitsadila
vid veitingu starfsleyfis og framkvaemd eftirlits og skylt verdur ad koma 4 fot samstarfshopi
eftirlitsadila og sedlabanka fyrir verdbréfamidstodvar med starfsemi yfir landameeri sem talin er
verulega mikilveg fyrir starfsemi verdbréfamarkada og vernd fjarfesta, en
framkvemdastjorninni er falid ad utfzra skilyrdi pess nanar i reglum.

[ tengslum vid breytingar sem varda veitingu pjonustu af halfu verdbréfamidstodva yfir
landameeri er gert rad fyrir ad adildarriki midli upplysingum um landsléggjof sem vardar

! Regulation (EU) 2023/2845 of the European Parliament and of the Council of 13 December 2023 amending Regulation
(EU) No 909/2014 as regards settlement discipline, cross-border provision of services, supervisory cooperation, provision of

banking-type ancillary services and requirements for third-country central securities depositories and amending Regulation
(EU) No 236/2012.
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fyrirteeki og fjarmalamarkad til ESMA. Peirri midlun skal sinnt reglulega og a.m.k. a tveggja
ara fresti.

Onnur nymeli varda m.a. aztlanir verdbréfamidstddva um endurbét og skipulega slitamedferd,
verdbréfamidstodvar pridja lands, midlun upplysinga og mat vegna breytinga 4 eignarhaldi i
verdbréfamiostodvum,  uppgjor  peningahluta  verdbréfavioskipta og  svonefnda
vidbotarbankapjonustu.

Framkvaemdastjorn Evropusambandsins er med gerdinni falin nanari reglusetning um verklag
sem tekur 4 mogulegum hagsmunaarekstrum, frestad uppgjér 4 hreinum grunni og
upplysingagjof vegna verobréfamidstoova pridja lands. Henni er jafnframt @tlad ad taka ut og
gera almenna skyrslu um framkvemd reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, med aordnum
breytingum, fyrir 17. jantiar 2029.

Unnid er ad upptoku gerdarinnar i EES-samninginn med hefobundnum adlégunum vegna
tveggja stoda kerfisins hann byggir a. Gert er rad fyrir ad Eftirlitsstofnun EFTA geti att adild ad
samstarfshopi eftirlitsadila, en ad hun verdi valkvaed ef 16gber yfirvold i EFTA riki eiga ekki
adkomu ad slikum hopi. Gert er rad fyrir gildistoku a arinu 2026.

Hvert er urlausnarefnio?

EES-gerdir ber ad taka upp i landsrétt samningsadila, sbr. a-lid 7. gr. EES-samningsins.
Urlausnarefnid er innleiding reglugerdar (ESB) 2023/2845, um breytingu 4 reglugerd sem pegar
hefur verid 16gfest hér 4 landi.

A0 hvada marki duga gildandi 16g og reglur ekki til?

CSDR gildir sem 16g hér 4 landi samkvamt 3. gr. laga um verobréfamidstodvar, uppgjor og
rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga. CSDR Refit breytir jafnframt reglugerd (ESB) nr.
236/2012, sem innleitt var hér 4 landi meod 16gum um skortsélu. Breyta parf badum lagabalkum
til a0 1ja breytingum a reglugerdoum ESB gildi hér 4 landi.

B. Markmio

1.

Stefna hins opinbera 4 vidkomandi malefnasvidi/malaflokki

[ stefnuyfirlysingu rikisstjornar Samfylkingar, Vidreisnar og Flokks folksins kemur fram ad
rikisstjornin stefni ad hagsteedum rekstrarskilyroum fyrirtaekja.

[ umfjéllun um stefnumétun & svidi markadseftirlits og neytendamala i greinargerd med tillogu

til pingsalyktunar um fjarmaladaetlun fyrir arin 2026-2030, segir ad meginmarkmid
malefnasvidsins sé alpjodleg samkeppnishaefni atvinnulifsins sem byggist 4 efnahagslegu,
umhverfislegu og samfélagslegu jafnveagi.

[ Hvitbok um framtidarsyn fyrir fiarmélakerfid segir ad til pess ad tryggja ad laga- og regluverk

4 fjarmalamarkadi studli allt i senn ad traustum, stddugum og hagkvemum fjarmalamarkadi
@ttu islensk stjornvold ad leggja aherslu a timanlega innleidingu Evropuregluverks fyrir
fjarmalamarkad.

Markmid sem ad er stefnt med lagasetningu i ljési iirlausnarefnis og stefnu stjornvalda

Timanleg innleiding reglugerdar (ESB) 2023/2845 (CSDR Refit) er lidur i goori framkvaemd
Islands 4 EES-samningnum og pvi ad tryggja aframhaldandi adgang islenskra fyrirtekja og
neytenda ad innri markadi Evropska efnahagssvadisins.

C. Leioir

1.

Ekkert adhafst - hvada afleidingar hefoi pao?

Verdbréfamidstoovar hér a landi byggju vid annad og ohagstedara regluverk hér 4 landi en
annars stadar 4 Evropska efnahagssvadinu. bad bryti einnig gegn skuldbindingum islands
samkvaemt EES-samningnum ad innleida reglugerdina ekki eftir ad hiin hefur verid tekin upp 1
samninginn.

Onnur trrzdi en lagasetning sem metin hafa verio.
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Naudsynlegt er ad breyta [6gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga, sem og skortsélulogum, til ad 1ja breytingum med CSDR Refit gildi hér a
landi.

3. Maogulegar leidir vio lagasetningu.

fslandi ber pjodréttarleg skylda til ad taka EES-reglugerdir sem slikar upp i landsrétt , sbr. a-1id
7. gr. EES-samningsins. Med frumvarpinu er fyrithugad ad innleida akvaedi CSDR Refit
reglugerdarinnar i landsrétt. [ reglugerdinni er ekki gert rad fyrir neinu svigrami vid innleidingu.

D. Hvada leid er aformud og hvers vegna?

1. Stutt lysing a peirri leid sem aformud er og rokstudningur fyrir henni

Aformad er ad innleida reglugerdina i heild sinni med pvi ad bata visun til hennar vid 3. gr.
laga um verdbréfamidstddvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjdrmalagerninga. Hid sama
4 vid um 2. gr. laga um skortsolu og skuldatryggingar. Lagt verdur til ad fyrirhugud 16g taki
gildi 4 arinu 2026, enda eru pau ad nokkru leyti ivilnandi og til deemis eiga akvaedi um samstarf
eftirlitsadila fyrir verdbréfamidstoovar med starfsemi yfir landameri vid islenskan markad.
Logfesting sidastnefndra dkveada kallar ekki & mikinn undirbuning enda hefur samstarf af pessu
tagi veri0 vidhaft um nokkurt skeid vegna Nasdaq verdbréfamidstodvar og goo reynsla af pvi i
Sedlabanka Islands.

bao athugast ad stefnt er a0 pvi ad leggja til ad innleida samhlida CSDR Refit adra og nylegri
breytingu a CSDR, p.e. reglugerd (ESB) 2025/2075 um styttingu uppgjorstima i T+1. Su gerd
er komin skemmra i ferli upptoku i EES-samninginn og pvi ¢vist hvort aform um innleidingu i
landsrétt & vorpingi 2026 séu raunhaef. Samhlida aformum pessum um lagasetningu eru birt til
umsagnar i samradsgatt aform um innleidingu reglugerdar (ESB) 2025/2075, 4samt frummati &
ahrifum.

2. Helstu fyrirhugudu breytingar 4 gildandi l6gum og reglum, hvort heldur baett er vid eda
fellt brott

SjaD.1.

E. Samraemi vid stjornarskra og pjodarétt — adorar grundvallarspurningar

1. Koma iformin inn 4 svid stjérnarskrar og pjooréttarskuldbindinga?

Fyrirhugud 16ggjof er ekki talin vekja stjornskipuleg alitamal. Innleiding reglugerdarinnar i
islensk 16g eftir a0 hun hefur verid tekin upp i EES-samninginn samreemist skuldbindingum
Islands samkvamt samningnum.

2. Varoa aformin akvaedi EES-samningsins um rikisadstoo, taeknilegar reglur um voru og
fjarpjonustu eda frelsi til ad veita pjonustu?

Nei.
3. Er onnur grundvallarloggjof sem taka parf tillit til?

Nei. Um nokkud einfalda lagasetningu er ad reda og ekki reynir & samspil vid adra
grundvallarloggjof.

F. Samrao

1. Hverjir eru helstu hagsmunaadilar?

Verdbréfamidstoovar, eigendur peirra, adilar & fjarmalamarkadi og reikningsstofnanir,
vidskiptavinir/fjarfestar og Sedlabanki Islands.

2. Er skorun vio stjornarmalefni annarra raduneyta?

Nei. Evropugerdirnar varda atridi sem heyra undir méalefnasvid fjarmala- og efnahagsraduneytis
samkvemt 8. tolul. 5. gr. forsetatirskurdar um skiptingu stjornarmalefna milli rdduneyta i
Stjornarradi {slands, nr. 5/2025.

3. Samrad sem pegar hefur fario fram
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Aformaskijal petta er unnid i samradi vid Sedlabanka Islands. Yfirstandandi er svonefnt 5. gr.
ferli, skv. reglum um pinglega medferd EES-mala. Aformaskjalid og frummat & ahrifum foru i
innra samragd til annarra raduneyta dags. 7. oktdber 2025.

4. Fyrirhugad samrao

Aform pessi um lagasetningu verda birt i samradsgatt stjornvalda & vefnum Island.is. Ad
umsagnarfresti loknum verda fram komnar umsagnir metnar. Radgert er a0 birta 1 kjolfarid
frumvarpsdrdég 1 samradsgatt stjérnvalda.

G. Mat 4 ahrifum peirrar leidar sem dformud er

1. Nidurstada frummats a ahrifum, sbr. fylgiskjal

A Islandi starfa tvaer verdbréfamidstodvar med starfsleyfi samkvemt CSDR. Annars vegar
Verdbréfamidstod Islands, sem starfar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Hins vegar Nasdaq
verdbréfamidstdd, sem er utibu fra Nasdaq CSDR SE i Lettlandi. Ganga ma ut fra adild
Sedlabanka Islands og Eftirlitsstofnunar EFTA ad samstarfshopi eftirlitsadila samkveemt CSDR
Refit vegna verobréfamidstoova Nasdaq, en pau dkvedi eru i samraemi vid framkvemd sem
vidho6fo hefur verid vegna Nasdaq verdbréfamidstodvar um nokkurt skeid og god reynsla er af
pvi samstarfi i Sedlabankanum.

Fyrirhugud lagasetning mun fyrst og fremst hafa ahrif 4 verobréfamiostoovar og eftirlitsadila.
Ekki er gert rad fyrir fjarhagsahrifum 4 rikissjod. Ekki er buist vio haekkun eftirlitsgjaldsins sem
stendur undir rekstri Fjarmalaeftirlitsins, enda leidir medal annars einféldun af breytingunum.
Mestu munar um ad lagmarkstioni reglulegs mats a starfsemi verdbréfamidstodva skal
framvegis midast vid prju ar i stad arlegrar framkvaemdar, sem pott hefur of ipyngjandi fyrir
badi verdbréfamidstodvar og eftirlitsadila, en eftirlitsadila ber sem endranaer ad bregdast vid
med videigandi eftirfylgni ef asteeda pykir til.

H. Neestu skref, innleiding

1. Hefur verid gerd verkefnisazetlun fyrir frumvarpssmidina?
Stefnt er ad pvi ad leggja frumvarp um logfestingu reglugerdarinnar fyrir Alpingi a arinu 2026.

2. Hvernig verdur stadio ad innleidingu loggjafar? Hvad ma gera rao fyrir ao peir sem
verda fyrir ahrifum, opinberar stofnanir/hagsmunaadilar/almenningur, purfi langan
tima til undirbunings/adlogunar?

Nuverandi aetlanir gera rad fyrir tillogugerd um gildistoku breytinganna a arinu 2026.
Breytingarnar med CSDR Refit eru ad nokkru leyti ivilnandi og til demis eiga akvadi um
samstarf eftirlitsadila fyrir verdbréfamidstoovar med starfsemi yfir landameeri vid islenskan
markad. Logfesting peirra kallar po ekki & mikinn undirbuning enda hefur slikt samstarf verio
vidhaft um nokkurt skeid vegna Nasdaq verdbréfamiostodvar (atibu lettnesks modurfélags) og
26d reynsla af pvi i Sedlabanka {slands.

3. Hvada forsendur purfa ad vera fyrir hendi til ad lagasetning beri arangur?

Lagasetningin sem slik er lidur i pvi ad fullnaegja skuldbindingum fslands samkvamt EES-
samningnum. Sedlabankinn hefur eftirlit med pvi ad verdbréfamidstodvar hér 4 landi fylgi
16gum og reglum sem innleida Evropugerdir 4 fjarmalamarkadi.

4. Mzlikvaroar a arangur og utkomu.

Eftirlitsstofnun EFTA hefur eftirlit med pvi ad fsland fullnegi skuldbindingum sinum
samkvemt EES-samningnum og birtir upplysingar um arangur rikisins.

5. Hefur verid hugad ad pvi ad afla gagna til a0 meta arangur pegar par ad kemur?
Stjornvold halda utan um tdlfreedi um upptdku- og innleidingarhalla & fjdirmalamarkadi, pad er
um fjolda gerda sem Evropusambandid hefur sampykkt en a eftir ad taka upp i EES-samninginn
og um fjolda gerda sem hafa verid teknar upp i EES-samninginn en 4 eftir ad leida i landsrétt.
Upptaka og innleiding reglugerdar (ESB) 2023/2845 er lidur 1 pvi ad lagmarka upptoku- og
innleidingarhallann.

I. Annao
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Fjallad er um eftirlit med verdbréfamarkadi i riti Sedlabanka fslands, Fjarmalaeftirlit. Sja t.d.
Fjarmalaeftirlit (2025), par sem vikid er ad verdbréfamidstodvum med starfsemi a Islandi 4 bls.
22-23 og 41-42.

[ nyju riti Sedlabankans, Greidslumidlun (2025), er einnig fjallad um innlendar
verdbréfamidstodvar og verdbréfauppgjor, sja bls. 9 og 14-15. Adur var umfj6llun par um gerd
regluleg skil 1 riti bankans Fjdrmadlastédugleika.

J. Fylgiskjol

1. Mat 4 ahrifum lagasetningar — Frummat, sbr. eyoublad. Vidfest.
2. Onnur fylgiskjol eftir atvikum. A ekki vio.
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