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Efni: Umsdgn Arion banka hf. vid mal nr. S-51/2024 um radstéfun eignarhlutar i islandsbanka,
birt i samradsgatt 22. februar 2024

1 Inngangur

Arion banki hf. fagnar peim stefnumarkandi aformum islenska rikisins, sem birtast i ofangreindum
frumvarpsdrogum, ad radstafa ad fullu eignarhlut rikisins i islandsbanka hf.

Er pad mat Arion banka hf. ad aukin hlutdeild almennings og annarra fjarfesta i eignarhaldi
islandsbanka hf. muni verda islenskum fjarmalamarkadi til framdrattar. Pannig fjdlgar
fiarfestingavalkostum og liklegt er ad samkeppni muni aukast & innlendum markadi fyrir
fijarmalapjénustu. Telur bankinn pad gaefuskref ad nu verdi loks ad fullu losad um eignarhald islenska

rikisins & hlutafé islandsbanka hf., 16 arum eftir pad bankahrun sem vard & islandi arid 2008.

Telur Arion banki hf. ad su stadreynd ad stér hluti islenska bankakerfisins hefur til pessa verid i
opinberri eigu hafa stadid vidgangi islensks fijarmalakerfis fyrir prifum. Fjarmognunarkjor islenskra
banka eru 6hagsteedari en tilefni er til, ekki sist pegar horft er til mikils fjaArhagslegs styrks og lags
ahaettustigs. Hefur petta, auk mikillar innlendrar, beinnar og 6beinnar, skattheimtu tengdri rekstri
peirra, ordid til pess ad ardsemi islenskra banka er laegri en vera aetti pegar horft er til norreenna
samanburdarbanka og vonar Arion banki hf. ad aformadar breytingar & eignarhaldi islandsbanka hf.
marki vatnaskil i pvi tilliti.

Arion banki hf. telur hins vegar asteedu til ad skyra frekar og leggja fram breytingartilldgur hvad
vardar nokkur veigamikil atridi i peim frumvarpsdrogum og drégum ad greinargerd sem liggja fyrir.

Pau atridi sem hér um raedir eru eftirtalin:
2 EkKki virdist gert rad fyrir sérstéku samraemingarhlutverki vido framkveemd Utbodsins

i 4. gr. frumvarpsdraganna er gerd grein fyrir peirri adferd sem radgert er ad vidhafa vid radstéfun
eignarhlutarins. Synist par radgert ad radherra sé heimilt, einu sinni eda oftar, ad semja vid radgjafa
um gerd Utbods- og uUtgefandalysingar sem birtar skulu i addraganda Utbods. Ekki synist hins vegar
radgert med akvaedum frumvarpsins ad radherra njéti radgjafar vid mat markadsadsteedna mead tilliti
til pess hveneer skuli radist i Utbod eda njoti svigrams til ad akveda hvernig hlutfallsleg skipting
staerdar milli tilbodsbdka skuli vera, byggt & markadsadsteedum. Enn fremur er ekki ad sja ad radgert
sé ad utanadkomandi adili skuli fenginn til ad takast & heldur hlutverk umsjonaradila Utbodsins, p.e.
adili sem annast framangreinda radgjof og samreemingarhlutverk milli allra séluadila eins og alla
jafna er hefobundid. bess i stad virdist einungis radgert ad radinn verdi sérstakur umsjonaradili
tilbodsboka. Framangreint fyrirkomulag fer gegn vidteknum venjum & fijarmalamarkadi og getur ad
Obreyttu leitt til pess ad laegra verd faist fyrir hlut rikisins en ella.

3 Ekki liggur fyrir hvernig skerdingarreglum verdi framfylgt, né af hverjum

i frumvarpsdrogunum er ekki vikid ad pvi hvernig athlutun til fiarfesta skuli fara fram i tilfelli
umframeftirspurnar, né heldur er pess getid hvernig forgangs- eda skerdingarreglur skuli &kvednar
eda peim framfylgt, en pess er adeins getid ad skerdingar skuli vera linulegar an pess ad pvi sé lyst
hvernig peaer eigi ad framkvaemast i raun. Hvort tveggja eru lykilpaettir vid Utfeerslu almenns Utbods.
Vakin er athygli & pvi i pessu samhengi ad samkvaemt 40. gr. framseldrar reglugerdar nr. 2017/565
og 32. og 33. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga ber fjarmalafyrirteekjum sem
taka ad sér almenn Utbod og skraningu fjarmalagerninga a markad ad setja sér Uthlutunarstefnu.
Markmid slikrar stefnu er einkum ad tryggja gagnseaei Gthlutunarferlis, efla faglega starfsheetti og
lagmarka ahaettu & hagsmunaarekstrum.

Arion banki hf.
Borgartun 19, 105 Reykjavik — 4447000 — arionbanki.is — [ /arionbanki Bls. 1 af 4



e
S

4 Fjoldi s6luadila vio framkveemd soluferlis

I frumvarpsdrégunum virdist radgert ad 6llum adilum (ad islandsbanka hf. fratéldum) sem hafa
heimild til a0 hafa med héndum umsjon almenns Gtbods sé heimilt ad fara med séluumbod a
eignarhlut rikisins i bankanum, hafi peir skilad inn umsékn um slikt.

betta pydir i reynd ad peir adilar sem fara med séluumbod rikisins kynnu ad skipta tugum, baedi
innlendir og erlendir.

i drégum ad greinargerd med 4. gr. frumvarpsins er pvi lyst ad radgert sé ad hver og einn séluadili
afli askrifta (pa veentanlega fyrst og fremst fra eigin vidskiptavinum) og skili sidan inn askrift i eigin
nafni til umsjonaradila Utbodsins en endurselji sidan pau hlutabréf sem fast & grundvelli askriftarinnar
(ad teknu tilliti til skerdingar i Gthlutun) til peirra fjarfesta sem 16gdu fram askrift til hlutadeigandi
s6luadila.

Sa adferd sem hér er lyst, er nylunda & islenskum markadi. Afbrigdi hennar pekkist hins vegar
erlendis, par sem séluadilar skrifa sig jafnan i eigin nafni fyrir hlutabréfum i Gtbodinu byggt & peim
askriftum sem peir hafa aflad fra eigin vidskiptavinum og endurselja bréfin sidan til fjarfestanna neer
samstundis. Tilgangurinn med pessu er tvipaettur. | fyrst lagi komast mismunandi séluadilar hja pvi
ad deila upplysingum um vidskiptamenn sina med 6drum radgjofum i Gtbodinu. | annan stad girdir
petta fyrir dheettu tengda efndum askrifta, par sem pessi askriftar og uppgjorsmati felur i sér ad
fjarmalafyrirteekin i raun axla abyrgd & efndum vidskiptavina sinna & greidslu kaupverds. Vegna
bessa er i daglegu tali visad til ,mjukrar® sélutryggingar i pessu sambandi.

Pad sem er nytt i peirri nalgun sem frumvarpid lysir er hins vegar pad ad i raun o6llum
fjarmalafyrirteekjum er bodid ad selja fyrir hond rikisins i Utbodinu. Erlendis eru pad einungis
umsjénaradilar og tiltekinn hépur séluadila, valinn af umsjénaradilum og umbjédanda saman byggt
a greiningu a peim morkudum og fjarfestah6pum sem eetlad er ad na til, sem annast séluna. Ekki er
skilgreint hvenaer slikri umsokn skuli skilad, hvort heldur fyrir birtingu lysingar eda eftir hana, sem
enn eykur a évissu um pad hvernig adkomu sdéluadila verdur i raun eda hvort og pa hversu mikill
timi verdur gefinn til ad samreema vinnu peirra.

Hefébundid er i almennum Gtbodum ad radinn sé umsjénaradili tbodsins sem annast alla yfirumsjén
framkveemdar pess og sinnir naudsynlegu samraemingarhlutverki milli umbjédenda og sdluadila.
Umsjénaradili (jafnan einn, en allt ad prir i steerri verkefnum) hefur pannig jafnan med héndum
verkstjérn og samskipti vio Gtgefanda hlutadeigandi fjarmalagerninga tengda ritun Gtgefandalysingar
og lykilhlutverk vardandi ritun verdbréfalysingar, par sem tilhdgun sélu, m.a. hvad snertir steerd
Utbods, tilhbgun og steerdir tilbods og skerdingar, sem og alla radgjof vio seljanda er pessu tengist,
er dkvedin og henni lyst. Umsjénaradilar annast sidan i kjolfarid sjalfir markadssetningu Utbodsins
til fjarfesta med adstod séluadila sem Idta peirra fyrirmaelum um framkveemd Gtbodsins, skerdingu
og Gthlutun.

Framangreindu fyrirkomulagi er eetlad ad tryggja skipulagt og faglegt ferli par sem samfella er milli
soluferlis sem skilgreint er i lysingu og pess soluferlis sem raunverulega er framkvaemt.

Su framkveemd sem frumvarpid radgerir er hins vegar til pess fallin ad vera 6skipuleg par sem margir
og 6likir séluadilar munu bitast um séluna og herja & sému hépa fjarfesta an pess ad llta stjorn eins
umsjénaradila sem ber verkstjérnarabyrgd a framkveemdinni gagnvart seljanda. ba skapast su
heetta ad skipuleg markadssetning Gtbodsins fari forgéroum og fylgni vid reglur verébréfamarkadar
lidi fyrir vikid. Vegna pessa myndi Arion banki hf. leggja pad til vid islenska rikid ad nyta frekar
hefdbundnar og rétgrénar adferdir vid skipulagingu og tilhdgun séluferlis & eignarhlutum pess i
islandsbanka hf. fremur en paer sem frumvarpid lysir.

5 Ordsporsaheetta kann ad feela reynda radgjafa fra pvi ad taka patt i Utbodinu

Arion banki hf. telur ad framkveemdin sem radgerd er i frumvarpinu kunni ad feela fjarmalafyrirteeki,
innlend sem erlend, fra soéluferlinu vegna peirrar ordsporsahaettu sem 6skipuleg framkveemd kann
ad valda. Med pvi feeri islenska rikid & mis vid ad njéta faglegrar rddgjafar reynslumestu adilanna
vio framkveemd Utboda af vidlika steerdargradu asamt pvi ad verda af eftirspurn fra vidskiptavinum
pessara adila.
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6 Einn askriftarvefur

Pad er mat Arion banka hf. ad farseelast sé fyrir framkveemd Gtbodsins ad setja pa reglu ad einungis
einn adili haldi utan um askriftarvef. Ollum fijarfestum sem hyggjast taka patt i Gtbodinu ber pa ad
skila askriftum sinum i gegnum pann vef, fremur en ad hver og einn séluadili haldi sjalfsteeda
askriftarbok. Pannig faest naudsynleg yfirsyn yfir pad hvernig askriftarbok byggist upp og komiod er i
veg fyrir ad fjarfestar skili mérgum askriftum hja mérgum séluadilum, sem peim er jafnvel ekki faert
ao standa vid, og skekki pannig myndina af raunverulegri eftirspurn i Gtbodinu.

Askriftarbok & einum stad tryggir ad auki betra eftirlit med pvi hvort fjarfestar séu mégulega ad nyta
sér innherjaupplysingar i tengslum vid Gtbodid. Hér er t.d. att vid innherjaupplysingar eins og
vitneskju um pad hvernig askriftarbdk utbodsins byggist upp. Ef einn adili heldur um askriftavefinn
pba er slikum upplysingum haldid hja einum umsjénaradila sem lytur takmdrkunum vegna peirrar
vitneskju. Arion banki hf. telur ad gjarnan hefdi matt hyggja betur ad floknum drlausnar- og
alitaefnum af pessum toga vido moétun peirrar tillégu ad framkveemd Utbods & eignarhlutum rikisins i
islandsbanka hf., sem frumvarpid lysir.

7 Fjarheed solupdknunar

i 4. gr. hinna kynntu frumvarpsdraga er skilgreint ad sélupoknun séluadila i Utbodinu skuli nema
[0,XX%]. EKki liggur fyrir hvar a bilinu 0 - 0,99% soélupdknun skuli endanlega liggja, en ljést er ad
hdn nemi undir 1% af heildarséluvirdi. Netherlands Financial Investment (,NLFI“), stofnun sem fer
med eignarhluti Hollenska rikisins i fjarmalafyrirtseekjum, hefur greint pdknanir sem greiddar voru
fjarfestingarbénkum i tengslum vid einkavaedingu Evrépskra fyrirteekja med almennu Gtbodi, hvers
steerd var yfir 100 milljén evrum, fra arinu 2006. Samkveemt nidurstoédum NLFI nam poéknun fyrir
fyrstu s6lu ad medaltali 1,7% af soluvirdi. Af pvi ma leida ad peer pdknanir sem birtast i
frumvarpsdrégunum séu undir Evropsku medaltali. | pessu samhengi vill Arion banki hf. einnig benda
a samspil vio fjdlda séluadila i fyrirhugudu Gtbodi, en ljost er ad moguleg péknun hvers og eins
fijarmalafyrirtaekis laekkar eftir pvi sem fjoldi séluadila eykst. Eftir pvi sem soéluadilum fjdlgar aukast
jafnframt likur & pvi ad framkveemd utbodsins verdi Oskipulogd sem eykur likur & pvi ad pau
fjarmalafyrirteeki sem taka pétt i Utbodinu verdi fyrir ordspors- og alitshnekkjum. Slikt, i samspili vid
leegri péknanir, geeti leitt af sér ad fjarmalafyrirtaeki, innlend sem erlend, sem mesta reynslu hafa af
framkvaemd Utboda sjéi sér ekki i hag i pvi ad taka patt i utbodsferlinu.

8 Einungis einstaklingum skal vera heimilt ad gera tilbod i &skriftarbok A

i 4. gr. hinna kynntu frumvarpsdraga kemur fram ad einungis einstaklingum skuli vera heimilt ad
gera tilbod i askriftarbok A. I pvi samhengi vill bankinn benda & ad i aimennum Gtbodum & islandi
hefur tiokast ad skipta askriftarbdékum eftir fjarhaedum, en ekki gerd fjarfesta. Slik radstdfun veeri pvi
likleg til ad leida af sér ad einstaklingar, sem stunda fjarfestingar i gegnum par til gerd
einkahlutafélog, falli & milli skips og bryggju vid skraningu askrifta i atbodinu par sem askriftir peirra
purfa samkvaemt fyrirliggjandi drogum ad nema ad lagmarki yfir 20.000.000 kr.

9 Skyldaradherratil ad birta opinberlega sundurlidadar upplysingar um vidskipti kaupenda

i 5. gr. hinna kynntu frumvarpsdraga kemur fram ad radherra beri ad loknu markadssettu Gtbodi ad
birta opinberlega sundurlidadar upplysingar um hver og ein vidskipti med eignarhluti, p.m.t.
kennitélur og néfn kaupenda. Ad mati Arion banka hf. er fyllilega edlilegt ad hyggja ad gagnseei viod
s6lu rikiseigna. Engu ad sidur er naudsynlegt ad meela skyrlega fyrir um pad ad su skylda til
upplysingagjafar sem frumvarpid lysir sé setlad ad fela i sér sérreglu (lex specialis) er vikur til hlidar
hinni almennu bankaleynd. Er pad knyjandi i ljési pess ad frumvarpid gerir rad fyrir pvi ad hver og
einn soluadili haldi eigin &skriftarbdk fyrir eigin vidskiptavini og leggi fram tilbod i eigin nafni til
seljanda, eins og lyst er ad framan. Sa pad ekki gert vaeri hverjum og einum sdluadila skylt ad afla
sampykkis vidskiptavina sinna fyrir midlun tranadarupplysinga um pad, med peim haetti sem
frumvarpid lysir. b4 er ljost ad afla parf sampykkis peirra einstaklinga sem taka munu patt i Gtbodinu
fyrir birtingu persénuupplysinga i tengslum vid Utbodid. Hugsanlegt er ad birting slikra upplysinga
reynist til pess fallin ad draga Ur ahuga almennings & patttdku i Utbodinu, enda er venjan su ad birta
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"* takmarkadar upplysingar um patttéku i itbodum og einungis 20 steerstu hluthafar skradra félaga eru
nafngreindir a hluthafalistum viokomandi félaga. Arion banki hf. telur ad uttekt 6hads adila i samraemi
vid 4. mgr. 5. gr. frumvarpsdraganna sé edlilegri leid til pess ad na fram markmidum frumvarpsins
um gagnseei, hagkvaemni, hlutlaegni og jafnraedi vid Gthlutun. Opinber birting upplysinga um einstaka
bjodendur, kennitdlur peirra, nofn, askriftarfjarhaed o.s.frv beetir litlu vid slika Gttekt.

Pad er von Arion banka hf. ad pau sjonarmid sem erindi petta lysir, sem eru veigamikil ad mati
bankans, hlj6ti hljomgrunn vié aframhaldandi vinnu viéd moétun frumvarps vardandi heimild fiarmala-
og efnahagsradherra til sélu eignarhluta rikisins i Islandsbanka hf.

Reykjavik, 7. mars 2024

Arion banki hf.
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