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Efni: Frumvarp til laga um rekstraradila sérheefdra sjéda

Visad er i drog ad frumvarpi til laga um rekstraradila sérhaefdra sjéda, sem birt voru i
samradsgattinni 11. juni 2019. Med frumvarpinu er m.a. zetlad ad innleida tilskipun
2011/61/ESB um rekstraradila sérhaeféra sjéda (AIFMD). LOGOS |6gmannspjonusta hefur
kynnt sér efni frumvarpsins og vill koma & framfaeri eftirfarandi athugasemdum og
abendingum sem pvi tengjast.

LOGOS telur ordalag frumvarpsdraganna geta skapad Ovissu um réttarstddu
fjarfestingarfélaga. Telur LOGOS mikilveegt ad peirri 6vissu sé eytt og leitast vid ad hafa
frumvarpstextann skyran, pannig ad ljost sé til hverra hin nyja 16ggjéf muni na.

Samkvaemt frumvarpinu eiga 16gin ad gilda um rekstraradila sem reka eda markadssetja
einn eda fleiri sérhaefda sjédi hér a landi, an tillits til rekstrarforms rekstraradila eda
rekstrarforms sérhaefdra sjéda. betta kemur fram { 1. gr. frumvarpsins. I 2. gr.
frumvarpsins er fjallad um takmarkanir a gildissvidinu. bar kemur m.a. fram ad 16gin glld|
ekki um eignarhaldsfélég. I athugasemdum vid frumvarpid segir ad eignarhaldsfélog séu
undanskilin gildissvidi frumvarpsins en aéd takmorkun pessi nai ekki til rekstraradila
einkafjarmagnssjoéda (e. private equity funds) eda til rekstraradila sérhaefdra sjéda hvers
hlutir eru skradir & skipulegan verdbréfamarkad.

Ekki er nsegilega skyrt tekid fram i pessum ordum ad fjarfestingarfélég sem hafa ekki
einkenni einkafjdrmagnssjéda (e. private equity funds) falli undir takmérkun & gildissvidi
skv. 2. gr. og ad 16ggjofin eigi ekki vid um slik félég. pvi leggjum vid til ad réttarstada slikra
félaga sé skyrd frekar. Edlilegt vaeri ad pad keemi fram beinum ordum i frumvarpinu eda i
athugasemdum ad slik félég séu undanskilin gildissvidi frumvarpsins. Medal pess sem
gjarnan greinir ad sjodi og fjarfestingarfélog er ad hin sidarnefndu hafa ekki
utanadkomandi rekstraradila, hafa ekki afmarkadan liftima, lata stjorn sem kosin er af
hluthéfum & hluthafafundi og innlausnarskylda gagnvart hluthéfum er sjaldnast fyrir hendi.

I 7. tl. 3. gr. er hugtaki® eignarhaldsfélag skilgreint en par segir ad eignarhaldsfélag sé:

~Félag sem & hluti | einu eda fleiri félégum og hefur pann vidskiptalega tilgang ad
framfylgja vidskiptastefnu eda - stefnum i gegnum détturfélég sin, hlutdeildarfélég eda
med patttéku, til pess ad studla ad verdmaetaaukningu peirra til lengri tima, og sem er
annad hvort félag:

a. Sem starfar fyrir eigin reikning og hlutabréf pess hafa verid tekin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi innan EES, eda

b. sem ekki er stofnad i beim megintilgangi ad skila fjarfestum hagnadi med fidrlosun
détturfélaga eda hlutdeildarfélaga peirra, eins og fram kemur [ &rsreikningum
beirra eda 68rum opinberum gégnum."
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Textinn f b-hluta dkvaedisins maetti vera skyrari. bannig er t.d. ekki skyrt ad okkar mati
hvad att sé vid med notkuninni & ordinu ,fjarlosun®. Vid leggjum bvi til ad ordid ,sala"
verdi notad i stad pess hugtaks, pannig ad akvaedid verdi svohljédandi:

b. sem ekki er stofnad i peim megintilgangi ad skila fjarfestum hagnadi med sélu
détturfélaga eda hlutdeildarfélaga peirra, eins og fram kemur [ drsreikningum
beirra eda 68rum opinberum gégnum.

Vié teljum ad petta skerpi & skyringu akvaeams bar sem ordid fjarlosun er litt pekkt og
getur haft rymri pydingu en ordid sala. [ enska texta tilskipunar ESB nr. 2011/61 er
greinin svohljédandi:

"not established for the main purpose of generating returns for its investors by means
of divestment of its subsidiaries or associated companies, as evidenced in its annual
report or other official documents”

Enska ordid ,divestment” er i ordabok pytt & islensku sem sala eda fjarlosun. Ordid
fjarlosun pytt yfir & ensku pydir hins vegar ,divestment” eda ,liquidation” & ensku. betta
getur valdid pvi ad akveedid verdi talkad rymra en pad oetti ad gera samkvaemt
tilskipuninni.

I pessu sambandi bendum vid einnig & ordalag greinarinnar & donsku en par er notast vid
ségnina ,afhaende" sem pydir ,sala". Sja grein & dénsku:

~ikke er oprettet med det primaere form8l at generere afkast til sine investorer ved at
afheende sine datterselskaber eller tilknyttede selskaber, som dokumenteret af
selskabets 8rsrapport eller andre officielle documenter”

Med visan til bess sem er raki® hér ad ofan er pad mat okkar ad ekki komi naegjanlega vel
fram i frumvarpstextanum aé fjarfestingarfélég sem ekki hafa einkenni sjéda falli utan vié
gildissvié pess. Er brynt ad gera videigandi lagfeeringar a frumvarpstextanum til ad taka af
tvimaeli um pad.
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