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1 samradsgatt er eftirfarandi: Aform um breytingn  ligum nm skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjdda (fjarfestingarheimildir lifeyrissjooa). FJR25100047

Um forségu mals og tilefni segir: A undanfirnum drum hafa komid fram dbendingar um ad askilegt veri ad
endurskoda pann lagaramma sem gildir nm fdrfestingarbeimildir lifeyrissjooa.

I lokin er hnytt vid alls éskyldu malefni:

Samblida er dformad er ad gera eftirfarandi breytingar a rekstri, innra eftirliti og innri endurskodun lifeyrissjdda:

* Ad gerdar verdi anknar krifur um ohadi og adskilnad innri endurskodunar. A9 slakad verdi d krifum til pess
hverjir geti sinnt innri endurskodun, p.e. ekki gerd krafa um

loggildingn en ad vidkomandi hafi menntun og reynsiu vio hefi.

* Ao krifum til tryggingarsterdfradinga verdi breytt og par ferdar til samramis vid krifur sem gerdar eru til peirra
Sem annast samsvarandi verkefni bjd vdtryggingafélogum og starfstengdum eftirlaunasjooum.

* Ad umgjord um ditvistun mikilvagra verkefna verdi gerd skyrar.

* Ad stferdar verdi krifur um verdmat eigna.

Meginefni umraduskjalsins er vel rokstutt, en sidasti hlutinn ekki. Hér verdur fjallad um greinina: ¢
A0 krifum til tryggingarsterdfradinga [svo] verdi breytt og per fardar til samramis vid krifur sem gerdar eru til
peirra sem annast samsvarands verkefni bjd vatryggingafélogum og starfstengdum eftirlaunasiodun.

Augljost virdist ad héfundar tillégunnar atta sig ekki 4 peim mun sem er 4 rekstri vatryggingafélaga
og lifeyrissjoda. 1 vatryggingafélagi eru tugir tryggingategunda par sem tjénsatburdir eru af ymsu tagi
og steerdargrada peirra getur hlaupid fra smapeningum upp { milljarda. Mismunur milli tjénationi og
-sterd getur verid mikill milli ara og arstida og tjonaskuld sveiflast mikid 4 skommum tima.

[ lifeyrissjodi eru allt adrar adstedur. Atburdir sem upp koma eru einfaldir, oftast fremur
fyrirsjaanlegir. Algengast er ad sj60félagi fari 4 eftirlaun, en pad gerist eftir fyrirfram akvednum
reglum og fyrirsjaanleiki er mikill. Ef sj60félagi verdur 6ryrki er atburdurinn vissulega meiri 6vissu
hadur, en aftur fylgir greidsla ur sj6dnum reglum sem tilgreindar eru i sampykktum. Pad sama gildir
um daudsfoll, sem geta veitt eftirlifendum rétt til maka- og/eda barnalifeyris. Skuldbindingar innan
ars breytast fremur litid, pvi paer byggjast 4 fyrirsjaanlegum réttindum sem eru seigfljétandi.

Arleg tryggingafraedileg athugun er skodun 4 pvi hvort stada sjédanna sé nagilega sterk til pess ad
standa vi0 skuldbindingar gagnvart sj6dfélogum. Sé stadan langt undir nalli er haett vid ad réttindi
verdi minni en stefnt er a0 samkvamt sampykktum og sé ekki leidrétt er gengid a rétt peirra yngri,
pvi of mikid er greitt ur sj6dnum. Med sama hetti er gengid a rétt peirra eldri ef stadan er langt yfir
nullinu med pvi ad hxekka ekki réttindin. En til pess a0 undirstrika hve hagt 16ggjafinn hefur reiknad
med pvi ad réttindin geti breyst er midad vid ad réttindum skuli breyta ef stadan er alls fimm dr utan
+/- 5% marka.

A nokkurra ara fresti er kannad hvort forsendur um lifs- og 6rorkulikur standist. Breytingar 4
tryggingafradilegri stodu innan ars radast fyrst og fremst af avoxtun fjarmuna. Margir lifeyrissjooir



hafa nt pegar einfold likén sem meta med bysna goéori nakvemni st6du sjédanna 4 hverjum
timapunkti ut fra pekktum sterdum.

Af framansogdu sést ad tilvitnun 1 samradsgattinni um sazsvarandi verkefni hjd vitryggingafélogum og
starfstengdum eftirlannasjdonm a ekki vio pvi verkefnin eru alls ekki samsvarandi, en lysir pvi a0
tillbguh6fundar hafa ef til vill ekki innsyn { pad hve mismunandi starfsemi pessara tveggja adila er.

[ 16gum um  skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 eru
»Htryggingafredingar® nokkrum sinnum nefndir:

W 24. gr. O Arlega skal stjorn lifeyrissidds lita fara fram tryggingafiadilega athugun a fiarhag sjdsins i samrami
vid 39. gr. og dkvwdi reglugerdar” sem radherra setnr. 1 reglugerd skal kvedid G um almennar tryggingafradilegar
Sorsendur, m.a. um dinardhettn, raunvexti sem athugunin skal byggiast d og avoxtunarkrifu sem nota skal vio
nilvirdingu framtidaridgialda og vantanlegs lifeyris sjsdsins. I reglugerd skulu jafuframt sett dkvadi um mat d hreinni
ezgn il greidslu lifeyris vegna tryggingafradilegra athugana. Skal 7 reglugerdinni tilgreina moguleg fravik fri mati i
ezgnarlidum i efnahagsreikeningi skv. 40. gr., m.a. ad verdmeti skrdadra hlutabréfa og samberilegra verdbréfa skuli
mida vid vegid markadsvirdi d tilteknu timabili sem po getur ekki verid lengra en sex manudir.

U Athugun skv. 1. mgr. skal framkvemd af tryggingafradingi eda idrum peim sem hlotio hefur vidurkenningu
[Fjdrmalaeftirlitsins] ) til sliks starfs, sbr. lig um vatryggingastarfsemi.

25. gr. [0 [Radherra] V skal veita lifeyrissj6oi statfsleyfi ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:
1. Synt er fram 4 ad sj6durinn muni innan priggja ara uppfylla skilyrdi 2. mgr. 21. gr.
5. Tryggingafraedingur hefur verid valinn.

W 28. gr. [ [Allar breytingar 4 sampykktum lifeyrissj6ds skal tilkynna [ridherra] " og 6dlast paer ekki
gildi fyrr en radherra hefur stadfest ad par fullnagi akvedum laga pessara og akvaedum gildandi
sampykkta fyrir lifeyrissj6dinn ad fenginni umsogn Fjarmalaeftitlitsins.] ¥ ... 7 ... ¥ Jafnframt skal
tilkynna [Fjirmalaeftirlitinu] ¥ um breytingar 4 stjorn, framkvamdastjora, endurskodanda, [adila sem
annast innri endurskodun] ¥ og tryggingafredingi lifeyrissjods.

M 38. gr. [ Lifeyrissj60i er 6heimilt ad veita lan til stjornarmanna, varamanna peirra, starfsmanna
sj60sins, endurskodenda, eftirlitsadila, peirra er framkvaema tryggingafredilega athugun 4 hag
sj0dsins eda maka pessara adila, nema peir séu félagar i vidkomandi sj60i og pa eftir peim reglum
sem gilda um lan til sj60félaga almennt.

M 38. gr. [1Stjorn lifeyrissjods er skylt ad fa alit tryggingafraedings 4 ahrifum breytinga 4
sampykktum lifeyrissjods a getu hans til pess ad greida lifeyri. Tryggingafraedingi lifeyrissjods er skylt
a0 skyra stjorn sjodsins pegar i stad fra pvi ef tryggingafradileg uttekt leidir 1 [jo6s ad sjodurinn
stendur ekki vid skuldbindingar sinar. Hann skal skila tillégum til urbéta til stjérnar og gera
[Fjarmalaeftirlitinu] V vidvart.

L Tryggingafradingur lifeyrissjods ma ekki sitja { stjorn hans, vera starfsmadur hans eda starfa {
pagu hans ad 60ru en tryggingafraedilegum athugunum og tengdri radgjof.

53. grein nefnir einnig umsogn tryggingafredings, en hun fjallar um lifeyrissjédi sem voru starfandi
vid setningu laganna og hugdust ekki taka vid frekari i0gj6ldum og hefur pvi ekki praktiska pydingu.

Um skyldur ,,tryggingafredings® segir { reglugerd 391/1998:



11. gr. Nii eru sjoofelagar feerri en 800 og skal pa tryggingafredingur lifeyrissjodsins leggia mat a hvort rdadstafanir,
sem lifeyrissjoour gripur til samkvamt pessari grein, nagi til ad trygga pad ad dhetta lifeyrissjédsins verdi ekki meiri
en ef greidandi sjodfélagar varn 800.

13. gt. Arlega skal stjorn lifeyrissjods lita fara fram tryggingafiadilega athugnn @ fiarhag sjddsins i samrami vid
akvedi pessa kafla. Athugunin skal vera unnin af tryggingafredingi eda 6orum peim sem hlotio hefur viourkenningn
Vatryggingaeftirlitsins til sliks starfs.

Af framangreindri upptalningu sést ad einu reglubundnu verkefnin sem tryggingastarofradingar
sinna samkvaemt l[6gunum eru tryggingafredilegar athuganir og tengd radgjof, sem og umsagnir um
breytingar 4 sampykktum. Rétt er ad taka fram a0 flestar breytingar 4 sampykktum hafa ekki ahrif 4
tryggingafredilega st6du, po svo ad slikar breytingar a réttindum séu gerdar a nokkurra ara fresti.

Athyglisvert er ad i nugildandi 16gum er 16g0 sérstok ahersla a sjalfstedi tryggingafraedings:
,» Iryggingafraedingur lifeyrissjods ma ekki sitja i stjorn hans, vera starfsmadur hans eda
starfa i pagu hans ad 6dru en tryggingafredilegum athugunum og tengdri radgjof.«

Med tillogunum { umraduskjalinu er verid ad breyta edli vinnu tryggingasterdfraedinga fyrir
lifeyrissjooi. I stad pess ad peir séu utanadkomandi, 6hadir adilar, falli peir undir sérstakt starfssvid
innan félagsins. Petta er hattuleg proun. Tryggingasterdfraedingar hafa itrekad purft ad fera
stjornum og félégum sjédanna fréttir sem hafa leitt til lakkana 4 greidslum til sjodfélaga. Par skiptir
meginmali 6hadi sterdfredingsins, sem vari { allt annarri stodu sem starfsmadur sjodsins.

Heyrst hefur a0 hugsunin sé ekki ad breyta niverandi skipan um 6hada utanadkomandi attekt a
sjo0unum, heldur fyrst og fremst ad samraema umgjérd um vatryggingar og lifeyrissjodi. Sé pad
hugsunin hljéta ad vakna spurningar um pad hvada verkefnum hid nyja svid eigi ad sinna.
Hugmyndir um a0 ,,utvista“ sliku svioi til tryggingasterdfredinga sjodsins stangast 4 vid naverandi
lagadkvaedi sem undirstrikar sjalfsteedi peirra og bannar peim ad taka ad sér 6nnur verkefni 4 vegum
lifeyrissjodsins. Loggjafinn er a rangri braut med pvi ad fyrirskipa sjalfstedum lifeyrissjodum hvernig
peir eigi ad haga rekstri sinum. Kjosi lifeyrissjodur ad rada tryggingasterofrading eda annan
sérfreeding til starfa er ekkert sem malir gegn pvi. Adalatridid er ad peir sem bera abyrgd a
rekstrinum og kostnadi sem honum fylgir taki akvardanir um hann, en séu ekki skyldadir med 16gum
til pess ad bua til starfsvid sem ekki er porf a.

Talnakénnun leggur til ad fallid verdi fra aformum um skyldu til pess a0 faera storf
tryggingasterdfredinga inn { lifeyrissjodi og telur ad med peim sé vegid ad sjalfstedi sérfradinganna.
Hér er ekki um ad reda samramingu vid EES-reglur heldur sérreglur sem eru liklegar til pess ad
valda lifeyrissjoOunum kostnadaraukningu og lakari stjornsyslu en na. Ekki gullhidun heldur
blyklumpur sem laumad er { 6skylt mal. Neer veeri ad skerpa 4 abyrgd, hafni og 6hadi
tryggingasterdfradinga lifeyrissjoda.
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