[ vinnslu — 31. janGar 2024

154. l6ggjafarping 2023-2024.
Pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um innvidi markada fyrir fjarméalagerninga sem byggjast & dreifdri feersluskrartaekni
0g
um breytingar & Il6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, I6gum um
verdbréfamiostédvar, uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga og logum
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.gr.
Markmid.

Markmid laga pessara er ad koma 4a tilraunaumgjord um atgafu fjarmalagerninga a
grundvelli dreiforar fersluskrarteekni og sérteek leyfi til rekstrar innvida sem taka pa til
vidskipta eda annast uppgjor slikra vidskipta, an pess ad slegid sé af kréfum um vernd
fjarfesta, fjarmalastodugleika og heilleika markadarins. Med peim eru krofur gildandi laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga og verdbréfamidstddvar adlagadar sérstokum eiginleikum og
nytingarmoguleikum dreifdrar feersluskrartaekni.

2.0r.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 fra 30. mai 2022 um
tilraunaregluverk fyrir innvidi markada sem byggjast & dreifori fersluskrarteekni og um
breytingar & reglugerdum (ESB) 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og a tilskipun 2014/65/ESB,
sem er birt i EES-vidbati vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 92 fra 20. desember
2023, bls. 160-192, skulu hafa lagagildi hér a landi med peim adlégunum sem leidir af
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023 fra 5. jali 2023, sem er birt i EES-
vidbati vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. X fra XXX, bls. X sbr. einnig békun 1 um
alteeka adlogun vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evropska efnahagssveedid, nr. 2/1993, par
sem bokunin er I6gfest.

Pegar visad er til laga pessara i [6gunum er jafnframt att vio reglugerd ESB samkvamt
akveedi pessu.

3.0r.
Skyring hugtaka.
Eftirfarandi hugtok i reglugerd (ESB) 2022/858 hafa svofellda merkingu:
1. Adilar sem tilgreindir eru i 3. mgr. 53. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Adilar eda
patttakendur skv. 3. mgr. 94. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.
2. Fjarmalagerningur samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Fjarmalagerningur i skilningi laga
um markadi fyrir fjarméalagerninga, nr. 115/2021.


https://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32022R0858.pdf
https://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/translated-acts/icelandic/i32022R0858.pdf
https://www.efta.int/media/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2023%20-%20English/185-2023.pdf
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3. Hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem falla undir iv. lid a-lidar
4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Hlutdeildarskirteini skv. d-1id 1. tolul. 5. mgr.
45. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

4. Krofur tilskipunar 2014/65/ESB: Krofur laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021.

5. Markadstorg fjarmalagerninga samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB: Markadstorg
fjarmalagerninga i skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

6. Radstafanir til verndar gegn égjaldfeerni samkvaemt tilskipun 98/26/EB: Radstafanir skv.
16gum um Oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, nr. 90/1999.

7. Rekstraradili markadar samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB: Rekstraradili markadar i
skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

8. Skipulegur markadur samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB: Skipulegur markadur i skilningi
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

9. Starfsleyfi samkveemt tilskipun 2014/65/ESB: Starfsleyfi samkvaemt 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

10. Tilnefning og tilkynning i samraemi vid tilskipun 98/26/EB: Vidurkenning og tilkynning
skv. légum um o6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, nr.
90/1999.

11. Timi sem tilgreindur er i 3. mgr. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Timamork skv. 2. mgr.
7. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

12. Upplysingar sem krafist er samkvaemt 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB: Allar naudsynlegar
upplysingar skv. 7. gr. laga um markadi fyrir fjArmalagerninga, nr. 115/2021.

13. Verobréfafyrirteki samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB: Verobréfafyrirteeki i skilningi laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

4. qr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Sedlabanki Islands er I6gbart yfirvald hér & landi i skilningi laga pessara.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt
I6gum pessum i samreemi vid EES-samninginn, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols. Um eftirlitio fer samkvaemt akveedum laga
pessara, laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998 og laga um evrdpskt
eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

Um eftirlitsheimildir og framkvaemd eftirlits med starfsemi a grundvelli laga pessara fer
ennfremur, eftir pvi sem vid 4, samkvemt l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021, og légum um verobréfamiostodvar, uppgjér og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga, nr. 7/2020.

Um alitsumleitan og upplysingagjof til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
og, ef vid 4, annarra videigandi yfirvalda fer samkvaemt 8.-11. gr. reglugerdar (ESB)
2022/858.

5.0r.
Veiting sérteekra leyfa og undanpaga.

Fjarmalaeftirlitio veitir og afturkallar sértek leyfi og undanpagur til ad reka
markadsinnvidi sem byggjast & dreifdri faersluskrartekni a grundvelli laga pessara, laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og laga um verdbréfamidstédvar, uppgjor og
rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga, nr. 7/2020.


https://www.althingi.is/lagas/nuna/2021115.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/1993002.html
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6. gr.
Urbeetur.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist hvers kyns raddstafana til Grbdta ad pvi er vardar
vidskiptadatlun rekstraradila markadsinnvida sem byggjast & dreifori feersluskrartaekni, reglur
og skilméla um starfsemina i pvi skyni ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda
fjarmalastodugleika, sbr. 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2022/858.

Komi i ljos ad akvaedum laga pessara, eda stjornvaldsfyrirmaela med stod i peim, sé ekki
fylgt skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess ad Ur sé batt innan hafilegs frests.

7.0r.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem hlitir ekki kréfu pess skv.
6. gr. eda brytur gegn stjornvaldsfyrirmeelum settum & grundvelli laganna eda eftirtéldum
akveedum reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2022/858:

1. 5. mgr. 3. gr. um ménadarlega skyrslu um markadsvirdi DFT-fjarmalagerninga.

2. 4. gr. um krofur til DFT-markadstorgs fjarmalagerninga eda DFT-vidskipta- og

uppgjorskerfis.

5. gr. um krofur til DFT-uppgjorskerfis eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis.

6. gr. um krofur til DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis.

7. gr. um viobotarkrofur til DFT-markadsinnvida, par a medal umbreytingaraztiun.

1. mgr. 11. gr. um tilkynningaskyldu rekstraradila DFT-markadsinnvida.

2.0g 4. mgr. 11. gr. um upplysingaskyldu rekstraradila DFT-markadsinnvida.
Sektlr sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 700 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru & logadila geta numid fra 500 pas. kr. til 800 millj. kr., en geta po verid harri eda
allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta érsreikningi I6gadilans eda 10% af
sioasta sampykkta samstaedureikningi ef I6gadili er hluti af samstaedu.

préatt fyrir 2. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda loégadila sem brytur gegn légum
pessum eda stjérnvaldsfyrirmaelum settum & grundvelli peirra stjérnvaldssekt sem nemur allt
ad tvofaldri peirri fjarhaed sem fjarhagslegur avinningur af brotinu nemur.

Akvardanir um stjornvaldssektir eru adfararhafar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum
kostnadi vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan ménadar fra dkvordun
Fjarmalaeftirlitsins skal greioa drattarvexti af fjarhad sektarinnar. Um akvérdéun og Gtreikning
drattarvaxta fer eftir [dSgum um vexti og verdtryggingu, nr. 38/2001.

No Ok ow

8. gr.
Saknaemi.
Stjornsysluvidurlégum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot eru framin af asetningi eda
géleysi.

9.0r.
Akvérdun stjornsysluvidurlaga.
Vid akvordun stjornsysluvidurlaga, par a medal um fjarhaed stjornvaldssekta, skal tekid
tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eftir pvi sem vid &:
a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi,
b. abyrgdar hins brotlega,
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c. fjarhagsstdou hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af arsveltu I6gadila eda arstekjum og
eignum einstaklings,

d. pydingar avinnings eda taps sem fordad var med broti fyrir hinn brotlega,

e. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila og, ef vid &, hvers konar mogulegra kerfislegra
ahrifa brotsins,

f. samstarfsvilja hins brotlega,

g. fyrri brota hins brotlega.

10. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid dkveedi laga pessara eda dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki
mélsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot sem refsividurldg liggja vid. Satt er
bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift
sinni.

Sedlabanki Islands setur nanari reglur um framkvaemd 1. mgr.

11. gr.
Réttur grunads manns.

I méli sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med akvordun um stjornsysluvidurlég skv.
16gum pessum hefur sa sem rékstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um légbrot rétt til
ad neita ad svara spurningum eda afhenda gégn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti
haft pydingu fyrir akvéroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina hinum grunada um
pennan rétt.

12. gr.
Frestur til ad beita stjérnsysluvidurlégum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornsysluvidurlég samkvaemt 1égum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila umrannsékn a meintu
broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

13. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Sedlabanka lslands er heimilt ad setja reglur um nanari framkvaemd eftirfarandi dkveaeda
reglugerdar (ESB) 2022/858:

1. 6. mgr. 3. gr. um vidmidunarmork.

2. c-lio 1. mgr. 4. gr. og c-lid 1. mgr. 5. gr. um mdtvaegisadgerair.

3. 4.mgr.8.gr.,4.mgr.9.gr.og 6. mgr. 10. gr. um stéolud eydubldd, snid og snidmat

vegna umsodkna.

14. gr.
Gildistaka.
L&g pessi 6olast gildi 5. juli 2024.

15. gr.
Breytingar & 6drum légum



Samradsgatt stjornvalda (31.1.-15.2.2024)

Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar a 6orum légum:
1. L6g um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.:

a.

C.

Vid 1. gr. baetist ny mélsgrein, svohljédandi: Um fjarméalagerninga sem eru
gefnir Gt, skradir, yfirfeerdir og geymdir med dreifdri fersluskrarteekni og
rekstur markadstorga fjarmalagerninga og vidskipta- og uppgjorskerfa sem
byggjast & dreifdri feersluskrarteekni gilda jafnframt [16g um innvidi markada
fyrir fjarmalagerninga sem byggjast a dreifdri feersluskrartaekni].

1. télul. 1. mgr. 3. gr. ordast svo: Reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EES-vidbeti vid
Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 1-65, med
breytingum samkvaemt:

a. reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 um breytingu &
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga,
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) nr.
909/2014 um beett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamidstdovar, sem er birt i EES-vidbati vid Stjérnartidindi
Evrépusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 66-72.

b. 16. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 um
tilraunaregluverk fyrir innvioi markada sem byggjast & dreifdri
feersluskrarteekni og um breytingu & reglugeréum (ESB) nr. 600/2014
og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB, sem er birt i EES-
vidbati vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 92 fra 20. desember
2023, bls. 160-192.

A eftir ordinu fjarmalagerningur i 17. télul. 1. mgr. 4. gr. kemur: , par med tali®
slikir gerningar sem gefnir eru it med dreifdri faersluskrartaekni.

2. L6g um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu verdbréfa, nr.
7/2020:

a.

Vid 1. mgr. 2. gr. beetist nyr malsliour, svohljédandi: Um fjarmalagerninga
sem eru gefnir Gt, skradir, yfirferdir og geymdir med dreifori
faersluskrartaekni og rekstur uppgjorskerfa og vidskipta- og uppgjorskerfa sem
byggjast & dreifdri fersluskrarteekni gilda jafnframt [I6g um innvidi markada
fyrir fjarmalagerninga sem byggjast a dreifori feersluskrartekni].
1. mgr. 3. gr. laganna ordast svo: Akvadi eftirfarandi reglugerdar skulu hafa
lagagildi hér a landi med peim adlégunum sem leidir af akvoroun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8. febrdar 2019, sem er birt i
EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 17 fra 28. febrdar
2019, bls. 8-10, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlogun vio EES-samninginn,
shr. 16g um Evrépska efnahagssvaoio, nr. 2/1993, par sem bdkunin er l6gfest:
1. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23. jali
2014 um bett verobréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamidstddvar og um breytingu a tilskipunum 98/26/EB og
2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012, sem er birt i EES-
vidbaeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 25 fra 28. mars 2019,
bls. 255-326, med breytingum samkvaemt:


https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/153c/i32014R0600.pdf
https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/153c/i32016R1033.pdf
https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/153c/i32014R0600.pdf
https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/153c/i018-2019.pdf
https://www.althingi.is/lagas/nuna/1993002.html
https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/153c/i32014R0909.pdf
https://www.althingi.is/lagasafn/pdf/153c/i32012R0236.pdf
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a. 17. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2022/858 um
tilraunaregluverk fyrir innvidi markada sem byggjast & dreifdri
faersluskrarteekni og um breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 600/2014
og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB, sem er birt i EES-
vidbati vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 92 fra 20.
desember 2023, bls. 160-192.

c. 2.mgr. 3. gr. laganna fellur brott.

3. L6g um opinbert eftirlit med fjarméalastarfsemi, nr. 87/1998:
a. 11. tolul. 1. mgr. 2. gr. verdur svohljédandi: rekstraradila DFT-
markadsinnvidoa samkvemt [légum um innvidi markada fyrir
fjarméalagerninga sem byggjast & dreifdri feersluskrartaekni].

Greinargerd.

1. Inngangur.

Frumvarp petta var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, i samréadi vid Sedlabanka
islands. Tilgangur med framlagningu pess er ad innleida i islenskan rétt akvaedi reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2022/858 um tilraunaregluverk fyrir innvidi markada sem
byggjast a dreifdri faersluskrarteekni og um breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB (hér eftir DFT-reglugerdin eda DFTR).

DFTR var sampykkt 30. mai 2022 og kom til framkvemda i adildarrikjum
Evrépusambandsins ad fullu i mars 2023. Hun var tekin upp i EES-samninginn med akvordoun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185 fra jali 2023, en gildistéku hennar var frestad um 12
manudi vegna naudsynlegs undirbunings i EFTA-rikjunum innan EES.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

DFTR tilheyrir stafrenum fjarméalapakka ESB sem fyrst var kynntur arid 2020, likt og
reglugerd (ESB) 2022/2554 um stafreenan vidnamsprott fjarmalamarkadar (DORA)® og
reglugerd (ESB) 2023/1114 um markadi syndareigna (MiCA)?2. Stafraena fjarmalapakkanum
er &tlad ad studla ad pvi ad umgjoro fjarmalamarkada meeti natimaporfum, efldri samkeppni
og nyskopun, auk pess sem hugad er ad fjarfestavernd, net- og upplysingadryggi, svo og
fjarmalastéougleika.

DFTR gildir um fjarmalapjonustu, nanar tiltekid vioskipti med fjarmalagerninga &
grundvelli dreiforar fersluskrarteekni (hér eftir DFT, e. distributed ledger technology eda
DLT) og uppgjor slikra vidskipta. MiCA-reglugerdin er hins vegar rammi utan um vidskipti

! Regulation (EU) 2022/2554 of the European Parliament and of the Council of 14 December 2022 on digital
operational resilience for the financial sector and amending Regulations (EC) No 1060/2009, (EU) No
648/2012, (EU) No 600/2014, (EU) No 909/2014 and (EU) 2016/1011.

2 Regulation (EU) 2023/1114 of the European Parliament and of the of 31 May 2023 on markets in crypto-
assets, and amending Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 1095/2010 and Directives
2013/36/EU and (EU) 2019/1937.
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0g uppgjor med syndareignir® sem ekki rimast innan skilgreiningar & hugtakinu
fjarmalagerningur.

Med DFTR er komid a sameiginlegu tilraunaskipulagi vegna markadsinnvida sem byggjast
& umraeddri teekni (DFT-markadsinnvida), p.e. markadstorg fjarmalagerninga, uppgjorskerfi
og kerfi sem gegna hlutverki baedi vidskipta- og uppgjorskerfa. Gert er rad fyrir ad adilar,
hvort heldur peir sem fyrir eru @ markadi (verdbréfafyrirteki, rekstraradilar markada og
verdbréfamidstdovar) eda nyir, purfi sérstakt leyfi yfirvalda til ad starfreekja innvidi af
framangreindu tagi og nyta i starfseminni umraedda taekni.

DFT hefur verid talin geta hentad fyrir allt sem parfnast talningar, skraningar og bokunar,
t.d. i pvi skyni ad einfalda vidskipta- og uppgjorsferli vidskipta og framkvemd greidsina.
Samkveemt 14. tlul. inngangsorda DFTR & notkun teekninnar, par sem 6ll vidskipti eru skrad
i dreifdri feersluskrérteekni, ad geta flytt fyrir og sameinad vidskipti og uppgjor nélegt
rauntima. DFT er talin munu geta sameinad vidskipti (e. trading) og eftirvidskipti (e. post-
trading), sem til pessa hafa verid adskildar tegundir fjarmalapjonustu/-starfsemi. bvi er
jafnframt gjarnan haldid & lofti ad DFT pyki 6rugg og notkun hennar studli ad gagnseei. Um
hana er itarlega fjallad i nylegri skyrslu starfshops & vegum forsatisraduneytis.* 1 skyrslunni
er m.a. bent 4 ad eins og oft & vid um nyjungar fylgi hinni nyju tekni baedi tekiferi og
askoranir. Ennfremur, ad undir videigandi regluverki geti pessi nyja tekni gert
fjarmalapjonustu og snjallsamninga hvers konar skilvirkari, ruggari, ddyrari og adgengilegri.
Sedlabanki Danmerkur hefur fjallad um edli og eiginleika dreifdrar feersluskrartekni® og
Alpjodagreidslubankinn medal annars sérstaklega i tengslum vid uppgjor verdbréfavidskipta.®

Markmid DFTR er ekki sist ad fylla upp i tomarim i gildandi samevropsku regluverki.
Med henni hafa stofnanir ESB tekid af skarid um forsendur tilraunaverkefna sem vida um
heim hefur verid kallad eftir svigrami til ad préa afram og kunna ad leida til breytinga a
sérhafdu svidi fjarmalamarkadar. Ovissa um hvada reglur gildi, eda muni gilda i framtidinni,
getur verid nyskopun/tekniframférum til trafala. A sameiginlegum innri markadi
fjarmalapjonustu er jafnframt rétt ad huga ad markmidum um samhafingu pvert a landameeri.

Med DFTR er komid a samraemdri umgjord, til reynslu. b6 svo ad slegid sé af gildandi
krofum ad einhverju marki, er byggt a hefdbundnum meginreglum. bar ma nefna markmid
um vernd fjarfesta, fjarmalastodugleika og heilleika markadarins. ba er mikilvaegt ad byggt sé
a traustri lagaumgjord og ad virkt eftirlit sé til stadar, samstarf og samhafing meoal haghafa.
Um timabundid reynslutimabil er ad reeda samkvaemt DFTR, ad hamarki sex ar. Stofnanir
ESB hyggjast timanlega endurmeta og endurskoda umgjordina, ad fenginni reynslu.

Med frumvarpi pessu er lagt til ad DFTR verdi tekin upp i islenskan rétt med til-
visunaradferd og pa ad fullu innleidd samkveemt ordanna hljédan i samraemi vid a-1id 7. gr.
EES-samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaeoio, nr. 2/1993.

3 Hugtakid syndareign (e. crypto-asset) er skilgreint pannig f 5. télul. 3. gr. MiCA-reglugerdarinnar: A digital
representation of a value or of a right that is able to be transferred and stored electronically using
distributed ledger technology or similar technology.

4 Teekifeeri og ahattur & svidi stafreennar fjarmalapjonustu sem byggist & dreifdri fersluskra, atg. af
forsaetisraduneytinu (april 2023).

5 Analysis No. 8 — New types of digital money, Danmarks Nationalbank (jini 2022).

6 On the future of securities settlement (Linneman Bech, Hancock, Rice og Wadsworth), 2020. Bank for
International Settlement (BIS). I vidauka er m.a. ad finna stuttar lysingar & tilraunaverkefnum & pessu
svioi.


https://www.nationalbanken.dk/en/news-and-knowledge/publications-and-speeches/archive-publications/2022/new-types-of-digital-money
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2003i.htm
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2003i.htm
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| DFTR er gert er rad fyrir ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin préi og birti
ymsar nanari vidmidunarreglur. Gert er rad fyrir ad Sedlabanki islands innleidi peer i reglum
eda leidbeinandi tilmaelum, eftir pvi sem vid pykir eiga.

Frumvarpio mun fela i sér nymali og veita innlendum adilum sému teekifaeri og 6orum a
Evrépska efnahagssvaedinu, til nybreytni og framprounar & svidi vidskipta med DFT-
fjarméalagerninga og uppgjors slikra vidskipta. Nokkur dhugi mun vera & DFTR & meginlandi
Evrépu, en 6ljost hvort ahugi og/eda forsendur reynast til nytingar dreifdrar feersluskrartekni
i pessu samhengi hér & landi.

3. Meginefni frumvarpsins.

Med reglugerd (ESB) 2022/858 eda DFTR er komid & skipulagi til reynslu fyrir Gtgafu,
vidskipti med og uppgjor fjarmalagerninga & grundvelli dreifdrar faersluskrarteekni (DFT-
fjarméalagerninga) og rekstur DFT-markadsinnvida, p.e. DFT-markadstorgs fjarmalagerninga,
DFT-uppgjorskerfis og DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis.

Krofur pegar gildandi tilskipunar og reglugerda (MiFID Il, MiFIR og CSDR) til markada
fyrir fjdrmélagerninga og um uppgjor vidskipta med fjarmalagerninga eru med DFTR
adlagadar sérstoku edli askorana tengdum frampréun teekni og markmid gerdarinnar m.a. ad
fylla upp i tomardm i gildandi regluverki.

DFTR felur i sér tilraunaumgjord (e. pilot regime), en gildandi regluverk veitir takmarkad
svigram til tilraunastarfsemi a svidi fjarmalamarkadar. Sértek leyfi 4 grundvelli DFTR munu
gilda & 6llu Evropska efnahagssvaedinu. I 14. gr. DFTR er kvedid & um endurmat og Gtgafu
skyrslu par um af halfu framkvemdastjornar ESB fyrir 24. mars 2026, svo og (ef vid &)
tilldgugerd um framlengingu skipulagsins til priggja ara. Alls er gengid Gt frd méguleika & 6
ara skipulagi til reynslu, en DFTR var sampykkt af stofnunum ESB i lok mai 2022.

Um pegar starfandi verdbréfafyrirtaki, rekstraradila markada og verdbréfamidstodvar, svo
0g nyja adila sem hyggja a rekstur DFT-markadsinnvida, er sekjast eftir leyfi til ad nyta DFT
i starfsemi sinni & grundvelli fyrirhugadra laga fer, eftir pvi sem vid 4, samkvamt akveedum
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmélagerninga og laga nr. 7/2020 um
verobréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga, ad teknu tilliti til
nymela fyrirhugadra laga.

Aformad er ad fela Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands eftirlit med framkvaemd laganna,
eins og almennt & vid um fjarméalastarfsemi, sbr. 16g nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. bpvi verour falid ad veita sértek leyfi og undanpagur samkvemt DFTR og,
ef vid 4, afturkalla umreaedd leyfi og undanpagur. Gert er rad fyrir ad unnt verdi ad leggja a
stjornvaldssektir fyrir brot gegn akvaedum fyrirhugadra nymeela, auk pess sem um vidurlég
vegna mogulegra brota gegn légum nr. 115/2021 og 7/2020 fer samkveemt akvaedum peirra.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin (hér eftir ESMA) hefur almennu hlutverki ad
gegna samkvaemt DFTR. Pad er einkum folgid i atgafu nanari leidbeininga/viomidunarreglna
(e. guidelines), birtingu lista yfir DFT-markadsinnvidi, adstod/studning vid logbar yfirvold a
reynslutimabilinu og matsskyrslu um arangur fyrir lok pess, sem framkveemdastjérn ESB mun

" Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
um breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (endurutgefin). Einnig reglugerd
Evrdpupingsins og rddsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012. Loks reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
909/2014 fra 23. juli 2014 um beett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstddvar og
um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012.
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m.a. leggja til grundvallar pegar akvéroun verdur tekin um framtio regluverksins (aframhald,
lok eda breytingar). DFTR gerir rad fyrir ad l6gbeer yfirvold leiti til ESMA um ébindandi alit
i tilefni leyfisbeidna og/eda beidna um undanpéagur.

3.1. Efni, gildissvid og lykilhugtok.

Samkveemt 1. gr. er i DFTR kvedid & um krofur i tengslum vid DFT-markadsinnvidi og
rekstraradila peirra ad pvi er vardar:

- a0 veita og afturkalla sérteekt leyfi til ad reka slika innvioi i samreemi viod reglugerdina,

- aod veita, breyta og afturkalla undanpagur sem tengjast sérteekum leyfum,

- a0 fyrirskipa, breyta og afturkalla pau skilyrdi sem fylgja undanpagum og ad pvi er
vardar ad veita umbod fyrir, breyta og afturkalla métveegisadgerdir eda radstafanir til
Urbota,

- a0 reka DFT-markadsinnvidi,

- eftirlit med DFT-markadsinnvidum, og
samstarf milli rekstraradila DFT-markadsinnvida, logberra yfirvalda og ESMA.

Hugtak|6 DFT-fjarmélagerningur er skilgreint i DFTR (11. tolul. 2. gr.), p.e.
fjarmalagerningur sem gefinn er at, skradur, yfirfeerdur og geymdur & grundvelli dreifdrar
faersluskrarteekni. Adeins hlutabréf, skuldabréf og hlutdeildarskirteini i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem uppfylla fjarhaedarviomio skv. 3. gr. DFTR falla undir hana, en
ekki allar tegundir fjarmalagerninga, eins og pad hugtak er skilgreint i l6gum nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga. Logbeert yfirvald hefur samkvemt 7. mgr. 3. gr. DFTR
svigram til ad setja leegri vidmidunarmork en tilgreind eru i 1. og 2. mgr. dkvedisins. DFTR
gerir m.a. kroéfu um reglulega Utreikninga/afstemmningu og skyrsluskil til eftirlitsadila.

Hugtdkin DFT-markadstorg fjarmalagerninga, DFT-uppgjorskerfi og DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi eru skilgreind i 2. gr. DFTR (6., 7. og 10. télul.). Oll teljast pau til DFT-
markadsinnvida (5. tolul. 2. gr. DFTR).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um
markadssvik (e. Market Abuse Regulation eda MAR) gildir um DFT-fjarméalagerninga sem
teknir eru til vidskipta a DFT-markadstorgi fjarmalagerninga eda i DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi.

DFTR gerir sérsnionar krofur til DFT-markadsinnvida, par & medal um ahattustyringu,

net- og upplysingadryggi.

3.2. Krofur sem gerdar eru til allra DFT-markadsinnvida.

[ 7. gr. DFTR er fjallad um kréfur sem gerdar eru til allra tegunda DFT-markadsinnvida,
b.e. til viobétar sameiginlegum grunnreglum (MiFID Il, MiFIR og CSDR, ad teknu tilliti til
adlagana sem DFTR kvedur & um). Skyrar og itarlegar vidskiptadstlanir skulu medal annars
varpa ljosi a teeknilega peetti og notkun & dreifdri feersluskrarteekni i starfsemi hlutadeigandi.
Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu geta gert skrifleg gogn sin adgengileg med
rafreenum heetti (1. mgr.). Skilgreina skal og skjalfesta, eins og vid &, reglur um virkni peirrar
teekni sem notud er. bPar & medal um adgang ad dreifdu faersluskranni, patttoku
sannreyningarhnita (e. validating nodes), rddstafanir gegn mégulegum hagsmunaérekstrum
0g aheettustyringu (2. mgr.).

Krafa er gerd til rekstraradila DFT-markadsinnvida um skyra og Otvireda
upplysingamidlun um pjonustu/starfsemi sina og pa tekni sem notud er gagnvart adilum,
patttakendum, Gtgefendum og vidskiptavinum. Gera skal grein fyrir hvernig framkvaemdin er
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frabrugdin pvi sem vid a i tilviki markadstorga fjarmalagerninga (MTF) eda
verdbréfauppgjorskerfa sem ekki byggjast & dreifdri feersluskrarteekni (3. mgr.).

Heildarfyrirkomulag upplysingateekni og netkerfa i tengslum vid notkun dreifdrar
feersluskrartekni & ad vera i samreemi vid edli, umfang og fleekjustig DFT-markadsinnvida (4.
mgr.). Tryggja ber samfelldan rekstur, areidanleika og 6ryggi pjonustu/starfsemi, par med
talid areidanleika snjallsamninga sem notadir eru. Heilleiki, 6ryggi og tranadur skal tryggdur
ad pvi er vardar 6ll gogn sem geymd eru hja rekstraradilum og tryggt ad pau séu tiltek og
adgengileg. Sértaekar verklagsreglur um rekstrarahettustyringu skulu vera til stadar vegna
dhattu sem stafar af notkun dreifdrar feersluskrérteekni og syndareigna og um rédstafanir til
ad bregadast vid slikri dhaettu, komi hdn fram. Logbeert yfirvald (hér Fjarmalaeftirlitid) getur
krafist Gttektar & heildarfyrirkomulagi upplysingateekni og netkerfa DFT-markadsinnvidar og
skal pa tilnefndur O6h&dur endurskodandi til ad annast hana, & kostnad DFT-
markadsinnvidarins.

i 5. mgr. eru tilgreindar nanari kréfur vegna vérslu a fjarmunum, vedtryggingum eda DFT-
fjarméalagerningum og vidhald &reidanlegra skrda. Rekstraradili DFT-markadsinnvidar skal
koma & gagnsaju og fullngegjandi fyrirkomulagi til ad tryggja fjarfestavernd, medhdndla
kvartanir vidskiptavina og Urlausn deilumala (6. mgr.). Logbart yfirvald getur akvedid ad
krefjast kleedskerasnidinna vidbotarvarfernisradstafana, & formi eiginfjargrunns eda
vatryggingarsamnings, til ad tryggja fjarfestavernd.

Rekstraradili skal samkvamt 7. mgr. koma 4 og gera adgengilega 6llum skyra og itarlega
umbreytingaraeetlun til ad draga Ur starfsemi eda til ad hverfa fra eda heetta rekstri tiltekinna
DFT-markadsinnvida, par med talid umbreytingu eda breytingu & notkun dreifdrar
faersluskrarteekni yfir i hefdbundna markadsinnvidi vio eftirtaldar adsteedur; a) Samanlagt
markadsvirdi DFT-fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta eda skradir hja DFT-
markadsinnvioum fer yfir viomidunarmork, b) sértaekt leyfi eda undanpaga samkvemt DFTR
er dregin til baka eda 16gd nidur, eda c) hvers kyns sjalfviljug eda pvingud stddvun & rekstri
DFT-markadsinnvidar. Nanar er vikio ad kréfum um radstafanir tengdum
umbreytingaragtlunum i 8.-10. mgr. 7. gr. DFTR.

3.3. Seértaekt leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga og krofur til rekstraradila.

[ 8. gr. DFTR fjallad um sérteka leyfisveitingu til ad reka DFT-markadstorg
fjarméalagerninga. Annars vegar getur 16gadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki
eda heimild til ad reka markad samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB (MiFID 1), sem logfest er
hér a landi i 16gum nr. 115/2021, sétt um slikt (1. mgr.). Hins vegar getur 16gadili sott um
starfsleyfi sem verobréfafyrirteeki eda um heimild til ad reka markad samtimis sérteeku leyfi a
grundvelli 8. gr. DFTR, i peim eina tilgangi ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga (2.
magr.). | sidastnefndu tilviki skal l6gbeert yfirvald (hér & landi Fjarmalaeftirlitid) ekki meta
hvort umsakjandi uppfylli pau akveedi laga nr. 115/2021 sem umsakjandi fer fram &
undanpagu fra i samreemi vid 4. gr. DFTR og nanar er vikid ad hér & eftir.

Krafa er gerd um nanar tilgreindar upplysingar i umsdkn um sérteekt leyfi til ad reka DFT-
markadstorg fjarméalagerninga samkvaemt DFTR (a.-h. lidir 4. mgr. 8. gr.), svo sem um
vidskiptadetlun, reglur, starfshaetti og lysingu & virkni peirrar dreifdu faersluskrartekni sem
notud er, auk umbreytingaraeetlunar (sbr. kafli 3.2). pa skal heildarfyrirkomulagi umsekjanda
a svioi upplysingataekni og netkerfa til demis lyst, svo og vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-
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fjarméalagerninga vioskiptavina. ESMA birti i mars 2023 vidmidunarreglur um stédlud
eydublod, snid og snidmat ad pvi er petta vardar.®

[6.,7.099. mgr. 8. gr. greinir krofur til malsmedferdar vid umsokn um sértaekt leyfi til ad
reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga, svo sem timafrest til a® meta hvort umsékn sé
fullnegjandi (innan 30 virkra daga). Um leid og ldgbaert yfirvald (hér & landi
Fjarmalaeftirlitio) telur umsokn fullnaegjandi skal afriti midlad til ESMA. Ef naudsyn krefur
til ad studla ad samremi og medalhofi undanpaga, eda ef naudsyn krefur til ad tryggja
fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastodugleika,® skal ESMA (ad undangengnu
samradi vid l6gbeer yfirvold i 6drum adildarrikjum) innan 30 almanaksdaga fra méttoku afrits
af umsokn veita logbaera yfirvaldinu sem i hlut & alit, sem ekki er bindandi, um peer
undanpagur sem 6skad er eftir eda hvort gerd dreifdrar faersluskrarteekni teljist fullnaegjandi.
Ldgbeera yfirvaldid skal taka tilhlydilegt tillit til alits ESMA og veita stofnuninni yfirlysingu
um hvers kyns veruleg fravik fra pvi aliti ef hin dskar pess. Alit ESMA og yfirlysing logbaers
yfirvalds, ef til kemur, skulu ekki gerd opinber. Logbeert yfirvald skal framkvaema mat &
umsokn og &kveda hvort veita eigi sértekt leyfi & grundvelli 8. gr. innan 90 virkra daga fra
vidtokudegi fullnaegjandi umsoknar (9. mgr.). Matstimabilid ma p6 framlengja i allt ad sex
manudi vid tilteknar adsteedur.

i 10. mgr. 8. gr. er fjallad um synjunarasteedur’® og i 12. mgr. adstedur sem kalla &
afturkollun® sérteeks leyfis eda tengdra undanpaga af halfu logbeers yfirvalds.

pa er fjallad um gildistima sértaekra leyfa til ad reka DFT-markadstorgs fjarmalagerninga
i 11. mgr. (allt ad sex &r fra utgafudegi). I leyfi skal tilgreina veittar undanpagur, hvers kyns
motvaegisadgerdir og laegri viomidunarmork sem logbeert yfirvald kann ad akvarda. ESMA
skal upplyst um veitingu, synjun eda afturkdllun sérteks leyfis skv. 8. gr. og a vefsetri
stofnunarinnar skulu skrar yfir DFT-markadstorg fjarmalagerninga birtar, asamt
onafngreindum t6lulegum upplysingum um undanpagubeidnir, veitingu og synjun (asamt
rokstudningi).

Veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifdu fersluskrartaeekni sem notud er i starfsemi
DFT-markadstorgs fjarméalagerninga kann ad kalla & 6flun nys sértaeks leyfis, undanpagu eda
breytingu (13. mgr.).

I 4. gr. DFTR er kvedid & um krofur og undanpagur sem varda DFT-markadstorg
fjarmalagerninga. A0 0dru leyti gilda um pau peer krofur sem gilda um markadstorg
fjarmalagerninga (hér eftir MTF) skv. 1égum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Ef DFT-markadstorg fjarmalagerninga hefur fengid undanpagu samkveemt 4. gr. gilda ekKki
krofur samkveemt [6gum nr. 115/2021 ad pvi er peer vardar, enda hliti viokomandi dkvaeedum
2.-4. mgr. 4. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers kyns motveegisadgeroum sem logbeert yfirvald
telur vioeigandi til ad uppfylla markmid akveeda sem undanpagu er 6skad fra eda til ad tryggja

8 Guidelines on standard forms, formats and templates to apply for permission to operate a DLT market
infrastructure (ESMA70-460-213).

9 Samkvaemt 8. mgr. 8. gr. DFTR skal ESMA eigi sidar en 24. mars 2025 prda vidmidunarreglur til ad studla
ad samremi og medalhofi i undanpagum. baer skulu uppferdar reglulega og tryggja fjarfestavernd,
heilleika markadar og fjarmalastddugleika.

10 Med fyrirvara um 7. og 44. gr. MiFID II, um malsme&ferd vegna umsdkna um starfsleyfi & grundvelli
hennar (p.e. 7. 0og 74. gr., sbr. 76. og 119. gr. laga nr. 115/2021).

11 Med fyrirvara um 8. og 44. gr. MiFID II, um malsmedferd vegna afturkéllunar starfsleyfa a grundvelli
hennar (p.e. 8. og 74. gr. laga nr. 115/2021).


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA70-460-213_DLTR_GLs_on_application_standard_forms_formats_templates.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA70-460-213_DLTR_GLs_on_application_standard_forms_formats_templates.pdf
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fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika. ESMA skal semja
vidmidunarreglur um motveegisadgerdir i pessum skilningi, sbr. 6. mgr. 4. gr.

Pegar rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga bidur um undanpagu skv. 2. eda
3. mgr. 4. gr. DFTR skal hann skv. 4. mgr. syna fram & ad undanpéagan sem 6skad er eftir sé i
réttu hlutfalli vio notkun dreifdrar feersluskrarteekni og takmorkud vio DFT-markadstorg
fjarméalagerninga og nai ekki til neinna annarra MTF sem sa rekstraradili rekur. Um tvenns
konar undanpégur er ad reda:

a) Viobotarreglur um adgengi (undanpaga skv. 2. mgr. 4. gr. DFTR).

Oski rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmélagerninga pess getur logbeert yfirvald (hér
& landi Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands) heimilad honum ad leyfa einstaklingum og
I6gadilum ad stunda vidskipti fyrir eigin reikning sem adilar eda patttakendur ad
uppfylltum krofum skv. a.-g. lidum 2. mgr. 4. gr. DFTR, p.e. til vidbotar vid pa adila
sem tilgreindir eru i 3. mgr. 94. gr., sbr. 2. mgr. 29. gr., laga nr. 115/2021. A medal pess
sem krafa er gerd um er ad hlutadeigandi bui yfir pekkingu & virkni dreifdrar
faersluskrartaekni (b-lidur) og ad peir noti ekki hationividskiptateekni med notkun
algrims a vidkomandi DFT-markadstorgi fjarmalagerninga. Veiti Fjarmalaeftirlitid
slika undanpagu getur pad krafist vidbotarradstafana til verndar einstaklingum sem hafa
adgang a0 DFT-markadstorgi fjarmalagerninga sem adilar eda patttakendur, i réttu
hlutfalli vid ahettusnio peirra.

b) Tilkynningaskylda 26. gr. MiFIR (undanpaga skv. 3. mgr. 4. gr. DFTR).

Oski rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmélagerninga pess getur logbert yfirvald (hér
Fjarmalaeftirlitio) veitt honum eda adilum eda patttakendum & DFT-markadstorginu
undanpagu fra 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 (MiFIR), sem logfest er hér &
landi i légum nr. 115/2021. Verdbréfafyrirteki sem framkvaema vidskipti med
fjarmalagerninga skulu samkveemt 1. mgr. 26. gr. MiFIR veita Fjarmalaeftirlitinu fullar
og réttar upplysingar um slik vidskipti eins fljétt og audio er og eigi sidar en vid lok
naesta virka dags a eftir.

Veiti Fjarmalaeftirlitid undanpagu samkveemt 3. mgr. 4. gr. DFTR skal DFT-
markaostorg fjarmalagerninga halda skrar yfir 6ll vidskipti sem framkveemd eru i
gegnum kerfi pess og skrarnar skulu innihalda allar paer upplysingar sem tilgreindar eru
i 3. mgr. 26. gr. MiFIR. ba skal l6gbaerum yfirvéldum sem rétt eiga 4 ad fa gégn beint
fra MTF samkvamt 26. gr. MiFIR (hér Fjarmalaeftirlitinu) tryggdur beinn og tafarlaus
adgangur ad umraddum upplysingum. Fjarmalaeftirlitid skal gera allar upplysingar
sem pad hefur pannig adgang ad adgengilegar ESMA an Gparfa tafar.

Akvadi 2.-4. mgr. 4. gr. DFTR gildir, ad breyttu breytanda, um verdbréfamidstod sem
rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi i samraemi vid 2. mgr. 6. gr. DFTR (skv. 5. mgr. 4.

ar.).

3.4. Sértaxkt leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi og krofur til rekstraradila.

9. gr. DFTR fjallad um sértaeka leyfisveitingu til ad reka DFT-uppgjorskerfi. Annars
vegar getur I6gadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfamidstdd samkvaemt reglugerd (ESB)
nr. 909/2014 (CSDR), sem ldgfest er hér & landi i 16gum nr. 7/2020, sétt um slikt (1. mgr.).
Hins vegar getur 16gadili sott um starfsleyfi sem verdbréfamidstéd samtimis sértaeku leyfi &
grundvelli 9. gr. DFTR, i peim eina tilgangi ad reka DFT-uppgjorskerfi (2. mgr.). |
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sioastnefndu tilviki skal 16gbeert yfirvald (hér & landi Fjarmalaeftirlitid) ekki meta hvort
umsakjandi uppfylli pau &dkveedi CSDR, sbr. 16g nr. 7/2020, sem umsakjandi fer fram &
undanpagu fra i samreemi vid 5. gr. DFTR og nanar er vikid ad hér & eftir.

Krafa er gerd um nénar tilgreindar upplysingar i umsékn um sérteekt leyfi til ad reka DFT-
uppgjorskerfi samkveemt DFTR (a.-h. lidir 4. mgr. 9. gr.), svo sem um vidskiptadztlun, reglur,
starfsheetti og lysingu & virkni peirrar dreifdu faersluskrartekni sem notud er, auk
umbreytingaraeetlunar (sbr. kafli 3.2). pa skal heildarfyrirkomulagi umseakjanda a svioi
upplysingatekni og netkerfa til demis lyst, svo og vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-
fjarméalagerninga vidskiptavina. Viomidunarreglur ESMA um st6dlud eydubldd, snid og
snidmat, sem birtar voru i mars 2023, gilda um allar umsoknir um sérteek leyfi samkveemt
DFTR.2?

Somu krofur eru gerdar til malsmedferdar vido umsokn um sérteekt leyfi til ad reka DFT-
uppgjorskerfi og vid eiga i tilviki DFT-markadstorgs fjarmalagerninga, sbr. kafli 3.3 (sja 6.,
7.0g9 9. mgr. 9. gr. DFTR), par & medal alitsumleitan til ESMA.

[ 10. mgr. 9. gr. er fjallad um synjunarastedur'® og i 12. mgr. adstedur sem kalla &
afturkollun# sérteeks leyfis eda tengdra undanpaga af halfu légbeers yfirvalds.

pa er fjallad um gildistima sértaekra leyfa til ad reka DFT-markadstorgs fjarmalagerninga
i 11. mgr. (allt ad sex &r fra utgafudegi). I leyfi skal tilgreina veittar undanpagur, hvers kyns
motvagisadgerdir og legri viomidunarmork sem logbeert yfirvald kann ad akvarda. ESMA
skal upplyst um veitingu, synjun eda afturkdllun sérteks leyfis skv. 9. gr. og a vefsetri
stofnunarinnar skulu skrar yfir DFT-uppgjorskerfi birtar, asamt 6nafngreindum télulegum
upplysingum um undanpagubeidnir, veitingu og synjun (asamt rékstudningi).

Veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifdu fersluskrarteekni sem notud er i starfsemi
DFT-uppgjorskerfis kann ad kalla a 6flun nys sérteeks leyfis, undanpagu eda breytingu (13.

mar.).

i 5. gr. DFTR er kvedid & um kréfur og undanpagur sem varda DFT-uppgjorskerfi. Ad
60ru leyti gilda um pau paer kréfur sem gilda um verdbréfauppgjorskerfi samkvaemt CSDR,
sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga.

Ef DFT-uppgjorskerfi hefur fengid undanpagu samkvaemt 5. gr. gilda ekki krofur
samkvemt l6gum nr. 7/2020 (CSDR) ad pvi er peer vardar, enda hliti vidkomandi
verdbréfamidstod akvedum 2.-10. mgr. 5. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers kyns
motveaegisadgeroum sem logheert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid dkveeda sem
undanpagu er Oskad fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda
fjarmalastoougleika. ESMA skal semja vidmidunarreglur um motveegisadgerdir i pessum
skilningi, sbr. 12. mgr. 5. gr.

Pegar rekstraradili DFT-uppgjorskerfis bidur um undanpagu skv. 2.-9. mgr. 5. gr. DFTR
skal hann skv. 10. mgr. syna fram & ad undanpégan sem 6skad er eftir sé i réttu hlutfalli vid
notkun dreifdrar fersluskrarteekni og takmorkud vido DFT-uppgjorskerfi og nai ekki til

12 Sja nmgr. 8.

13 Med fyrirvara um 17. gr. CSDR, um malsmedferd vegna umsokna um starfsleyfi a grundvelli hennar (sbr.
16g nr. 7/2020).

14 Med fyrirvara um 20. gr. CSDR, um malsmedferd vegna afturkéllunar starfsleyfa a grundvelli hennar (sbr.
16g nr. 7/2020).
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verdbréfauppgjorskerfis sem sama verdbréfamidstod rekur. Undanpéagubeioni getur lotid ad
eftirtéldum kréfum og akveedum CSDR:

a) Skilgreiningar og akveedi 3., 37. og 38. gr. CSDR ad sérstoku edli/eiginleikum
dreiforar faersluskrarteekni (undanpéga skv. 2. mgr. 5. gr. DFTR).
Oski verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbaert yfirvald (hér
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands) veitt henni undanpagu fra skilgreiningum &
hugtokunum defnislegt form, fyrirmaeli og verdbréfareikningur, sbr. 4., 9. og 28. lid 1.
mgr. 2. gr. CSDR. Ennfremur fr4 efnisakvaeedum um rafreent form, heilindi atgafu og
vardveitingu verdbréfa patttakenda og vidskiptavina peirra, sbr. 3., 37. og 38. gr.
CSDR. betta & p6 adeins vio ad nanar tilgreindum skilyroum uppfylitum. Annars vegar
syni verdbréfamidstodin fram & ad notkun verdbréfareiknings i skilningi CSDR eda
rafrens skraningarforms samkvemt 3. gr. CSDR sé 6samrymanleg notkun hinnar
tilteknu dreifou feersluskrartaekni, med visan til sérstaks edlis og eiginleika hennar. Hins
vegar ad gert verdi rad fyrir jofnunaradgeroum er tryggi heilindi Gtgafu og vardveitingu.

b) Radstafanir til a0 koma i veg fyrir og takast & vid uppgjorsbresti (undanpaga skv.
3. mgr. 5. gr. DFTR)

Oski verdbréfamidstéd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur 16gbeert yfirvald veitt
henni undanpagu fra 6. eda 7. gr. CSDR, er varda radstafanir i pvi skyni ad tryggja
Ogun i uppgjodri. petta a pd adeins vid ad nanar tilgreindum skilyroum uppfylltum.
Verdbréfamidstddin tryggi ad DFT-uppgjorskerfi geri, med traustu verklagi og
fyrirkomulagi, kleift ad stadfesta a skyran, nakveeman og timanlegan hatt upplysingar
um vidskipti med DFT-fjarmalagerninga. Ennfremur ad verdbréfamidstddin komi
annad hvort i veg fyrir uppgjoérsbresti eda taki 4 uppgjorsbrestum sé ekki mégulegt ad
koma i veg fyrir pa.

c¢) Utvistun kjarnapjonustu til pridja adila (undanpaga skv. 4. mgr. 5. gr. DFTR).
Oski verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur légbeert yfirvald
einungis veitt henni undanpagu fra 19. gr. CSDR i tengslum vid Gtvistun
kjarnapjonustu®® til pridja adila, ad pvi tilskildu ad beiting hennar sé 6samrymanleg
notkun dreifdrar feersluskrartekni i hlutadeigandi DFT-uppgjorskerfi.

d) Vidbotarreglur um adgengi (undanpaga skv. 5. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur ldgbart yfirvald
heimilad henni ad veita einstaklingum og légadilum adgang sem patttakendur i DFT-
uppgjorskerfi ad uppfylltum kréfum skv. a.-c. lidum 5. mgr. 5. gr., p.e. til vidbétar vid
péa adila sem tilgreindir eru i f-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB um endanlegt uppgjor i
greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verobréf, sbr. 9. télul. 1. mgr. 2. gr. laga nr.
90/1999 um o6ryggi fyrirmala i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum.' Krafa

15 Kjarnapjonusta verdbréfamidstodva er skilgreind i A-petti vidauka vid CSDR, sbr. 16g nr. 7/2020
(I6gbdkunarpjonusta, midleg vorslupjonusta og starfraeksla verdbréfauppgjorskerfis/uppgjorspjonusta).

16 Tilskipun 98/26/EB (e. Settlement Finality Directive) var innleidd hér & landi med 16gum nr. 90/1999. pau
gilda um greidslu- og verdbréfauppgjorskerfi sem sérstaklega hafa verid vidurkennd i samremi vid
dkvadi laganna. Markmid laganna og SFD er ad leitast vid ad koma i veg fyrir ad vanefndir eins
patttakanda i sliku kerfi hafi kedjuverkandi ahrif Gt i fjarmalakerfid. Uppgjor i vidurkenndum kerfum er,


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32023R1114
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A32023R1114
https://www.althingi.is/lagas/153c/1999090.html
https://www.althingi.is/lagas/153c/1999090.html
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er gerd um ad hlutadeigandi hafi naegilega gott ordspor (a-lidur), bai yfir fullnaegjandi
getu, hefni, reynslu og pekkingu i tengslum vid uppgjor, & virkni dreifdrar
feersluskrarteekni og &heettumat (b-lidur) og ad upplyst sampykki liggi fyrir um
patttoku i tilraunaverkefninu sem kvedid er 4 um i DFTR, hlutadeigandi sé upplystur
a fullnaegjandi hatt um tilraunaedli pess og hugsanlega ahettu sem tengist pvi.

e) Krofur vegna patttoku, gagnseei, notkun samskiptaferla og -stadla (undanpéaga skv.
6. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjérskerfi pess getur logbert yfirvald
heimilad henni undanpagu frd 33., 34. eda 35. gr. CSDR, enda tryggi
verdbréfamidstédin med mdtvagisadgerdum ad markmid akveedanna verdi uppfyllt.
Hun tryggi ad minnsta kosti ad DFT-uppgjorskerfi birti opinberlega vidmid um
patttoku, sem veita 6llum einstaklingum sem hyggjast verda patttakendur sanngjarnan
og opinn adgang og ad pessi vidmid séu gagnse, hlutleeg og &n mismununar.
Ennfremur skal verdbréfamidstdd tryggja ad DFT-uppgjorskerfi birti opinberlega verd
0g gjold sem tengjast peirri uppgjorspjonustu sem pad veitir.

f)  Endanlegt uppgjor (undanpaga skv. 7. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbert yfirvald
heimilad henni undanpagu fra 39. gr. CSDR, enda tryggi verdbréfamidstédin med
motveaegisadgeroum ad markmid akveedisins verdi uppfyllt, med traustu verklagi og
fyrirkomulagi. Krafa er gerd um ad DFT-uppgjorskerfi geri upp vidskipti med DFT-
fjarmalagerninga nalaegt rauntima eda innan dags og i 6llum tilvikum eigi sidar en a
60rum vidskiptadegi eftir ad vidskiptunum er lokid, birti opinberlega par reglur sem
gilda um DFT-uppgjorskerfid og ad dregid sé Ur ahettu sem stafar af pvi ad DFT-
uppgjorskerfid sé ekki vidurkennt og tilkynnt ad pvi er vardar tilskipun 98/26/EB (hér
a landi a grundvelli laga nr. 90/1999), einkum mead tilliti til égjaldfeernimedferoar.
pegar DFT-uppgjorskerfi er ekki vidurkennt og tilkynnt samkvaemt tilskipun 98/26/EB
(hér 16gum nr. 90/1999) skal verdbréfamidstodin sem rekur pad leggja til
motveegisadgerdir til ad draga Ur aheettu sem leidir af dgjaldfeerni.

g) Uppgjor peningahluta (undanpéga skv. 8. mgr. 5. gr. DFTR).

Oski verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbert yfirvald veitt
henni undanpagu fra 40. gr. CSDR, ad pvi tilskildu ad hian geri upp & grundvelli
afhendingar gegn greidslu (e. delivery versus payment, DvP). Med sama hetti og i
CSDR gerir DFTR rad fyrir ad uppgjér greidslna fari fram i sedlabankapeningum, par
med talid i tokuou formi (ef vid &). Ef pad er ekki hagkveemt og tiltekt skal uppgjor
fara fram i gegnum reikning verdbréfamidstddvar med heimild til viobdtarpjonustu &
grundvelli 1V. balks CSDR eda i vidskiptabankapeningum, par med talid i tokudu
formi, ellegar med pvi ad nota rafeyristoka.

h) Adgangur milli verdbréfamidstodva (undanpéga skv. 9. mgr. 5. gr. DFTR).

ad vissum skilyrdum fullneegdum, einangrad fra almennum riftunarheimildum laga um gjaldprotaskipti
o.fl.
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Oski verdbréfamidstéd sem rekur DFT-uppgjorskerfi pess getur logbert yfirvald
undanpegid hana akveedum 50., 51. eda 53. gr. CSDR (adgangur gegnum stadlada
tengingu, adgangur gegnum sérsnidna tengingu, adgangur milli verdbréfamidstddva og
annarra markadsinnvida). betta & vid ef verobréfamiostod synir fram & ad notkun
dreifdrar feersluskrarteekni sé dsamrymanleg fornkerfum (e. legacy systems) annarra
verdbréfamidstddva eda annarra markadsinnvida eda ad veiting adgangs ad annarri
verdbréfamidstdd eda markadsinnvidum sem nota fornkerfi myndi hafa i for med sér
6hdflegan kostnad, midad vid umfang DFT-uppgjorskerfisins sem han rekur.

A hinn boginn gerir DFTR rad fyrir ad verdbréfamidstod sem rekur DFT-
uppgjorskerfi og hefur fengid undanpagu skv. 9. mgr. 5. gr. sé skylt ad veita 6drum
rekstraradilum DFT-uppgjorskerfa eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfa adgang ad
sinu kerfi. Logbeeru yfirvaldi skal tilkynnt um slikan adgang fyrirfram og getur pad
bannad slikan adgang ad pvi marki sem skadleg ahrif teljast moguleg a stddugleika
fjarmalakerfis Evropusambandsins eda hlutadeigandi adildarrikis.

Akvadi 2.-10. mgr. 5. gr. DFTR gildir, ad breyttu breytanda, um verdbréfafyrirtaki eda
rekstraradila markadar sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi i samrami vid 1. mgr. 6.
gr. DFTR (skv. 11. mgr. 5. gr.).

3.5. Seértaekt leyfi til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi og krofur til rekstraradila.

i 10. gr. DFTR fjallad um sérteeka leyfisveitingu til ad reka DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi. Annars vegar getur [6gadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki eda
heimild til ad reka markad samkvamt tilskipun 2014/65/ESB (MIFID 11) sem logfest er hér &
landi i 16gum nr. 115/2021 eda l6gadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfamidstdd samkvamt
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 (CSDR) sem logfest er hér & landi i 1dgum nr. 7/2020, sott um
slikt (1. mgr.). Hins vegar getur l6gadili sott um starfsleyfi til ad reka markad eda sem
verdbréfamidstdd samtimis sérteeku leyfi & grundvelli 10. gr. DFTR, i peim eina tilgangi ad
reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi (2. mgr.). | sidastnefndu tilviki skal 16gbeert yfirvald
(hér & landi Fjarmalaeftirlitid) ekki meta hvort umsekjandi uppfylli pau akvadi laga nr.
115/2021 eoa laga nr. 7/2020 sem umsakjandi fer fram a undanpagu fra i samreemi vio 6. gr.
DFTR og nanar er vikio ad hér a eftir.

Umsekjandi sem hyggst reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi skal leggja fram
upplysingar um hvernig hann hyggst uppfylla gildandi kréfur laga nr. 115/2021 og 7/2020, ad
undanskildum peim akveedum sem hann fer fram & undanpagu fra (5. mgr.). Hann skal
ennfremur leggja fram nanar tilgreindar upplysingar i umsokn um sértekt leyfi til ad reka
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi samkvemt DFTR (a.-h. lidir 4. mgr. 10. gr.), svo sem um
vidskiptadztlun, reglur, starfsheetti og lysingu & virkni peirrar dreifdu feersluskrartaekni sem
notud er, auk umbreytingaraatlunar (sbr. kafli 3.2). P4 skal heildarfyrirkomulagi umszkjanda
& svidi upplysingataekni og netkerfa til deemis lyst og, eftir atvikum, vorslufyrirkomulagi fyrir
DFT-fjarmalagerninga vidskiptavina. ESMA birti i mars 2023 viomidunarreglur & grundvelli
DFTR um st6dlud eydubldd, snid og snidmat ad pvi er petta vardar.'’

Soému krofur eru gerdar til malsmedferdar vio umsokn um sérteekt leyfi til ad reka DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi og vio eiga i tilviki DFT-markadstorgs fjarmalagerninga og DFT-

17 Sja nmgr. 8.
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uppgjorskerfa, sbr. kaflar 3.3 og 3.4 (sja 7., 8. og 9. mgr. 10. gr. DFTR), par & medal
alitsumleitan til ESMA

[ 10. mgr. 10. gr. er fjallad um synjunarasteedur'® og i 12. mgr. adsteedur sem kalla &
afturkollun®® sérteeks leyfis eda tengdra undanpaga af halfu légbeers yfirvalds.

pa er fjallad um gildistima sérteekra leyfa til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi i 11.
mgr. (allt ad sex ar fra Gtgafudegi). I leyfi skal tilgreina veittar undanpéagur, hvers kyns
motveegisadgerdir og legri vidmidunarmork sem logbeert yfirvald kann ad dkvarda. ESMA
skal upplyst um veitingu, synjun eda afturkdllun sérteks leyfis skv. 6. gr. og a vefsetri
stofnunarinnar skulu skrér yfir DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi birtar, &amt 6nafngreindum
télulegum upplysingum um undanpagubeidnir, veitingu og synjun (asamt rokstudningi).

Veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifdu feersluskrartaeekni sem notud er i starfsemi
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi kann ad kalla & 6flun nys sérteks leyfis, undanpagu eda
breytingu (13. mgr.).

[ 6. gr. DFTR er kvedid & um krofur og undanpagur sem varda DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi. Akvadid er tviskipt, eftir pvi hvort rekstraradilinn hefur starfsleyfi sem
verdbréfafyrirteeki eda heimild til rekstrar markadar samkveemt tilskipun 2014/65/ESB
(MIiFID 1) sem logfest er hér & landi i I6gum nr. 115/2021 eda starfsleyfi sem
verdbréfamidstod samkveemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 (CSDR) sem ldgfest er hér & landi
i 1ogum nr. 7/2020.

a) Verobréfafyrirteki eda rekstraradili markadar (1. mgr.).

I tilviki verdbréfafyrirtaekis eda rekstraradila markadar, sem rekur DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi, eiga vid krofurnar sem gilda um markadstorg fjarmalagerninga
samkveemt MiFIR og MiFID I, sem légfestar eru med légum nr. 115/2021 hér a landi.
Ennfremur eiga paer krofur sem gilda um verdbréfamiostodvar samkvemt CSDR, ad
breyttu breytanda, pé ad undanskildum tilteknum akveedum.?°

Ef undanpaga hefur verid veitt vegna DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis samkvaemt
2.0g 3. mgr. 4. gr. og 2.-9. mgr. 5. gr. DFTR gilda ekki krofur samkvaemt 1égum nr.
115/2021 og 7/2020 ad pvi er paer vardar, enda hliti viokomandi verdbréfafyrirtaeki
eda rekstraradili markadar akveedum 2.-4. mgr. 4. gr., 2.-10. mgr. 5. gr.og 7. gr. DFTR,
svo og hvers kyns motveegisadgeroum sem logbeert yfirvald telur videigandi til ad
uppfylla markmid akveda sem undanpagu er Oskad fra eda til ad tryggja
fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

b) Verdbréfamidstdo (2. mgr.).
[ tilviki verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi eiga vid
krofurnar sem gilda um verdbréfamidstodvar samkveemt CSDR, sem logfest er med
I6gum nr. 7/2020 hér & landi. Ennfremur eiga paer kréfur sem gilda um markadstorg

18 Med fyrirvara um 7. og 44. gr. MiFID 1I, um malsmedferd vegna umsokna um starfsleyfi & grundvelli
hennar (p.e. 7. og 74. gr., sbr. 76. og 119. gr. laga nr. 115/2021) og 17. gr. CSDR, um mélsmedferd vegna
umsdkna um starfsleyfi & grundvelli hennar (sbr. 16g nr. 7/2020).

19 Med fyrirvara um 8. og 44. gr. MiFID I, um malsmed&ferd vegna afturkollunar starfsleyfa a grundvelli
hennar (p.e. 8. og 74. gr. laga nr. 115/2021) og 20. gr. CSDR, um malsmedferd vegna afturkéllunar
starfsleyfa & grundvelli hennar (sbr. 16g nr. 7/2020).

20 Undanskilin eru akveedi 9., 16.-18., 20., 26.-28., 31., 42.-44. og 46.-47. gr. CSDR (b-lidur 1. mgr. 6. gr.
DFTR).
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fjarmélagerninga samkvemt MiFIR og MIFID Il, ad breyttu breytanda, pé ad
undanskildum 5.-13. gr. MiFID II.

Ef undanpaga hefur verid veitt vegna DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis samkvaemt
2. 09 3. mgr. 4. gr. og 2.-9. mgr. 5. gr. DFTR gilda ekki krofur samkvaemt [6gum nr.
115/2021 og 7/2020 ad pvi er peer vardar, enda hliti viskomandi verdbréfamiostod
akvedum 2.-4. mgr. 4. gr., 2.-10. mgr. 5. gr. og 7. gr. DFTR, svo og hvers kyns
motveegisadgeroum sem ldgbaert yfirvald telur videigandi til a0 uppfylla markmid
akveeda sem undanpagu er 6skad fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika
markadar eda fjarmalastoougleika.

4. Samraemi vid stjornarskréa og alpjodlegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins islands, nr. 33/1944.
pessu frelsi ma po setja skordur med 16gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og geett sé
jafnreedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjérnarskrarinnar. pau inngrip i starfsemi adila sem reka
markadsinnvidi fyrir fjarmalagerninga sem byggjast & dreifdri feersluskréarteekni sem
frumvarpid gerir rad fyrir munu byggjast & l6gum, stydjast vid légmeet markmid um
fjarfestavernd og fjarmalastddugleika og taka jafnt til adila sem eru i sambaerilegri stodu. pvi
er talid ad frumvarpid fullnaegi kréfum stjérnarskrarinnar.

Frumvarpio felur i sér upptoku & efnisakveedum DFTR i islenskan rétt. Um raedir
tilraunaregluverk a sérhaefou svioi fjarmalapjonustu. Veiting sértekra leyfa og undanpaga a
grundvelli fyrirhugadra laga og eftirlit med framkveemd bpeirra verdur i héndum
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands. Ekki verdur talid ad frumvarpid feli i sér
framsalsheimildir sem séu verulega ipyngjandi eda umfram pad sem adur hefur verid talid
heimilt vegna EES-samningsins. Innleiding DFTR samramis skuldbindingum islands skv. 7.
gr. EES-samningsins og er ekki talin brjota i baga vid neinar pjodréttarlegar skuldbindingar
Islands.

5. Samraad.

Frumvarpio var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vio Sedlabanka
islands. Aformaskjal var birt i Samradsgatt stjornvalda 31. oktdber — 14. ndvember 2023 (mal
nr. S-214/2023, en engin umsogn barst. Frumvarpsdrog voru birt til umsagnar | samradsgatt
stjornvalda XXX og barust X umsagnir [...].

6. Mat & ahrifum.

Markmid frumvarpsins er ad studla ad pvi ad umgjord fjarmalamarkadar meeti
natimaporfum, med samkeppnisstddu og mdguleika til nysképunar i huga, an pess ad slegid
verdi af sjonarmidum um vernd fjarfesta, fjarmalastodugleika og heilleika markadarins. DFTR
er @tladur takmarkadur gildistimi og pvi ljést ad um endurmat verdur ad reeda innan 4-6 ara
fra sampykkt/gildistoku hér & landi.

6.1. Hagreen ahrif & heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjérnarsjénarmid.

Anrif frumvarpsins & fjarmalamarkadinn verda jakvaed. Med innleidingu DFTR verdur
pegar starfandi adilum & fjarmalamarkadi kleift ad kanna nytingarméguleika og ad innleida
nyja tekni i starfsemi sinni, auk pess sem hun opnar nyjum adilum leid inn & sérhaefoan
innvidamarkad & nyjum forsendum. EKKi liggur pé fyrir ad hvada marki raunhaft er ad reyna
muni & framkveemd DFTR hér & landi.


https://island.is/samradsgatt/mal/3586
https://island.is/samradsgatt/mal/3586
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Eins og oft & vid um nyjungar fylgja baeoi tekifeeri og askoranir hinni nyju teekni (DFT),
en bent hefur verid & ad undir videigandi regluverki geti han gert fjarmalapjénustu og
snjallsamninga hvers konar skilvirkari, 6ruggari, 6dyrari og adgengilegri. Med DFTR er,
a.m.k. timabundid, fyllt upp i lagalegt témaram.

6.2. Ahrif & fyrirtaekjaeftirlit og reglubyrdi.

Med DFTR og fyrirhugudum légum verdur regluverk & pekktu og mikilvegu svidi
fjarmalapjonustu adlagad nyrri teekni og nytingarméguleikum med videigandi heetti. Kostnad
af eigin rekstri og 6flun leyfis/lundapaga a grundvelli fyrirhugadra laga bera fyrirtaekin sjalf.

Ohad pvi hvort & tilraunaregluverkid sem hér um radir reyni beint hér 4 landi allra nastu
misseri og ar, verdur ad lita svo & ad pekkingaruppbygging sé 6hjakveaemileg hja einkaadilum
jafnt sem opinberum, hér & landi sem annars stadar, ekki sist i pvi skyni ad studla ad stafreenum
viondmsprotti fjarmalakerfisins S porf sprettur af vidstddulausri framproun i tekni og
vidskiptum, sem stafreenum fjarmalapakka ESB i heild sinni er einmitt stlad ad mata.

6.3. Samkeppnisskilyrai.
Ekki eru taldar likur & pvi ad fjoldi fyrirteekja & markadi takmarkist beint eda ad peim faekki
Obeint vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

6.4. Ahrif & jafnrétti kynjanna.
EkKi er gert rao fyrir ad sampykkt frumvarpsins hafi sérstok ahrif fra sjonarholi kynjanna.

6.5. A@tlud fjarhagsahrif fyrir rikid.

Ovist er hvort sampykkt frumvarpsins, um tilraunaregluverk & svidi innvida markada fyrir
fjarméalagerninga, komi til med ad hafa i for med sér ny verkefni fyrir Sedlabanka
Islands/Fjarmalaeftirlitid. Engu ad sidur er askilegt ad haldgod pekking og skilningur &
dreifori feersluskrarteekni (DFT) og tilheyrandi notkunarsvidum verdi til stadar innan
Sedlabankans. Tekniframférum tengjast nyjar viddir moguleika jafnt sem ahattu, sem brynt
er ad eftirlitsadilar séu & hverjum tima i stakk banir til ad takast & vid. Ventingar eru um
avinning af alpjodlegu samstarfi i peim efnum.

Talio er ad ahrif innleidingar DFTR rdmist innan naverandi rekstrardaetlana
Sedlabanka/Fjarmalaeftirlits og ad ahrif a rikissjod verdi engin. EkKi er p6 unnt ad Gtiloka ad
porf kunni ad reynast a hakkun eftirlitsgjaldsins sem stendur undir rekstri Fjarmalaeftirlitsins
vegna innleidingarinnar.

Um einstakar greinar frumvarpsins.

Um 1. gr.
DFTR er tilraunaregluverk & sérhaefdu svidi fjarmalapjonustu. | akvaedinu er greint fra
markmidi frumvarpsins, en nidurstada raduneytisins var ad best feri 4 innleidingu DFTR i
sérléogum, med breytingum a 66rum 16gum.

Um 2. gr.

Lagt er til ad akvaedi DFTR, eins og hidn hefur verid adlégud og tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023, skuli hafa lagagildi
hér & landi. Med akvorouninni var gildistoku DFTR frestad i EFTA-rikjunum innan EES um
12 méanudi fra gildistoku hennar, vegna naudsynlegs undirblnings innleidingar. Ad 6oru leyti
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er adeins um smavaegilegar adlaganir ad reeda i akvérduninni sem taka mid af tveggja stoda
kerfi EES-samningsins.

Akvordunin  hefur ekki enn verid birt i EES-vidbeati vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins, en han var birt med auglysingu nr. X/XXXX i C-deild Stjornartidinda,
dags. XX XX.XXXX [ef vid &].

begar visad til er ,,laga pessara“ i akvaedum frumvarpsins er einnig att vid akvadi DFTR,
sbr. 2. mgr.

Um 3. gr.

I DFTR er nokkud um visanir til hugtaka i skilningi annarra Evrpugerda sem teknar
hafa verid upp i islenskan rétt. Med akveedinu eru lagoar til skyringar med visunum til pess
hvar viokomandi hugtok ar tilskipunum hafa verid innleidd i landsrétt.

Hér & eftir er utskyrt hvar peer reglugerdir Evropusambandsins, sem helst er visad til i
DFTR, hafa verid innleiddar:

1. Reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) er innleidd med l6gum um evrépskt eftirlitskerfi a
fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

2. Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 um varfeerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (CRR) er innleidd med
16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

3. Reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MIFIR) er innleidd med légum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

4. Reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og um nidurfellingu a tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvaemdastjornarinnar
2003/124/EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB (MAR) er innleidd med 1égum um adgerdir gegn
markadssvikum, nr. 60/2021.

5. Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar (CSDR) er innleidd med l16gum um verdbréfamidstddvar, uppgjor og
rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga, nr. 7/2020.

Um4.gr.

Lagt er til ad Sedlabanki Islands teljist 16gbeert yfirvald hér & landi f skilningi laganna og
DFTR, sbr. 2. mgr. 2. gr., og ad Fjarmalaeftirlitinu verdi falid eftirlit med framkvemd
fyrirhugadra laga. Um hlutverk Eftirlitsstofnunar EFTA fer samkvemt akvaedum laga um
Evropskt efnahagssveedi, nr.2/1993, og samningi EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og démstols. Fjallad er um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar
EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits i 25. gr. a i peim samningi og békun 8 vid hann, sbr. auglysing
nr. 64/2021 i C-deild Stjornartidinda. Um Fjarmalaeftirlitiod gilda 16g um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998 og 16g um evrdpskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi, nr.
24/2017, auk stjornsyslulaga, nr. 37/1993, og annarra almennra reglna stjérnsysluréttar. pa fer
um kostnad vid eftirlitid samkvaemt 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og skilavald, nr. 99/1999.

Sott skal um sértek leyfi til a0 reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga, DFT-
uppgjorskerfi og DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi & grundvelli 8.-10. gr. DFTR, sbr. 5. gr.
Sameiginlegar viobdtarkréfur til framangreindra innvida eru tilgreindar i 7. gr. og kréfur og
undanpagur sem varda 6likar tegundir i 4.-6. gr. DFTR. AJ 60ru leyti en kveoid er & um i


https://www.althingi.is/lagas/152c/1993002.html
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=16c7793b-6913-46fc-a340-410e6c089daf
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=16c7793b-6913-46fc-a340-410e6c089daf
https://www.althingi.is/lagas/150c/1993037.html
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DFTR gilda akvedi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga og laga um verdbréfamiostodvar,
uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga. pvi er i 3. mgr. 4. gr. lagt til ad kvedid
verdi a um ad um eftirlit med starfsemi DFT-markadsinnvida fari, auk fyrirhugadra laga,
samkveemt légum nr. 115/2021 og 7/2020, par & medal moguleg beiting stjérnvaldssekta og
ef vio & annarra vidurlaga.

Loks er i 4. mgr. lagt til ad visad verdi til dkvaeda DFTR er varda alitsumleitan
Fjarmalaeftirlitsins til ESMA, og ef vid a annarra videigandi yfirvalda & Evropska
efnahagssveaedinu, i tengslum vid umsoknir um sérteek leyfi til rekstrar DFT-markadsinnvida.
Nyting dreifdrar fersluskrarteekni er nyjung og um tilraunaregluverk ad reda. Horfa ber til
pess ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastddugleika vid veitingu leyfa til
rekstrar DFT-markadsinnvida, sem gilda munu & 6llu Evropska efnahagssveedinu. Markviss
midleg pekkingaruppbygging, med tilliti til edlis og sérteekra &skorana tengdum framproun
undirliggjandi teekni, er naudsynleg. Eins og fjallad er vikid ad i 3. hluta skal 16gbeert yfirvald
(Fjarmaleftirlitio) taka tilhlydilegt tillit til alits ESMA og veita henni upplysingar um hvers
kyns veruleg fravik fra pvi aliti, ef pess er 6skad. pa skal ESMA, og énnur videigandi yfirvold
ef vid 4, an tafar upplyst um veitingu, synjun eda afturkollun sértaeks leyfis til rekstrar DFT-
markadsinnvida og birtir ESMA skré yfir pa & vefsetri sinu. Akvaedum DFTR er &tlad ad
studla ad samremi og medalh6fi vid framkvemd tilraunaregluverksins a Evrépska
efnahagssvaedinu.

Um 5. gr.

Til rekstrar DFT-markadsinnvida parf sérteekt leyfi Fjarmalaeftirlitsins, & grundvelli
fyrirhugadra laga. Med peim eru kréfur gildandi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021, og laga um verdbréfamidstodvar, uppgjér og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, nr. 7/2020, adlagadar sérstokum eiginleikum og nytingarméguleikum
dreifdrar feersluskrartekni. Um eftirlit med starfsemi DFT-markadsinnvida fer auk
fyrirhugadra laga samkveemt I6gum nr. 115/2021 og 7/2020, par & medal moguleg beiting
vidurlaga. Sérteek leyfi skulu gilda & 6llu Evropska efnahagssveaedinu, med visan til 11. mgr.
8.gr., 11. mgr. 9. gr. og 11. mgr. 10. gr. DFTR.

Fjarmalaeftirlitio skal afturkalla leyfi til rekstrar DFT-markadsinnvida, eda tengdar
undanpagur, vio peer adstedur sem greinir i 12. mgr. 8. gr., 12. mgr. 9. gr. og 12. mgr. 10. gr.
DFTR. [ stuttu mali & pad helst vid i tilviki galla i virkni dreifdrar faersluskrarteekni sem stofnar
fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika i heettu og ahattan vegur pyngra
en avinningurinn af peirri pjénustu/starfsemi sem tilraunin tekur til og ef rekstraradili DFT-
markadsinnvidar hefur brotid gegn skilyrdum, farid yfir skilgreind viomidunarmork eda
fengio sérteekt leyfi/undanpagur & grundvelli villandi eda 6naegra upplysinga.

Um 6. gr.

I DFTR er kvedid 4 um ad lgbaert yfirvald (hér Fjarmalaeftirlitid) geti krafist hvers kyns
raostafana til Grbota ad pvi er vardar vioskiptadaetlun rekstraradila markadsinnvida sem
byggjast & dreifdri fersluskrartekni, reglur um innvidina og lagaskilmala til ad tryggja
fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika, sbr. 3. mgr. 11. gr.
reglugerdarinnar.

I akvaedinu er einnig lagt til ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast irbota vegna
brota gegn fyrirhugudum légum verdi aréttud ad fyrirmynd 122. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021, med visun i 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med
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fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. Hafa parf i huga afturkéllunarastedur samkvaemt DFTR, sbr.
5. gr.

Um7.qgr.

Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal samkvaemt 2. mgr. 11. gr. DFTR veita I6gbaeru
yfirvaldi allar videigandi upplysingar sem pad fer fram a.

Lagt er til a0 Fjarmalaeftirlitio geti beitt adila stjornvaldssektum ef hann brytur gegn nanar
tilgreindum akvadum DFTR um upplysingagjof, skyrslu- og tilkynningaskyldu. Ennfremur
er gert rad fyrir vidurlagaheimild vegna brota gegn tilgreindum akveedum um krofur til DFT-
markadsinnvida. Serteek leyfi til rekstrar DFT-markadsinnvida verda jafnframt veitt &
grundvelli laga nr. 115/2021 og 7/2020, sbr. 5. gr. Vidurlég gagnvart hverjum peim légadila
eda einstaklingi sem brytur gegn akveedum peirra akvardast samkvaemt vidkomandi 16ggjof.

Heimild til ad leggja & stjornvaldssekt taki baedi til einstaklinga og l6gadila. Logadili telst
pvi adeins hafa brotid af sér ad fyrirsvarsmadur hans, starfsmadur eda annar a hans vegum
hafi framid brot i starfsemi I6gadilans, pott ekki verdi endilega stadreynt hver pessara adila
hafi att i hlut, sbr. til hlidsjonar 19. gr. ¢ almennra hegningarlaga, nr. 19/1940. Abyrgdin er
valkveed i peim skilningi ad gera ma annadhvort einstaklingi eda lI6gadila eda peim badum ad
seeta stjornvaldssekt. Vid akvoroun & pvi er edlilegt ad taka mid af pvi meginmarkmidi
stjornvaldssektanna ad hafa tilhlydileg varnadarahrif. £tla ma ad brot gegn DFTR séu yfirleitt
framin i pagu fyrirtekja og pvi edlilegt ad stjornvaldssektir beinist venjulega ad peim fremur
en einstdkum starfsmoénnum.

Akvadin eru samberileg pvi sem vid & i 68rum logum & svidi fjarmalamarkadar.

i 2. 0g 3. mgr. er kvedid & um fjarheedarmork sekta fyrir einstaklinga og légadila. Vid
afmorkun var tekio mid af leegri fjarhaedarvidmioum i 6. mgr. 29. gr. laga nr. 7/2020 og 3.
mgr. 125. gr. laga nr. 115/2021. P4 svo ad um tilraunaregluverk sé ad reeda er um mikilvaegt
svid fjarmalapjonustu ad raeda og skadleg ahrif moguleg & fjarfestavernd, heilleika markadar
og jafnvel fjarmalastodugleika, reynist ekki farid ad settum leikreglum.

Um 8. gr.

Gert er rad fyrir ad badi asetnings- og galeysisbrot vardi stjornvaldssektum samkvemt
frumvarpinu, i pvi skyni ad styrkja varnadarahrif og til samraemis vid pad sem almennt gildir
um stjornsysluvidurldg & svidi fjairméalamarkadar. Saknaemisstig getur po haft &hrif & pad
hversu alvarlegt brot er talid og par med akvérdun stjérnvaldssektar og annarra vidurlaga.

Um 9. gr.

I samraemi vid adra gildandi 16ggjof a fjarmalamarkadi eru i akvaedinu taldar upp astedur
sem horfa skal til, eftir pvi sem vid &, vid akvordun stjérnsysluvidurlaga a grundvelli
fyrirhugadra laga. Ekki er um temandi talningu ad reeda. Meginatridid er ad vidurldg hafi
tilhlydileg varnadarahrif. Ad pvi marki sem um brot gegn 16gum nr. 115/2021 eda 7/2020 telst
ad raeoa, i starfsemi & grundvelli sérteeks leyfis til rekstrar DFT-markadsinnvida samkvaemt
fyrirhuguoum I6gum akvardast vidurlog & grundvelli peirra.

Um 10. gr.

I samraemi vid adra gildandi 16ggjof & fjarmalamarkadi er gert rad fyrir akvaedi um heimild
Fjarmalaeftirlitsins til ad ljuka malum med satt. Settir eru ekki einhlida akvardanir stjérnvalds
heldur koma malsadilar lika ad peim. bvi er lagt til ad skyrt verdi kvedid & um ad satt sé
bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt hana og stadfest efni hennar med undirskrift
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sinni. 1 gildi eru reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 326/2019, um heimild pess til ad ljuka méli med
satt, sem settar voru a grundvelli annarra laga.

I satt felst yfirleitt ad malsadili gengst vid broti og upplysir ad fullu um pad auk pess ad
greida sekt, sem er pé laegri en ef Fjarmalaeftirlitid hefdi einhlida lagt a stjornvaldssekt. Satt
getur einnig falid i sér annars konar Urraeoi, svo sem um videigandi Grbeetur. Brjoti malsadili
gegn satt getur Fjarmalaeftirlitio fellt hana ur gildi og tekid mal til medferdar & ny og pa eftir
atvikum gert honum stjérnvaldssekt eda beitt 6drum radstéfunum.

Um 11. gr.

I akvaedinu er fjallad um rétt manns til ad neita ad tja sig um mal eda afhenda gégn eda
muni nema heagt sé ad Gtiloka ad pad geti haft pydingu fyrir dkvérdun um brot hans.
Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina um pennan rétt. Akvaedid er samberilegt 129. gr. laga nr.
115/2021 og 12. mgr. 29. gr. laga nr. 7/2020.

Um 12. gr.

Lagt er til ad heimild Fjarmélaeftirlitsins til ad beita stjérnvaldssektum og 6drum
stjornsysluvidurlégum samkvemt l1égunum falli nidur pegar fimm &r eru lidin fra pvi ao
hattsemi lauk til ad knyja & um drlausn mala. Almennt er midad vid pann frest i 16ggjof a svidi
fjarméalamarkadar, ad fratdldum faeinum akvaedum & svidi verobréfamarkadar par sem midad
er vio sjo ar (par & medal i 130. gr. laga nr. 115/2021).

Um 13. gr.

Lagt er til ad Sedlabanka verdi heimilt ad setja reglur um framkvaemd nanar tilgreindra
akveeda DFTR, ef vid 4, en stofnunin hefur jafnframt almenna heimild til ad birta og gefa Gt
almenn leidbeinandi tilmaeli skv. 2. mgr. 8. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarméalastarfsemi,
nr. 87/1998. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal préa vidmidunarreglur a
grundvelli DFTR, sem horfa ber til vid framkveemd fyrirhugadra laga.

Um 14. gr.
Lagt er til ad 16gin oolist gildi i jali 2024, sem er i samreemi vid gildistoku akvérounar
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023 um upptéku DFTR i EES-samninginn.

Um 15. gr.

Lagdar eru til breytingar & prennum lagabalkum; I6gum um markadi fyrir
fjarméalagerninga, légum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga og 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Breytingarnar pjéna
peim tilgangi ad varpa skyru ljési & ohjakvaemileg lagaskil og ad tryggja fullnzgjandi
innleidingu DFTR med tilvisunaradferd. Smaveegilegar breytingar eru gerdar & MiFIR, CSDR
og MiFID Il med dkveedum 16.-18. gr. DFTR.



