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Efni: Umsogn vid drog ad frumvarpi til laga um breytingu a 16gum um hlutafélog og l16gum um
einkahlutafélég (SRD Il)

Nasdaq Iceland (,,Kauphollin“) pakkar fyrir taekifeerid til ad koma a framfaeri athugasemdum sinum vid
drog ad frumvarpi um breytingu & l6gum um hlutafélég og logum um einkahlutafélég vegna
innleidingar SRD II.

Um frumvarpid

Yfirlyst markmid med SRD Il var ad hvetja til patttoku langtimafjarfesta & hlutabréfamarkadi og efla
stjérnarhaetti, sem eru hvort tveggja mikilveegir eiginleikar 6flugra hlutabréfamarkada. Kauphollin
bindur pvi vonir vid ad innleiding SRD Il muni skila sér i auknum fjarfestingum og beettu
fjarmognunarumhverfi islenskra fyrirtaekja. Til ad svo verdi parf innleidingin ad vera vel igrundud og
baeta adgengi og réttindi fjarfesta an pess ad vera of ipyngjandi fyrir skrad félog. Heilt yfir synist
Kauphdllinni ad fundinn hafi verid haefilegur millivegur i frumvarpinu hvad pessar dherslur vardar en
telur rétt ad hnykkja @ dkvednum atridum.

Mikilvaeg vidskipti vid natengda adila

Medal pess sem hefur verid til umraedu eftir framlagningu frumvarpsins er Utferslan @ gagns=i og
sampykki fyrir vidskiptum tengdra adila. | frumvarpinu er lagt til ad midad verdi vid ad vidskipti teljist
mikilvaeg (e. material transaction) ef gangvirdi peirra nemur 5% eda meira af heildareignum félagsins
og ad stjorn purfi ad sampykkja mikilvaeg vidskipti vid tengda adila, frekar en hluthafafundur. ba er
gert rad fyrir birtingu upplysinga um vidskiptin a vefsidu viokomandi félags.

Umraeddar krofur hafa verid innleiddar med afar dlikum haetti 8 medal Evrépurikja og samanburdur
getur verid erfidur. [ greiningu European Corporate Governance Institute! kemur m.a. fram ad
algengast hafi verid ad mida vid 5% vid skilgreiningu & mikilveegum vidskiptum, eins og lagt er til hér,
en ad einhverjar pjodir hafi farid enn nedar og adrar ofar. b3 er t.d. misjafnt hvort midad er vid eignir
og/eda markadsvirdi félaganna, sem og hvort krafa er gerd um sampykki stjérnar eda hluthafafundar.

Ad nedan ma sja yfirlit yfir ymsar leidir sem hafa verid farnar i pessum efnum, tekin saman eftir bestu
getu af Nasdaq og med peim fyrirvara ad erfitt er ad draga saman alla fleti 8 mismunandi utfaerslum i
eina toflu:

Riki Hlutfall Vidmio Hver sampykkir
Austurriki 10% birting, 5% Heildareignir Stjorn
sampykki
Belgia 1% Heildareignir Stjorn
Danmork 10% af eighum eda Heildareignir eda Stjorn
25% af hagnadi hagnadur
Frakkland 5% Heildareignir Stjorn

Lhttps://www.ecgi.global/sites/default/files/working_papers/documents/ecledaviesetalfinal_0.pdf
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pyskaland 1,5% Heildareignir Stjérn
talia 5% Heildareignir Stjérn
Pélland 5% Heildareignir Stjorn
Spann 2,5% Heildareignir Stjérn
Svipjéo 1% Markadsvirdi Hluthafafundur
Noregur 2,5% Heildareignir Hluthafafundur
Bretland 0,25% birting, 5% Markadsvirdi eda Hluthafafundur
sampykki hluthafa heildareignir
Tilkynningarskyldan

Hvad tilkynningarskylduna vardar ma benda & ad skv. reglum Kauphallarinnar ber skradum félogum
nu pegar a0 birta opinberlega upplysingar um vidskipti vid ndtengda adila, nema pau teljist augljoslega
minnihattar fyrir adilana ad vidskiptunum — p.e. félagid og hinn tengda adila2. [ pvi felst ad birta parf
opinberlega upplysingar um vidskipti vid natengdan adila sem ekki eru lidur i venjulegum vidskiptum
félagsins, pratt fyrir ad vidskiptin hafi takmorkud ahrif 4 félagid sjalft — svo lengi sem pau eru ekki
augljéslega minnihattar fyrir tengda adilann. betta er gert med peim rékum ad vidskipti sem hafa mikla
pbydingu fyrir natengda adilann geta haft ahrif 4 dkvardanatdoku og mogulega hagsmunadrekstra, 6had
beinum ahrifum peirra a félagio sjalft.

Parna er i raun gengid lengra en gert er rad fyrir i frumvarpsdrégunum og hefur almenn satt rikt um
pbessa krofu. Kauphollin leggur pvi til ad gengid verdi lengra vid innleidingu 4 krofum um
tilkynningarskyldu vidskipta vid tengda adila heldur en um sampykki peirra og jafnvel farin su leid ad
l6gfesta pa reglu Kauphallarinnar sem greint er frd ad ofan, sem hefur verid i lydi 4 islenska
verid farin i Bretlandi, p.e. ad gera nokkud rikari kréfur um upplysingagjof heldur en sampykki, nema
utfeerd med adeins 66rum haetti.

Hvad form birtingar vardar leggur Kauphodllin einnig til ad kvedid verdi 3 um ad utgefendur birti
opinbera tilkynningu um mikilvaeg vidskipti vid tengda adila, eins og gert er i dag, frekar en ad birta
einungis a vefsidu sinni.

Sampykki fyrir vidskiptum

Kauphollinni pykir krafan sem gerd er i frumvarpinu um sampykki stjérnar & mikilveegum vidskiptum
vid tengda adila vera i stérum drattum aszettanleg en héfsom, sérstaklega pegar horft er til pess ad
bjédir eins og Svipjéd og Noregur hafa gengid talsvert lengra, pb.e. midad vid leegri préskulda og ad auki
kvedid 4 um sampykki hluthafafundar

Aftur @ moéti veltir Kauphollin pvi fyrir sér hvort pad sé alltaf videigandi ad mida vid 5% af
heildareignum. | einhverjum tilfellum getur virdi eigna fyrirtaekis verid umtalsvert heerra en
markadsvirdi pess. Ef midad er vid 5% af heildareignum gzetu einhver félog att vidskipti vid tengda
adila upp & allt ad pridjungi af markadsvirdi félagsins, an pess ad purfa ad bera pau undir stjérn a
grundvelli pessara krafna, byggt 4 heildareignum og markadsvirdi peirra islensku félaga sem eru skrad
i Kauphollina i dag. Kauphollin leggur pvi til ad i skilgreiningunni @ mikilveegum vidskiptum verdi midad
vid 5% af heildareignum eda 5% af markadsvirdi, hvort sem er laegra.

2 Sj4 akvaedi 12 i vidauka C vid Nasdaq Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares.
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Tengd mal

Fjarfestingar- og sparnadarreikningar

Med aukinni fjarfestavernd styrkjast enn frekar forsendur fyrir pvi ad stjéornvold leiti leida til ad efla
patttoku almennings & hlutabréfamarkadi, sem myndi m.a. baeta dvoxtunarmoéguleika sparnadar til
lengri tima og efla fjarmégnunarumhverfi islenskra fyrirtaekja. Kauphollin hvetur stjérnvold pvi til ad
skoda innleidingu fjarfestingar- og sparnadarreikninga fyrir einstaklinga samhlida eda i kjolfar
innleidingar SRD Il, sbr. umsdgn Kauphallarinnar vid drég ad atvinnustefnu Islands — vaxtarplani til
2035.

Motvaegisadgerdir

Kauphollin vonar ad innleiding SRD Il skili sér i meiri ahuga langtimafjarfesta og vegi pannig upp 4 méti
auknum byrdum sem lagdar eru 4 herdar skradra félaga med tilskipuninni. Eftir situr samt su stadreynd
ad vaxandi regluverk getur feelt efnileg fyrirtaeki fra hlutabréfamarkadnum. Kauphdllin hvetur pvi
stjérnvold til ad skoda moétvaegisadgerdir, sem gaetu dregid Ur éparfa reglubyrdi skrddra félaga.

Einfold leid til ad gera pad veeri ad fylgja eftir tillogum starfshéps forsaetisradherra fra 4. mars 2025
um ad afnema gullhddun i sjalfbaerniregluverki ESB (NFRD). bessa stundina liggja fyrir drog ad
frumvarpi til laga um breytingu & l6gum um arsreikninga, nr. 3/2006 (staerdarhlutfoll,
endurskodunarmork, skilafrestir o.fl., mal nr. S-24/2026). bad faeri vel med efni pess frumvarps ad
nota teekifaerid og fjarleegja e. 1id 1. mgr. 2. gr. laga um arsreikninga, par sem kemur fram ad fara skuli
med fyrirteeki tengd almannahagsmunum (p. @ m. skrad félog) sem stort félag an tillits til hreinnar
veltu, nidurstédutdlu efnahagsreiknings eda fjolda arsverka a fjarhagsarinu, sem og ad gera adrar
videigandi breytingar ef porf krefur.

Kauphollin er reidubduin til framhaldandi samrads og samstarfs vid stjérnvold um malid.

Virdingarfyllst,

73./%«/ Thoot [ s

Baldur Thorlacius,
Framkvaemdastjéri skraninga hja Nasdaq Iceland.
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