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Umsdgn um drég ad frumvarpi til innleidingar & Evrépugerdum um verdbréfafyrirtaeki
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Visad er til mals nr. S-20/2026 | samradsgatt stjérnvalda sem vardar drog ad frumvarpi sem er
xtlad ad innleida i islenskan rétt tveer Evrdpugerdir um verdbréfafyrirtaeki, annars vegar
reglugerd (ESB) 2019/2033 um varfaerniskrofur til verdbréfafyrirteekja (,IFR®) og hins vegar
tilskipun (ESB) 2019/2034 um varfeerniseftirlit med verdbréfafyrirteekjum (,IFD%)
(,frumvarpsdrogin®“). ACRO verobréf hf. (,LACRO“) pakkar fyrir teekifeerio til pess ad koma &
framfeeri sjonarmidum um frumvarpsdrodgin.

ACRO er 0had verdbréfafyrirtaeki sem starfar samkveemt starfsleyfi og undir eftirliti
fijarmalaeftirlits Sedlabanka [slands og mun pannig ad ébreyttu falla undir gildissvid umraddra
Evrépugerda.

Med innleidingu IFR og IFD 1 islenskan rétt verdur i helstu megindrattum skilid 4 milli
varfeernisreglna sem gilda um starfsemi verdbréfafyrirteekja annars vegar og lanastofnana hins
vegar. Med pvi moéti etti regluverkid ad taka betur mid af sérstddu hvorrar tegundar
fjarmalafyrirtaekja fyrir sig en ad mati ACRO standa sannfaerandi rok til pess ad Olikt regluverk
skuli gilda um annars vegar minni verdbréfafyrirtaeki og hins vegar kerfislega mikilveg
fjarmalafyrirteeki.

ACRO fagnar aformum stjérnvalda eins og pau birtast { frumvarpsdrégunum enda virdist sem
vel hafi tekist til vid ad innleida IFR og IFD an pess a0 sérislensk dkvaedi séu sett inn i
frumvarpsdrogin. ACRO telur mikilveegt — til pess ad skjota styrkari stodum undir
starfsumhverfi og samkeppnishaefni verdbréfafyrirteekja — ad frumvarpsdrdgin ndi fram ad
ganga.

A sama tima vill ACRO b6 bryna fyrir stjérnvoldum ad ganga ekki ad neinu leyti lengra vid
innleidingu Evropugerdanna eda setja meira ipyngjandi dkvaedi en leidir af lagmarkskrofum
gerdanna, eins og vikio er ad i umsdgn ACRO um sama mal pann 6. september 2024.

I pvi sambandi bendir ACRO medal annars 4 ad frumvarpsdrdgin ganga sumpart lengra en
akvaedi Evropugerdanna pegar kemur ad reglum um breytileg starfskjor. Frumvarpsdrogin gera
pannig rad fyrir ad breytileg starfskjor tiltekinna starfsmanna verdbréfafyrirtaekja skuli ekki
vera heerri en 50% af fostum starfskjorum en dkvaedi IFD mela ekki fyrir um neitt télulegt
hamark ad pessu leyti.
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Sum Evrépuriki meela fyrir um tiltekio télulegt hamark breytilegra starfskjara en yfirleitt er slikt
hamark 4 bilinu 100 til 200%, oft misjafnt eftir pvi um hvada starfsmenn radir.  Noregi, par sem
einnig stendur til ad innleida IFR og IFD, er ekki gert rdd fyrir télulegu hamarki en i pvi
sambandi hefur norska fjarmalaeftirlitid bent 4 ad norsk verdbréfafyrirteeki séu smad i snidum,
ekki kerfislega mikilveeg og med tiltdlulega faa starfsmenn sem taki mikla dhaettu i storfum
sinum. Hamark 4 breytileg laun peirra geti auk pess leitt til haerri fasts launakostnadar og dregid
ur sveigjanleika. ACRO tekur heilshugar undir pau sjénarmid sem fram hafa komid hja norska
flarmalaeftirlitinu og vill bryna fyrir stjdrnvoldum ad horfa til pessara sému sjénarmida hér
heima.

Ad sama skapi telur ACRO ekki heettu & pvi, eins og fjallad er um i frumvarpsdrdgunum, ad
lanastofnanir verdi undir i samkeppni um starfsfolk ef munur verdur a4 peim takmérkunum sem
gilda fyrir lanastofnanir annars vegar og verdbréfafyrirteeki hins vegar pegar kemur ad
breytilegum starfskjérum.

Hérlend verdbréfafyrirteeki eru baedi fa og sma i snidum, auk pess ad vera med fda starfsmenn i
sinum rédum i samanburdi vid bankana. Pad er pvi ad mati ACRO heepid ad halda pvi fram ad
breytileg starfskjor i verdbréfafyrirtaekjum geti med einhverju méti valdid aukinni dheettu vid
rekstur ldnastofnana og ef pad vaeri med slikum heetti verdur ad teljast liklegt ad vandinn sé
djupstaedari en einungis breytileg starfskjor hja verobréfafyrirteekjum. Ef dhyggjur eru uppi um
ad reglurnar feeli fra heeft starfsfélk ur ldnastofnunum veeri neer ad huga ad pvi ad slaka 4
reglunum sem gilda um badi lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og feera regluverkid pannig
naer pvi sem gerist i nagrannarikjum okkar.

Stifar reglur um breytileg starfskjor eru sérlega ipyngjandi gagnvart verdbréfafyrirtaekjum sem
geta ekki treyst & stodugar tekjur 4 breidum grunni likt og lanastofnanir. Verdbréfafyrirtaeki
purfa pannig ad vera meo sveigjanlegri rekstur og eiga erfidara meo ad taka a sig heerri fastan
launakostnad — sem tekur ekki mid af afkomu 4 hverjum tima - 4n pess ad auka til muna dheettu
i rekstri sinum.

Gangi frumvarpsdrogin eftir i naverandi mynd verda hérlendar reglur um breytileg starfskjor
afram peer strongustu a Norourlondunum pegar litid er til pess ad ddurnefnt hamark breytilegra
starfskjara af fostum launum er 4 bilinu 50-200% i Danmorku, 100% 1 Svipjod og ekKki til stadar
i Finnlandi og Noregi, gangi ddurnefnd aform norskra stjornvalda eftir.

ACRO tekur undir peer athugasemdir Samtaka fyrirtaekja i fjArmdlapjonustu ad edlilegt sé ad
veita verobréfafyrirteekjum svigrim til pess ad laga sig ad peim kréfum sem felast i
frumvarpsdrogunum en drogin gera rad fyrir pvi ad 16gin 60list strax gildi pegar pau hafa verid
sampykkt. Frumvarpsdrogin munu leggja margvislegar skyldur a verobréfafyrirteeki og eru
margar peirra nymeeli. Ad mati ACRO er naudsynlegt ad gefa verdbréfafyrirtaekjum rikulegt
svigrum til pess a0 laga starfsemi sina ad peim nyju og breyttu krofum sem felast i
frumvarpsdrogunum. Verdbréfafyrirteeki eru sma i snidum og bua alla jafna ekki yfir mannafla
og fjarmunum, til deemis i samanburdi vid lanastofnanir, til pess ad geta brugdist fljétt vio
verulegum breytingum i laga- og regluumhverfinu.



(13) ACRO leggur sem fyrr dherslu 4 ad islensk verdbréfafyrirteeki bui vid sams konar regluverk og
onnur verobréfafyrirtaeki { Evrépu og aréttar pbannig mikilvaegi pess ad aformin um innleidingu
IFR og IFD nai fram a0 ganga — og pa ekki med sérislenskum ipyngjandi akvaedum.

(14) ACRO veitir fuslega frekari upplysingar um umsdgn pessa, sé€ pess 6skad, og lysir sig auk pess
reidubuio til frekara samstarfs um malid.
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fyrir hond ACRO verdbréfa hf.
Hannes Ardal

framkveemdastjori



