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A. Greining og mat & fjarhagslegum ahrifapattum fyrir rikio

1. Aetlud fjarhagsahrif fyrir rikid vegna helstu breytinga og radstafana sem felast i

fyrirhugadri lagasetningu, par sem tilgreindir eru sérstaklega ahrifapaettir & fjarhag

rikissjods

a) Hvada fjarhagsgreining, rekstraraeetlanir, reiknilikdn eda 6nnur aaetlanagerd hefur farid
fram vid undirbaning fjarhagsmatsins?
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands hefur lagt mat & pann kostnad sem hlyst af framfylgd
fyrirhugadra laga og metur ahrif innleidingar umraeddra gerda i ndverandi mynd dveruleg
og mun auknum verkefnum vegna fyrirhugadrar lagasetningar verda maett med hagraedingu.
Verkefni tengd innleidingunni eru pvi talin rGmast innan naverandi rekstraraaetlana.
Kostnadur Fjarmalaeftirlitsins er greiddur af eftirlitsskyldum adilum sjalfum og pvi bein
fjarhagsahrif & rikissjoo 6veruleg.

b) Helstu forsendur sem éeetlanir byggja 4 og neemni nidurstadna fyrir fravikum

Mat Fjarmalaeftirlitsins byggir & fenginni reynslu vio framkveemd eftirlits og af fjélgun
verkefna.

c) Eru fjarhagsahrif timabundin eda varanleg?
Varanleg.

Tekjubreytingar
Engar breytingar verda a tekjum rikissjods vegna frumvarpsins.

Eftirlitsgjald, sem eftirlitsskyldir adilar greida vegna framangreindra verkefna, verdur obreytt.

Utgjaldabreytingar

Vid mat a eftirlitsgjaldi hvers ars er tekid tillit til pess hver atladur rekstrarkostnadur
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands verdur. Likt og segir i lid 1a) hér a undan metur
Fjarmalaeftirlitid pad sem svo ad ahrif innleidingar gerdanna i niverandi mynd verdi 6veruleg
og ad verkefnin tengd peim rdmist innan naverandi rekstraraatlana.
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B. Samrami vid Utgjaldaramma og fimm ara fjarmalasetlun — fjarmognun

1. Hefur verid gert rad fyrir peim fjarhagsahrifum a mélaflokk sem leida kunna af
sampykkt frumvarpsins:
Ja, tekid hefur verid tillit til verkefna sem i frumvarpinu felast vid gerd rekstraraetlana
Fjarmalaeftirlitsins sem liggja til grundvallar gildandi fjarlogum og fimm ara fjarmaladsetlun
rikisstjornarinnar.

2. Tengist einhver ny eda aukin tekjudflun verkefninu?
Nei. Eftirlitsgjald Fjarmalaeftirlitsins tekur mid af umfangi starfseminnar. Ekki er gert rad fyrir
auknum umsvifum i starfseminni vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

C. Efnahagsahrif — ahrif & atvinnulif, vinnumarkad og samkeppni

1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjornarsjonarmio

Markmid tilskipunar 2014/91/ESB (UCITS V) er fyrst og fremst ad auka vernd fjarfesta og
auka gagnsai, auk pess sem ad nyjum reglum um starfskjarastefnu er &tlad ad tryggja ad
starfskjor yti ekki undir dhaettu i rekstrinum. UCITS V felur i sér itarlegri akvaedi um vorsluadila
en er ad finna i nugildandi 16gum, auk reglna um starfskjarastefnu, sem ekki eru innleidd ad svo
stéddu nema ad litlu leyti, og samreemingu & lagmarks valdheimildum eftirlitsadila (& Islandi,
Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands). par auknu krofur sem gerdar verda med fyrirhugudum
lagabreytingum munu hafa ahrif & pau rekstrarfélég sem starfa hér & landi i dag, en pau eru niu
talsins, auk peirra vorslufyrirteekja sem starfa fyrir rekstrarfélogin. P4 munu starfsleyfisskyldir
rekstraradilar sérhaefdra sjoda (sem eru allir lika rekstrarfélog verdbréfasjoda) og
vorslufyrirtaeki peirra og ad litlu leyti skraningarskyldir rekstraradilar sérhafdra sj6da (ad pvi
leyti sem kafli um eftirlit, vidurlog og samstarf l6gbaerra yfirvalda tekur breytingum), sem eru
niu talsins, verda fyrir &hrifum af lagasetningunni ad pvi marki sem 16gum um rekstraradila
sérhafdra sjoda kemur til med ad verda breytt med 16gunum.

I nagildandi 16gum er ad finna akveedi sem varda vorslufyrirteeki og starfsemi peirra. Med
innleidingu dkvaeda UCITS V veroda itarlegri og ad einhverju leyti strangari kréfur gerdar en
samkvamt nlgildandi 16ggjof hvad pessa adila vardar, svo sem vardandi pad hvada adilar mega
sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjéda og er i frumvarpinu gerd su krafa ad pau
verobréfafyrirteeki sem vilja varsla verdbréfasjodi purfi ad uppfylla tiltekin skilyrdi til ad teljast
til pess baer, auk pess sem pau munu purfa ad sekja um heimild til sliks til Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands. Ma pvi gera rad fyrir ad peir sem varsla verdbréfasjodi samkveemt
nagildandi 16ggjof verdi ad bregdast vid peim krofum sem fram koma i frumvarpinu m.a. med
bvi ad dska eftir heimild Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands til vorslu verdbréfasjoda, par sem
bad & vid, og uppfaera verkferla og samninga & milli rekstrarfélaga og vorsluadila. |
innleidingunni mun felast &kvedinn kostnadur fyrir pessa adila, en 6ljost er hversu mikill hann
kemur til med ad verda og ad hvada leyti honum yrai velt yfir til fjarfesta i formi heerri péknana.
Talid er ad peir sem varsla verdbréfasjodi i dag muni ekki koma til med ad eiga erfitt med ad
uppfylla peer kréfur sem gerdar eru i frumvarpinu og pvi talid ad um timabundin ahrif verdi ad
reeda.

Kaupaukareglur laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki gilda i dag um fjarmalafyrirteki, p.4 m.
rekstrarfélog verdbréfasjoda. | frumvarpinu er lagt til ad svo verdi afram. Tilkoma nys akvaedis
um starfskjarastefnu med innleidingu & hluta akvaeda UCITS V um starfskjor mun ekki hafa i
for med sér miklar breytingar & starfsemi félaganna.

Breytt hugtakanotkun vegna serhafdra sjoda sem heimilt er ad markadssetja til almennings mun
leida til pess ad rekstraradilar sérhaefdra sj6da munu purfa ad uppfera markads- og
kynningarefni, auk grunngagna peirra sj6da sem um raedir. Um timabundin ahrif er ad reeda og
ekki talid ad i pessari breytingu felist mikill kostnadur fyrir rekstrarféldgin. I frumvarpinu er
lagdur til ramur adlégunartimi vegna pessarar breytingar.
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2. Anrif & fyrirtekjaeftirlit og reglubyrdi, hversu mérg fyrirtaeki verda fyrir ahrifum og
hvers konar fyrirtaeki? Einféldun laga eda stjornsyslu? Leitad umsagnar
radgjafarnefndar um opinberar eftirlitsreglur? Sbr. 16g nr. 27/1999.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda, starfsleyfisskyldir rekstraradilar sérheféra sjéda og
vorslufyrirteeki peirra, munu verda fyrir dhrifum af fyrirhugudum lagabreytingum, en um er ad
reeda tiu adila. P4 munu skraningarskyldir rekstraradilar serhaefdra sjéda, sem eru niu talsins,
einnig verda fyrir ahrifum, en adeins ad litlu leyti, p.e. vegna litilshattar breytinga & kafla um
eftirlit, vidurlog og samstarf logbeerra yfirvalda. NU pegar purfa rekstrarfélog verdbréfasjéda ad
fara eftir lagareglum sem lita ad kaupaukum og rekstrarfélogin, rekstraradilar serhaefdra sjoda
og vorslufyrirteeki peirra eftir reglum um vorslu. bvi mé &tla ad nefnd félég séu i stakk bdin til
ad uppfeera verklag til samreemis vid fyrirhugada 16ggjof. Talid er ad um timabundin verkefni
sé ad raeda, SVo sem vegna umsoknar til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands, par sem pad & vid,
0g vegna samningagerdar vid vorsluadila, en ad til lengri tima litid sé um o6veruleg ahrif ad
reda.

Ekki hefur verid leitad umsagnar rddgjafarnefndar um opinberar eftirlitsreglur.

3. Samkeppnisskilyrdi
a) Likur & pvi ad fjoldi fyrirteekja & markadi takmarkist med beinum hatti vegna
reglusetningar (liklegt ef adgerdin felur i sér einhvers konar einkarétt, leyfiskerfi eda
kvéta)
Ekki eru taldar likur & pvi ad fjoldi fyrirteekja & markadi takmarkist vegna fyrirhugadrar
lagasetningar.

b) Likur & pvi ad fyrirteekjum & markadi feekki med dbeinum heetti vegna reglusetningar
(liklegt ef adgerdin felur i sér aukinn kostnad vid inngdngu & markad eda tekur adeins til
hluta starfandi fyrirteekja)

Ekki eru taldar likur & pvi ad fyrirteekjum & markadi faekki med 6beinum hetti vegna
fyrirhugadrar lagasetningar.

c) Takmarkanir & moguleikum fyrirteekja til pess ad mata samkeppni vegna reglusetningar
(liklegt ef adgerdin hefur ahrif a verd fyrirtaekja eda edli vorunnar t.d. stadlar eda ef
adgeroin takmarkar s6lusveedi, svigram til ad auglysa eda til ad akveda hvernig vara er
framleidd

A ekki vid.

d) Takmarkanir & frumkveedi fyrirtaekja til ad stunda samkeppni med virkum hatti vegna
reglusetningar (liklegt ef adgerdin felur i sér ad fyrirtaeki verdi undanpegin
samkeppnislogum eda ef fyrirtaeki bera skyldu eda eru hvott til ad skipta med sér hvers
konar vidskiptalegum upplysingum)

A ekki vid.

D. Onnur ahrif

1. Anhrif & frelsi til ad veita pjonustu (med eda an stadfestu & islandi)
Fyrirhugadar lagabreytingar varda samraeemdar reglur innan EES um verdbréfasjodi og tengjast
krofum sem gerdar eru & pvi svidi. Med peim heetti varda peer frelsi til pess ad veita pjonustu
yfir landameeri innan EES.
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2. Anrif & stjornsyslu, s.s. hvort raduneyti og stofnanir eru i stakk buin til ad taka vid
verkefni
Eftirlitshlutverk Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands verdur umfangsmeira; ny verkefni og
heimildir. Stjérnsyslan er i stakk buin til ad takast & vid pessi verkefni.

E. Nidurstada mats — med visun i fylgiskjol ef vid &

1. Samandregin nidurstada fjarhagsahrifa fyrir rikissjod — heildardtkoma vardandi tekjur,
gjold, afkomu og efnahag

Auknum umsvifum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands vegna fyrirhugadra lagabreytinga sem
innleida munu akvaedi UCITS Vog tilskipunar 2010/78/ESB (Omnibus 1), veréur meett innan
rekstrardzetlunar.

Netto6 ahrif & rikissjod verda litil sem engin.

2. Onnur ahrif en bein fjarhagsahrif, alitamal eda fyrirvarar sem asteeda pykir til ad vekja
athygli a
A ekki vid.

3. Samfélagslegur avinningur veginn & moéti kostnadi og fyrirh6fn (ekki gerd krafa um
télulegt mat)

A ekki vid,

F. Til atfyllingar vegna endanlegs mats — breytingar fra frummati

1. |[Eru helstu efnisatridi frumvarpsins ébreytt/litio breytt fra peim tima?
Helstu efnisatridi frumvarpsins eru litid breytt fra pvi ad frummat & ahrifum var gert.

e beirri krofu ad seekja skuli um heimild til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands til ad
geta verid vorsluadili verdbréfasjoda og fjarfestingarsjdéoa hefur verid beett vio fra
frummati & ahrifum.

o baer lagt til ad bedid verdi ad mestu leyti med innleidingu akveeda UCITS V og
tilskipunar 2011/61/ESB um rekstraradila sérhafdra sjoda (AIFMD) um starfskjor.
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