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Reykjavik 22. september 2022

Umsogn Almenna lifeyrissjodsins um aform um lagasetningu um aukid valfrelsi i vidbotar-
lifeyrissparnadi med fjolgun fjarfestingarkosta.

Umsdgn pessi er sett fram af Almenna lifeyrissjodnum i tilefni af framkomnum aformum um
lagasetningu sem atlad er ad na fram auknu valfrelsi einstaklinga i vioboétarlifeyrissparnadi. baer
breytingar sem aformin greina fra eru 4 pa leid ad einstaklingar geti sjalfir akvedid fjarfestingarstefnu
sparnadarins og gert breytingar a henni i samradi vid viokomandi vorsluadila.

[ 1j6si aformanna telur Almenni lifeyrissjédurinn mikilvaegt ad lita til nokkurra patta 4dur en akvérdun
er tekin um efni frumvarpsins:

e Bent er dad nu pegar er mikid frambod af élikum dvoxtunarleiGum fyrir vidbdtarlifeyrissparnad.
Pannig kemur fram i arsreikningsbék lifeyrissjéda og vorsluadila lifeyrissparnadar ad 77 leidir
voru i bodi fyrir einstaklinga arié 2022.

e Almenni lifeyrissjodurinn bydur sjédfélogum sinum val um sex avoxtunarleidir vid
vidbotarlifeyrissparnad og séreign sem myndast med greidslu ldgmarksidgjalds. Sjédurinn bydur
upp a prjar blandadar avoxtunarleidir (fjarfesta i innlanum, skuldabréfum og hlutabréfum i
mismunandi hlutféllum), eina leid sem fjarfestir eingdngu i innldnum, adra sem fjarfestir
eingdngu i rikisskuldabréfum og loks eina leid sem fjarfestir i vedskuldabréfum, rikisskuldabréfum
og innlanum (sem bent hefur verid a sem gddan kost fyrir pa sem eru ad safna fyrir Gtborgun i
fyrstu ibGd). Kosturinn vid dvoxtunarleidir sjodsins er ad med peim geta sjodfélagar fjarfest i
leidum med mikla eigna- og dhaettudreifingu 4 lagum kostnadi. Verdbréfavidskipti eru tiltolulega
dyr pegar hondlad er med smaerri fiarhaedir en kostnadarhlutfallid laekkar eftir pvi sem
fidrhaedirnar haekka og pess njota einstaklingar sem fjarfesta i avoxtunarleidum sjédsins.

e Vidbdtarlifeyrissparnadur byggir 4 manadarlegum sparnadi sem er almennt 4% til 6% af launum.
Madnadarlegar fjarhaedir eru pvi tiltolulega lagar og réttleeta taeplega sértaeka fjarfestingarstefnu
vegna kostnadar sem er hlutfallslega har fyrir fjarfestingar i stokum fjarmalagerningum auk
kostnadar sem fellur til vid ad halda utan um sértaeka fjarfestingarstefnu. Sem deemi ma nefna ad
gjald fyrir kaup og so6lu & stokum innlendum hlutabréfum getur verid 0,75% af upphaed
vidskiptanna auk greidslugjalds sem er a bilinu 450 til 2.500 kr. i september 2023. bannig getur
beinn kostnadur vid einstok vidskipti fyrir pann sem eru med medallaun ordid a bilinu 1,25% til
9%.

e Vorsluadilar lifeyrissparnadar ber ad birta fjarfestingarstefnu, lykilupplysingar, kynna hvernig
sjalfbaernidhaetta er felld inn i fjarfestingarakvardanir og setja upp arsreikning fyrir stakar
avoxtunarleidir. Atla verdur ad |6ggjafi geri somu krofur til sértaekrar fjarfestingarstefnu. Slikar
krofur eru ipyngjandi fyrir vorsluadila sem akveda ad veita pad valfrelsi sem stefnt er ad i
aformaskjali. Huga parf ad pvi hvernig upplysingagjof og fjarfestarvernd verdur tryggd med auknu
valfrelsi.



e Vidbotarlifeyrissparnadur er i grunninn langtimasparnadur en a sidustu arum hefur sparnadurinn
einnig verid nyttur sem hdsnaedissparnadur og varasjodur vegna efnahagsafalla. Taka parf tillit til
pess vid motun sértaekrar fjarfestingarstefnu.

e Breyta parf fjarfestingarheimildum i [6gum ef aetlunin er ad einstaklingar geti valid einstaka
eignaflokka eda fjdrmadlagerninga og fella nidur magntakmarkanir. Slikar breytingar purfa ad gilda
fyrir allan vidbotarlifeyrissparnad. Huga parf ad krofum sem gerdar eru 8 vorsluadila og utlista
pbaer med skyrum heetti.

o Almenni lifeyrissjodurinn er hlynntur pvi ad sjédfélagar velji dvoxtunarleidir fyrir lifeyrissparnad
(baedi lagmarks- og vidbétaridgjald). Sjédurinn fagnar frumkvaedi stjérnvalda um aukid valfrelsi
en aréttar ad breytingar 4 l6gum verdi Utfaerdar pannig ad somu reglur gildi um allar
avoxtunarleidir. Pad verdur svo i hondum hvers vorsluadila ad meta hvort eftirspurn réttlaeti
aukinn kostnad og fjolgun avoxtunarleida.

Til vidbotar ofangreindu vill sjdodurinn benda 4 ad frumvarpsdrog af pvi tagi sem hér um raedir veeri
skynsamlegt ad bera undir pann hép sem nu starfar vid gerd graenbdkar um lifeyrismal. Mikilveegt er
ad samfella sé i tillogum ad breytingum a nuverandi l6gum og pvi rétt ad kanna hvada tillogur koma
fram i greenbdk og hvort samlegdarahrif geti verid af peim tillogum og markmidinu sem ad er stefnt i
peim aformum sem hér eru til umsagnar.

F.h. Almenna lifeyrissjédsins
Kristjana Sigurdardéttir, fjarfestingarstjori.
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