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150. I6ggjafarping 2019-2020.
Pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga
um verdbréfamidstédvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjdrmalagerninga.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

I. KAFLI
Almenn akvadi.

1.qr.
Markmid.
Markmid laga pessara er ad beeta verdbréfauppgjér og gera rikari krofur til starfsemi
verdbréfamidstdova og draga pannig Ur kerfisahettu og studla ad fjarmalastodugleika.

2.0r.
Gildissvid.

Log pessi gilda um starfsemi innlendra og erlendra verobréfamidstdova,
reikningsstofhana, uppgjor og rafreena utgafu fjarmalagerninga og skraningu eignarréttinda
yfir peim.

Rafreen Utgafa fjarmalagerninga og skraning eignarréttinda yfir peim med peim
réttarahrifum sem kvedid er & um i I6gum pessum er einungis heimil verdbréfamidstdéd sem
hlotid hefur starfsleyfi samkvaemt [6gum pessum.

Verdbréfamiostod er dheimilt ad stunda adra starfsemi en pa sem kvedio er & um i 16gum
pessum og starfsleyfi verdbréfamidstddvarinnar neer til.

3.0r.
Logfesting.

Akveedi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjér og
verdbréfamidstdovar, sem er birt i EES-vidbeeti vio Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 17
fra 28. mars 2019, bls. 255-326 skulu hafa lagagildi med peim adlégunum sem leidir af
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8. febrtar 2019, sbr. einnig bokun
1 um alteka adlégun vid samninginn um Evrdpska efnahagssveedid, sbr. 16g um Evrdpska
efnahagssveaedio, nr. 2/1993, par sem bdkunin er 16gfest.

Akvordun sameiginlegu EES nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8. febrdar 2019 er birt i EES-
vidbati vid Stjornartidindi Evropusambandsins, nr. 17 fr4 28. febrtar 2019, bls. 8.

4. qgr.
Skilgreiningar.
I 16gum pessum merkir:
rafbréf: fjarmalagerningur sem er rafreent skradur i verdbréfamidstoo,
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eignarskraning: skraning réttinda yfir rafbréfum i verébréfamidstog,

verdbréfamidstod: hlutafélag sem starfraekir verdbréfauppgjorskerfi skv. 3. lid A-péttar
vidaukans vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstdovar og veitir a.m.k. eina adra kjarnapjonustu af peim sem taldar eru upp i
A-peetti vidaukans og annast eignarskraningu rafbréfa,

reikningsstofnun: félag eda stofnun sem hefur milligéngu um eignarskraningu & rafbréfum
og er patttakandi i verdbréfamidstod.

S5.0r.
Logbeert stjornvald.
Fjarmalaeftirlitio er 16gbeert stjornvald hér & landi samkveaemt dkveedum reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar.
Sedlabanki Islands er videigandi yfirvald i skilningi akveda reglugerdar (ESB) nr.
909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verobréfamidstodvar.

1. KAFLI
patttakendur i verdbréfamidstoovum

6. gr.
Eftirtaldir adilar geta ordid patttakendur i verobréfamidstodvum;
1. Sedlabanki Islands og adrir sedlabankar & evropska efnahagssveedinu,
2. verdbréfamidstdovar med starfsleyfi eda viourkenningu samkveemt reglugerd (ESB) nr.
909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verobréfamidstodvar,
3. midleegir motadilar med starfsleyfi eda vidurkenningu samkveemt [6gum um
afleiduvidskipti,
4. lanastofnanir, eins og per eru skilgreindar i [6gum um fjarmalafyrirtaeki,
5. fjarmélafyrirteeki eins og pau eru skilgreind i 16gum um fjarmalafyrirtaeki,
6. rekstrarfélog verdbréfasjoda eins og pau er skilgreind i [l6gum um verdbréfasjéai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.
Adilar skv. 1. mgr., skulu gera adildarsamning vid verobréfamidstod og er pad skilyrdi
pess ad peir hafi heimild til milligbhgu um eignarskrdningu og adgang ad
verdbréfamidstodinni.

1. KAFLI.
Vedtrygging vegna greidsluppgjors.

7.0r.

Sedlabanka Islands er samkvamt samningi vid reikningsstofnun heimil vedtrygging i
rafbréfum reikningsstofnunar til tryggingar & fullnadaruppgjéri greidsina i greidslukerfum,
sem vidurkennd eru af rddherra skv. 3. gr. laga um 6ryggi greidslufyrirmala i greidgslukerfum,
nr. 90/1999, og skal skra vedréttindin skv. 1V. kafla. Hafi reikningsstofnun ekki uppfyllt
skyldur sinar innan pess frests sem akvedinn er i gildandi reglum um vidskipti samkvamt
pessari grein er Sedlabankanum heimilt ad innleysa pegar i stad pau rafbréf sem standa til
tryggingar hlutadeigandi greidsluuppgjori. Sedlabankinn setur nanari reglur um vidskipti sin
samkvamt pessari grein.
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IV. KAFLI.
Réttarahrif skraningar o.fl.

8.qr.
Eignarskraning i verdbréfamidstoa.

Réttindi ad rafbréfum skal skra i verdbréfamidstéo ef pau eiga ad njota réttarverndar gegn
fullnustugerdum og radstofunum med samningi. Oheimilt er ad gefa Gt vidskiptabréf fyrir
skradum réttindum samkveemt rafbréfi eda framselja pau og eru slik vidskipti 6gild.

Eignarskraning rafbréfs i verobréfamidstod veitir skrddum eiganda pess I6gformlega
heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad og skal gagnvart Utgefanda
jafngilda skilriki um eignarrétt ad rafbréfinu.

Forgangsr6d 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hvenar skraning reikningsstofnunar i
kerfi verdbréfamidstodvar er framkveemd.

Réttarahrif eignarskraningarinnar teljast vera fré peirri stundu sem skraningin hefur att sér
stad hja verdbréfamidstod.

Reikningsstofnun er skylt an tafar ad framkvaema skraningu i kerfi verobréfamidstodvar,
enda framvisi vidkomandi adili vidhlitandi gégnum um grundvoll beidninnar. Fyrir pad er
peim heimilt ad adkvarda sanngjarna og hdflega poknun sem birt skal i gjaldskra & vefsveaedi
reikningsstofnananna.

Greiosla afborgunar og vaxta inn & reikning til eignarskrads rétthafa hefur sama gildi
gagnvart skuldara og aritun & skuldabréf.

9.qr.

Reikningsstofnun, ein eda fleiri eftir pvi sem vid getur att, skal tilkynna 6llum
hlutadeigandi um sérhverja skraningu réttinda sem han hefur haft milligéngu um. Einnig skal
han tilkynna ef vandkvadi eru a skraningu peirra. Breytingu og afmaningu réttinda ber
reikningsstofnunum ad tilkynna hlutadeigandi adilum & sama hétt eftir pvi sem vid getur att.

Rétthafar skradra réttinda og reikningsstofnanir geta 6skad eftir pvi & grundvelli regina,
sem verdbréfamidstdd setur ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad tilkynningar til peirra
séu sendar med jofnu millibili, svo og afpakkad ad hluta til eda 6llu leyti ad peim verdi sendar
tilkynningar um breytingar a réttindum. Samkomulag um hvada hattur skuli hafdur &
tilkynningum skal skra & reikning hlutadeigandi rétthafa.

10. gr.
Eftir a0 eignarskraning hefur att sér stad i verobréfamidst6d verda réttindi grandlauss
framsalshafa ekki véfengd. Vid eignarskraningu i verdbréfamidstdd glatast pd ekki métbarur
sem lUta ad meirihattar naudung eda folsun.

11. gr.
Um stofnun réttinda yfir raforéfum fer ad 6oru leyti en greinir i I6gum pessum eftir
almennum reglum laga.

12. gr.
Hafi reikningsstofnun i verdbréfamiostdd ordio pess askynja ad misték hafi ordid i
tengslum vid skraningu, pa skal han leidrétta mistokin. Ef mistdk parf ad leidrétta eftir ad
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uppgjor fer fram ber reikningsstofnun ad upplysa pa sem malid vardar um leidréttinguna eins
fljott og audid er.

13. gr.

Verdbréfamiostod er heimilt ad afma réttindi sem augljoslega eru ekki lengur til stadar.

Telji verdbréfamidstod ad & reikningi séu skrad réttindi sem telja ma ad hafi ekki lengur
pydingu eda um er ad reeda réttindi sem eru 20 ara gdmul eda eldri og sem telja verour ad séu
sannanlega Ur gildi fallin eda sannanlega hefur enginn rétthafi fundist ad réttindunum getur
han birt innkéllun i Logbirtingabladi til peirra sem telja sig eiga rétt til hinna skradu réttinda
og skal innkollunarfrestur vera prir manudir. Jafnframt ber verdbréfamiostod ad birta
innkollunina a vefsvaedi sinu. Hafi enginn gefid sig fram adur en innkoéllunarfrestur er lidinn
skal verdbréfamidstodin afma réttindin.

I reglugerd er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd 2. mgr.

14. gr.

Ef eignarréttindi yfir fjarmalagerningi eru eignarskrad i verobréfamidstdd skal 6gilda hinn

&preifanlega fjarmélagerning. I reglugerd, sem réadherra setur, sbr. 29. gr., skal kveda nanar &

um tilhégun innkéllunar og eignarskraningu samkvemt akvaedi pessu. Ad uppfylltum

skilyrdum um innkéllun samkvemt reglugerd radherra og ad lokinni yfirferslu og
eignarskraningu i verdbréfamiostod er hinn apreifanlegi fjarmalagerningur 6gildur.

15gr.

Verdbréfamiostod skal veita hlutafélégum adgang ad upplysingum i verdbréfamidstod
um skrada eigendur hlutabréfa i viokomandi hlutafélagi sem par er eignarskrad. Hid sama
gildir um adgang rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad upplysingum um eigendur
hlutdeildarskirteina og hluta i sjodum i rekstri.

V. KAFLI.
Reikningsyfirlit.

16. gr.

A verdbréfareikning i verdbréfamidstod skal eignarskra raforéf reikningseiganda. A hvern
reikning skal skra reikningsstofnun sem hefur heimild til skraningar a reikninginn i kerfi
verdbréfamidstoovar.  Reikningsstofnun  er heimilt ad annast safnskraningu &
verdbréfareikning i samremi vid 16g um verdbréfavidskipti. Ef verobréfareikningur er
safnreikningur skal hann audkenndur sem slikur. Oski reikningseigandi eftir pvi skal
verdbréfamidstdd senda honum reikningsyfirlit um pau réttindi sem par eru skrad & hann.

Reikningsyfirlit skulu gefin Gt med joéfnu millibili fyrir eigendur raforéfa. A
reikningsyfirliti skal koma fram yfirlit yfir pau rafbréf sem viokomandi reikningseigandi er
skraour eigandi ad vid dagsetningu yfirlitsins. Samsvarandi yfirlit skulu gefin (t til eiganda
takmarkadra eignarréttinda yfir rafbréfi. Reikningsstofnun er heimilt ad senda skrddum
rétthafa aukareikningsyfirlit, enda hafi hann 6skad eftir pvi.

VI. KAFLI
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Tilkynningar- og pagnarskylda, vernd starfsmanna og birting akvardana
Fjarmalaeftirlitsins.

17.gr.
pagnarskylda.

Stjornarmenn verdbréfamidstodvar, framkvemdastjorar, endurskodendur, starfsmenn og
hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu fyrirtekisins eru bundnir pagnarskyldu um allt pad
sem peir fa vitneskju um vio framkvaemd starfa sins og varoar vidskipta- eda einkamalefni
vidskiptamanna pess, nema skylt sé ad veita upplysingar samkvaemt I6gum. bagnarskyldan
helst pott 14tid sé af starfi.

Sa sem veitir viotoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn
pagnarskyldu med sama hetti og par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal aminna
vidtakanda um pagnarskylduna.

18.gr.
Tilkynningar um brot i starfsemi verdbréfamidstodvar.

Verdbréfamiostod skal hafa ferla til ad taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna
hennar um brot, méguleg brot og tilraunir til brota & l16gum og stjornvaldsfyrirmeelum sem
gilda um starfsemi verdbréfamidstédvarinnar. Ferlarnir skulu vera adskildir fr4 68rum ferlum
innan fyrirtekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra skal bua
vid sjalfstedi i storfum og tryggt skal ad hann hafi nagilegt vald, fjarveitingar og heimildir til
ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsynlegar til ad hann geti sinnt skyldum
sinum.

Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i samreemi vid 16g um persénuvernd og
vinnslu persénuupplysinga.

Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvaemd 1. og 2. mgr., p.m.t.
um vidtoku og vinnslu tilkynninga.

19. gr.
Vernd starfsmanna vegna tilkynningar um brot i starfsemi verdbréfamidstddvar.

Peir sem taka vid tilkynningum skv. 18. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir
pagnarskyldu um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tilkynningunum.
pagnarskyldan gildir gagnvart 68rum starfsménnum fyrirtekisins og einnig utanadkomandi
adilum. b6 er heimilt ad midla upplysingum sem lUta pagnarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og
til 16greglu.

Verdbréfamiostod skal vernda starfsmann sem i gddri trd hefur tilkynnt um brot skv. 18.
gr. gegn pvi ad hann seti misrétti sem rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir um
tilkkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Ef verdbréfamidstdd brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal hun greida starfsmanni
skadabaetur samkvamt almennum reglum. betta tekur beaedi til beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad takmarka
pau i radningarsamningi a milli starfsmanns og fyrirteekis.

20. gr.
Gagnsei og birting akvardana Fjarmalaeftirlitsins.
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Fjarmalaeftirlitio skal birta & vef sinum an asteedulausrar tafar sérhverja akvordun um ad
leggja a stjornsysluvidurldg eda beita annarri radstéfun a grundvelli brota & pessum l6gum.

VII. KAFLI.
Skadabetur.

21. gr.
Abyrgd verdbréfamidstodvar.

Verdbréfamidsttd ber skadabdtadbyrgd vegna pess tjons sem rakid verdur til starfsemi
hennar i tengslum vid eignarskraningu, breytingar eda afmaningu réttinda & verdbréfareikningi
i midstodinni pratt fyrir ad sakneemri hattsemi sé ekki til ad dreifa. Botadbyrgd neer pé hvorki
til tjons vegna glatadra vidskiptateekifera né til tjons vegna ovidradanlegra ytri atvika (force
majeure).

Hafi tjonpoli af setningi eda géleysi att patt i pvi ad tjon vard er heimilt ad leekka eda fella
nidur skadabetur til hans.

Verobréfamiostod ber skadabotadbyrgd gagnvart peim adilum sem grandlausir veroa fyrir
tjoni vegna akvaeda 2. malsl. 10. gr. faist pad ekki baett samkvaemt almennum reglum.

Samanlagdar skadabetur fyrir tjon vegna sama tjonsatburdar geta ekki ordid heerri en 700
milljénir kréna.

22. gr.
Abyrga reikningsstofnunar.

Reikningsstofnun ber skadabdtaabyrgd vegna pess tjons sem rakid verour til starfsemi
hennar i tengslum vid skréningu i kerfi verdbréfamidstodvar, breytingar eda afmaningu
réttinda & verdbréfareikningi i verdbréfamidstddinni, svo og uttektum af slikum reikningi,
pratt fyrir ad orsok tjénsins verdi rakin til 6happaatvika.

Hafi tjonpoli af &setningi eda galeysi att patt i pvi ad tjon vard er heimilt ad leekka eda fella
brott skadabeetur til hans.

23.qr.
Sameiginleg abyrgd verdbréfamidstddvar og reikningsstofnunar.

Pegar tjon ma rekja til starfsemi verdbréfamidstddvar eda reikningsstofnunar, sbr. 21. og
22. gr., en ekki liggur ljést fyrir hvor adilanna ber abyrgd & tjoninu, er heimilt ad stefna peim
sameiginlega (in solidum) til greidslu skadabdta. Um endurkréfu milli stefndu fer samkvaemt
almennum reglum.

VI KAFLI
Eftirlit og vidurlog

24. gr.
Eftirlit og starfsleyfi.

Fjarmalaeftirlitio veitir verobréfamiostod starfsleyfi i samremi vid akvadi reglugerdar
(ESB) nr. 909/2014 um baett verdbréfauppgjor og verobréfamidstodvar og annast eftirlit med
verdbréfamidstodvum med stadfestu & Islandi sem leyfisskyldar eru samkvaemt légum
pessum.
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Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med pvi ad farid sé ad dkveedum reglugerdar (ESB) nr.
909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar sem og ad farid sé ad 1ogum
pessum, reglum og reglugerdum settum samkvamt peim, svo og 6drum fyrirmaelum sem um
starfsemina gilda. Fjarmalaeftirlitinu er heimill adgangur ad 6llum peim gdgnum og
upplysingum um starfsemi samkvamt I6gum pessum sem pad telur naudsynleg til ad sinna
eftirlitinu. Lagadkvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar
0g adgang ad gégnum samkvaemt pessari grein.

Um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins fer ad 6oru leyti samkvaemt I16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

25.0r.

Tilkynningarskylda i tilviki samruna, skiptingar eda eignaryfirfaerslu radandi hlutar i

verdbréfamidstoo.

Verdbréfamiostdd skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef han hyggst selja hluta af starfsemi
sinni eins og henni er lyst i vidauka A vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR) eda ef &4 ad sameina eda skipta upp
félaginu. Breytingin getur ekki komid til framkvemda fyrr en premur manudum eftir ad
Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynningin.

Verdbréfamiostdd skal ennfremur tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflega um akvoroun um
ad stofna dotturfélag eda Utibd erlendis &dur en til stofnunar kemur.

26. gr.
Heefi til ad fara med yfirrad i verobréfamidstod og atkvaedisréttur a hluthafafundi.

Sé hluthafi i verdbréfamidstdo eda einstaklingar sem eru i adstddu til, beint eda ébeint ad
hafa yfirrad yfir stjérnun verobréfamidstoovar, ekki hefir til ad tryggja trausta og varfeerna
stjornun verdbréfamidstodvarinnar eda hefur ekki upplyst verdbréfamidstddina eda
Fjarmalaeftirlitid um kaup sin a hlut i verdbréfamidstédinni, er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
dkveda ad slikum hluthafa sé 6heimilt ad neyta atkveedisréttar sem fylgir hluthum a
hluthafafundi i verdbréfamidstod.

27. gr.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem brytur gegn dkvaedum:

1. a-klidar 1. mgr. 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verobréfauppgjér og

verdbréfamidstdovar (CSDR),

2. 3. mgr. 2. gr. um ad verdbréfamidstdo sé éheimilt ad stunda adra starfsemi en kvedid

er a um i légum pessum,

3. 1. mgr. 17. gr. um pagnarskyldu.

Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100 pas. kr. til 700 milljéna kréna.
Sektir sem lagdar eru a l6gadila geta numio fra 500 pus. kr. til 2,8 milljarda kréna en geta po
verid hearri eda allt ad 10% af heildarveltu samkvemt sidasta sampykkta arsreikningi
lI6gadilans eda 10% af sidasta sampykkta samstedureikningi ef 16gadili er hluti af samsteedu
og brot er framid til hagsbéta fyrir annan I6gadila i samstedunni eda annar l6gadili i
samstaeounni hefur notid hagnadar af brotinu.

Vid akvordun sekta samkveemt akvaedi pessu skal m.a. tekid tillit til allra atvika sem mali
skipta, p.m.t. eftirfarandi:

a. alvarleika brots,
b. hvad brotid hefur stadio lengi,
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c. dbyrgadar hins brotlega hja I16gadilanum,

d. fjarhagsstoou hins brotlega,

e. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti,

f. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila,

g. hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins,

h. samstarfsvilja hins brotlega,

i. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad reda.

Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af Fjarmalaeftirlitinu og eru pear
adfararhaefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu
stjornvaldssektir ekki greiddar innan ménadar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida
drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvoroun og Utreikning drattarvaxta fer eftir I6gum
um vexti og verdtryggingu.

Stjérnvaldssektum verdur beitt 6h&d pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda géleysi.

Ef einstaklingur eda 16gadili brytur gegn I6gum pessum eda reglum settum & grundvelli
peirra, og fyrir liggur ad hann hafi hlotid fjarhagslegan avinning af broti, er heimilt ad dkvarda
hinum brotlega sektarfjarhaed sem getur, pratt fyrir 1. og 2. malsl. 2. mgr., ordid allt ad
tvofaldri peirri fjarhaed sem fjarhagslegur avinningur hins brotlega nemur.

Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki
malsadila, enda sé ekki um ad reeda meirihattar brot sem refsiviourldg liggja vio. Satt er
bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift
sinni. Sedlabankinn setur nénari reglur um framkveemd akveedisins.

I méli sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda karu
til 16greglu hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um I6gbrot, rétt
til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gdgn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad
geti haft pydingu fyrir &kvdroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grunada
um pennan rétt.

Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvaldssektir samkvaemt 1égum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin frd pvi ad hattsemi lauk. S& frestur rofnar pegar
Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frests hefur
réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

28.qr.
Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur &rum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkveemt 66rum I6gum, ad brjéta gegn akvaedum:
1. a-clidar 1. mgr. 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt verobréfauppgjér og
verdbréfamidstdovar (CSDR)
2. 3. mgr. 2. gr. um bann vid pvi ad verdbréfamidstdo stundi adra starfsemi en kvedid er
aum i légum pessum,
3. 1.mgr. 17. gr. um pagnarskyldu.
Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af asetningi eda galeysi.
Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.
Heimilt er ad gera upptekan med démi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akveedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.
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Gera méa l6gadila sekt fyrir brot & 16gum pessum og reglum settum & grundvelli peirra
0had pvi hvort stk verdi sénnud a tiltekinn fyrirsvarsmann logadilans, starfsmann hans eda
annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur l6gadilans, starfsmadur hans eda
annar & hans vegum med saknemum heetti brotid gegn légum pessum eda reglum settum &
grundvelli peirra i starfsemi I6gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera légadilanum
sekt.

Brot gegn l6gum pessum saxta adeins rannsékn logreglu ad undangenginni keeru
Fjarmalaeftirlitsins.

Vardi meint brot a légum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur
Fjarmalaeftirlitio hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsdkvordun hja
stofnuninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst
meiri hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega
vitaveroum hetti eda vid adsteedur sem auka mjog & saknami brotsins. Jafnframt getur
Fjarmalaeftirlitio & hvada stigi rannsdknar sem er visad mali vegna brota & 16gum pessum til
rannsoknar l6greglu. Gaeta skal samraemis vid Urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur
vid. Akveedi IV .—VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad
kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og &keeruvaldi i té upplysingar og gégn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgeroum I6greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i 2. mgr.

Logreglu og akaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gégn sem
han hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilt ad taka
patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2.
mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofounar vegna atladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malid til
Fjarmalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar.

IX. KAFLI.
Stjornvaldsfyrirmaeli, gildistaka og breyting a 66rum légum.

29. gr.
Reglugerd radherra.
I reglugerd, sem radherra setur, er medal annars heimilt ad akveda:

1. nénari reglur um grundvoll og framkvemd eignarskraningar og skraningu

reikningsstofnana i kerfi verdbréfamidstdovar,

2. néanari reglur um skraningu takmarkadra eignarréttinda ao rafbréfum,

3. heimildir verdbréfamidstodvar til ad akvarda fyrirkomulag gjaldtoku fyrir

umsyslu med rafbréf og eignarskraningu,

4. heimildir reikningsstofnunar til ad akvarda fyrirkomulag vegna umsyslu med
rafbréf og skraningu i tengslum vid pau, s.s. um gjaldtoku og vegna skraningu
vedréttinda.

Nanari reglur um starfsemi UtibGa hér & landi.
Nanari reglur um innkéllun.

oo
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30. gr.
Reglur Sedlabanka Islands.
Sedlabanki Islands skal setja reglur til innleidingar & framseldum og
framkveemdareglugerdum  framkveemdastjérnar Evrépusambandsins sem byggja 4
teeknistodlum evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

31.0r.
Gildistaka.
Log pessi 6olast gildi 1. april 2020.
Vid gildistoku laga pessara falla Gr gildi 16g um rafreena eignarskraningu verobréfa, nr.
131/1997, sbr. po6 &kveedi til bradabirgda nr. I1.

32.qr.
Breyting a 6drum I6gum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar & 6drum I6gum:

1. Log um dryggi fyrirmela i greidslukerfum og verobréfauppgjorskerfum nr. 90/1999:
a. Vio d-lid 2. ar. laganna baetast ordin: og Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.
b. Vio 2. mgr. 3. gr. laganna beatast ordin: og  Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

c. Loka malslidur 1. mgr. 6. gr. laganna ordast svo:

Tilkynningu sem gerd er samkvamt pessari grein skal Sedlabanki Islands senda pegar i
stad til hlutadeigandi yfirvalda a Evropska efnahagssvadinu sem adildarrikin hafa tilgreint
sem mottakanda slikra tilkynninga, evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
(ESMA), evrépska kerfisahetturadinu (ESRB) og Eftirlitsstofnun EFTA.

d. Vid 3. gr. beetist ny malsgrein sem ordast svo:

Um samstarf og upplysingagjof innlendra adila, beadi gagnvart Evrdpsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og stofnana innan Evropska efnahagssvedisins,
fer samkvamt akvaedum laga um evrépskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi.

e. 2.mgr. 13. gr. ordast svo:

Med 16gum pessum eru tekin upp i innlendan rétt akveedi tilskipunar Evropupingsins og
radsins 98/26/EB um endanlegt uppgjor i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf
eins og henni var breytt med tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/44/EB, tilskipun
Evrépupingsins og radsins nr. 78/2010 um breytingu a tilskipunum 98/26/EB, 2002/87/EB,
2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/EB, 2004/109/EB, 2005/60/EB,
2006/48/EB, 2006/49/EB og 2009/65/EB ad pvi er vardar valdsvid evropskra
eftirlitsstofnana & fjarmalamarkadi og reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verobréfamidstoovar (CSDR). Tilskipun 98/26/EB var tekin upp i
EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 53/1999, tilskipun
2009/44/EB var tekin upp i EES-samninginn med &kvoréun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 50/2010, tilskipun Evrépupingsins og radsins nr. 78/2010 var tekin upp i
EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 og reglugerd
(ESB) nr. 909/2014 um beett verobréfauppgjor og verobréfamidstodvar (CSDR) var tekin
upp i EES-samninginn med akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019.
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2. LOg um hlutafélég nr. 2/1995: & eftir ordunum ,,16g um rafreena eignarskraningu
verdbréfa“ i 2. malsl. 2. mgr. 27. gr. laganna kemur: og 16g um verdbréfamidstddvar,
uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

3. Loég um skortsdlu og skuldatryggingar nr. 55/2017: & eftir ordunum ,,Akveedi
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsdlu og tiltekna
peetti skuldatrygginga“ i 2. gr. kemur: asamt peim breytingum sem leida af reglugerd
(ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR) sem
innleidd er med 16gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignarskraningu
fjarmalagerninga.

4. Log um verdbréfasjodi nr. 128/2011: i stad ordanna ,,16g um rafrena eignarskraningu
verdbréfa“ i 4. mgr. 23. gr. laganna kemur: 16g um verdbréfamiostodvar, uppgjér og
rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Akvadi til bradabirgda.

brétt fyrir akveedi laga pessara hefur Sedlabanki Islands einn heimild til milligongu um
eignarskraningu verdbréfa sem falla undir c—g-lid 1. télul. 2. gr. laga um medferd krénueigna
sem h&dar eru sérstokum takmdrkunum fra peim tima sem vardveisla peirra er flutt til
Sedlabanka islands skv. 1. mgr. 5. gr. somu laga.

Verdbréfamiostodvar med gild starfsleyfi vid gildistoku laganna skulu szkja um pau
starfsleyfi sem naudsynleg eru samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verdobréfamidstodvar (CSDR) innan sex manada fra gildistokudegi reglna
Sedlabanka lslands sem innleida afleiddar reglugerdir sem byggja & teeknistodlum evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar paradlGtandi, sbr. 69. gr. reglugerdar (ESB) nr.
909/2014 um baett verdbréfauppgjor og verdbréfamiostédvar (CSDR). Um malsmedferd vid
veitingu starfsleyfis fer eftir akvedum reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR).

Verdbréfmidstdd med gilt starfsleyfi vid gildistoku pessara laga heldur starfsleyfi sinu og
er heimilt ad starfa samkveemt 16gum um rafreena eignarskraningu verdbréfa nr. 131/1997 &
medan starfsleyfisumsokn er til medferdar hja Fjarmalaeftirlitinu enda hafi starfsleyfisumsokn
verid 10go fram innan pess frests sem greinir i 1. mgr.

Greinargerd.

1. Inngangur.
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Frumvarp petta er unnid i fjarméla- og efnahagsraduneytinu med adstod nefndar sem
fjarmala- og efnahagsradherra skipadi hinn 4. april 2016. Nefndinni var m.a. falid ad ryna
pydingu og undirbla innleidingu a reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB)
nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstddvar i islenskan rétt. Reglugerdin
er a ensku jafnan kollud ,,Central Securities Depositories Regulation® og verdur hér a eftir
visad til hennar sem CSDR.

I nefndinni satu fulltriar fjarmala- og efnahagsraduneytis, Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka
islands, Samtaka fjarmalafyrirtekja, Nasdaq verdbréfamidstédvar og Verdbréfamidstodvar
Islands (4dur Undirbuningsfélag um Verdbréfamidstod Islands).

CSDR gekk i gildi innan Evropusambandsins 17. september 2014 en var tekin upp i EES-
samninginn 8. febrtar 2019, med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

i kjolfar fjarmalahrunsins 2008 for fram vidtek endurskodun & regluverki 4
fjarmalamarkadi innan ESB og er CSDR reglugerdin hluti af peirri endurskodun.

CSDR tok gildi i ESB 17. september 2014 og er fyrsta samraeemda 16ggjofin um starfsemi
verdbréfamidstddva & innri markadi evropska efnahagssvaedisins. CSDR var tekin upp i EES-
samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019 pann 8. febrdar 2019.
CSDR reglugerdina ber ad setja i 16g an nokkurra efnislegra breytinga i samraemi vid 7. gr.
EES-samningsins og 16g nr. 2/1993 um evrdpska efnahagssveedid.

Megintilefni framlagningar frumvarpsins er ad innleida i islenskan rétt akveedi
reglugerdarinnar um baett verdbréfauppgjor og verobréfamidstodvar. Markmid frumvarpsins
er jafnframt ad beeta verobréfauppgjor, tryggja heilindi i verdbréfadtgafu, gera rikari kréfur til
starfsemi verdbréfamidstdova og tryggja ao islensk 16ggjof & pessu svidi sé i samraemi vid
gildandi rétt a Evropska efnahagssvaedinu.

par sem verdbréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstodvar reka eru kerfislega mikilveegur
innviour gegna peaer mikilveegu hlutverki vio ad vidhalda tiltra fjarfesta og tryggja 6ryggi i
verdbréfavidskiptum. 1 1jési mikilveegis starfseminnar er talid rétt ad gera rikari kréfur til
verdbréfamidstodva. Frumvarpid & pvi ad studla ad auknum fjarmalastddugleika og draga Ur
likum a fjarmalaafollum.

Vid innleidingu reglugerdarinnar er farin su leid ad nota tilvisunaradferd og visa til
birtingar reglugerdarinnar og akvérdunar sameiginlegu EES-nefndarinnar i EES-vidbati eins
og heimilt er samkveemt 16gum um Stjérnartidindi og Logbirtingablad. Jafnframt er lagt til ad
hluti laga um rafreena eignarskraningu verdbréfa haldi gildi sinu og flytjist i 16g um baett
verobréfauppgjor og verdbréfamidstddvar.

3. Meginefni frumvarpsins.

I frumvarpinu er lagt til ad CSDR verdi innleidd en reglugerdin breytir umgjord um
starfsemi verobréfamidstodva toluvert og felur i sér auknar krofur til verdbréfamidstdova,
uppgjors fjarmalagerninga og verobréfauppgjorskerfa. Verdbréfamiostodvar bjoda pjonustu
vid ad gefa (Ut og vardveita rafrena fjarmalagerninga. Ennfremur reka paer
verdbréfauppgjorskerfi. Allar verdbréfamidstddvar innan EES purfa ad saekja um nytt
starfsleyfi samkvemt CSDR. Verdbréfauppgjorskerfin sem verdbréfamidstodvar reka verda
ad standast gaeedaprofun og peer krofur sem CSDR gerir til peirra til ad geta fengio starfsleyfi.
CSDR kvedur einnig & um breytta stjornarhatti verdbréfamidstdova, t.a.m. parf einn prigji
stjornar ad vera 6haair stjérnarmenn, verdbréfamidstd parf sinn eigin regluvérd og skipa skal
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notendanefnd sem samanstendur af peim sem njota pjénustu verdbréfamidstdovarinnar.
CSDR kvedur einnig a um hertar eiginfjarkréfur og aheettustyringu.

CSDR er einnig @tlad ad bata uppgjor fjarmalagerninga. Allir fjarméalagerningar sem
reglugerdin nar til skulu vera & rafreenu formi og verdur uppgjorstimi innan EES-sveedisins
samreemdur sem vidskiptadagur +2 dagar.

Verdbréfamidsttdvar fa aukna abyrgd i pvi ad draga Ur uppgjorsbrestum en peim ber ad
beita sektum og uppgjorskaupum (e. buy-in) vid uppgjorsbrest, vakta uppgjorsbresti og senda
eftirlitsstjornvaldi skyrslu um &l slik tilvik. P& ber peim ad geyma feerslugogn i 10 ar.

Fjarmalaeftirlitinu er gert heimilt ad beita sektum og dagsektum vegna brota & I6gunum.

CSDR gerir rad fyrir ad adildarrikin hafi nokkud svigram vardandi pad hvada reglur skulu
gilda ad landsrétti svo fremi sem peer gangi ekki gegn CSDR, svo sem vardandi
eignarskraningu fjarmalagerninga. CSDR reglugerdin hefur nokkra skdérun vid nugildandi 16g
nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa par sem pau gilda um starfsemi
verdbréfamidstdova, verobréfauppgjor, rafreena Gtgéafu verdbréfa og skraningu eignarréttinda
yfir peim.

Med frumvarpinu er pvi lagt til ad akvedin akvedi nudgildandi laga um rafrena
eignarskraningu verdbréfa nr. 131/1997, sem CSDR neer ekki til, verdi fero i 16g um
verdbréfamidstdovar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, par & medal
dkvaedi um eignarskraningu verdbréfa og pé réttarvernd sem han felur i sér. Jafnframt ad
nagildandi 16g nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa verdi ad 6dru leyti felld
brott.

Ennfremur eru lagoar til akvednar utferslur i peim tilvikum pegar CSDR gerir rad fyrir ad
hvert adildarriki akvedi fyrir sig, svo sem vardandi pad hvort i 16ggjof adildarrikis skuli vera
refsiakveedi vegna brota & CSDR og hversu haar hamarksstjornvaldssektir skuli vera. ba
geymir frumvarpid akveedi um pagnarskyldu peirra sem starfa fyrir verdbréfamidstddvar og
reglur um skadabGtadbyrgd. | frumvarpinu er lagt til ad pessi akvaedi verdi nanast breytt fra
nagildandi I6gum eftir pvi sem svigridm vid innleidingu CSDR i islenskan rétt leyfir.

4. Samreaemi vid stjornarskra og alpjodlegar skuldbindingar.

Efni frumvarpsins gefur ekki tilefni til ad @tla ad pad stangist & vid stjornarskra eda
alpjéolegar skuldbindingar.

Med frumvarpinu eru tekin upp i 16g hér & landi dkvedi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014
um baett verobréfauppgjor og verdbréfamidstdovar.

5. Samrad.

Frumvarpid var unnid med nefnd sem skipud var af radherra pann 4. april 2016 til ad ryna
pbydingu reglugerdarinnar og vinna frumvarp til innleidingar reglugerdarinnar i islensk 16g. I
nefndinni  4ttu  seeti  fulltrdar  Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka Islands, Nasdaq
verdbréfamidstodvar, Undirbaningsfélags Verdbréfamidstéovarinnnar (sidar
Verdbréfamidstodvar islands) og Samtaka fjarmalafyrirtaekja. P4 var haft samrad vid atvinnu-
0g nyskdpunarraduneytid vié samningu frumvarpsins.

Aform um lagasetninguna voru birt almenningi i samradsgatt stjornvalda 14. jantar 2019
og var frestur veittur til 28. jandar sama ar. Ein umsogn barst fra Verdbréfamidstod islands
en ad hennar mati var timinn til ad skila inn umsokn um starfsleyfi of skammur ef frumvarpio
yroi ad légum strax ad loknu vorpingi 2019. Ennfremur var vakin athygli & pvi ad bein
eignarskraning i verobréfamiostddvum hafi verid meginreglan hér og & Norourléndunum.
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6. Mat & hrifum.

I frumvarpinu er lagt til ad reglugerd ESB um batt verdbréfauppgjér i ESB og
verdbréfamidstodvar verdi tekin upp i 16g 4 islandi og 16ggj6f islands verdi pannig i samrami
vid skuldbindingar islands samkvamt samningnum um Evrépska efnahagssvaedid. Verdi
frumvarpid ad légum munu islensk fyrirteeki sem hafa starfsleyfi til ad starfa sem
verdbréfamidstod hafa heimild til ad starfa sem slik & 6llu Evropska efnahagssvadinu.
Jafnframt mun erlendum verdbréfamidstddvum verda heimilt ad starfa hérlendis ad
uppfylltum skilyrdum reglugerdarinnar.

Verdi frumvarpid ad légum faer Fjarmalaeftirlitio akvedin verkefni svo sem ad hafa eftirlit
med starfsemi verdbréfamidstddva og veita peim starfsleyfi samkvaemt reglugerdinni.

Avinningur af sampykkt frumvarpsins er téluverdur par sem pad mun skapa traustari
umgjord um uppgjor fjarmalagerninga og starfsemi verdbréfamidstodva sem og eftirlit med
peim, draga Ur kerfisdhzttu og studla ad fjarmalastddugleika.

Hvorki er gert rad fyrir ad peer breytingar sem i frumvarpinu felast muni hafa teljandi ahrif
a skatttekjur rikissjéos af fjarmalafyrirteekjum fra pvi sem nd er né & rekstrargjold i pessum
malaflokki. Frumvarpid felur p6 i sér ny eftirlitsverkefni sem éaeetla ma ad samsvari 70%
starfshlutfalli hja tveimur starfsménnum Fjarmalaeftirlitsins medan fario er yfir
starfsleyfisumsdknir. Ao pvi verkefni loknu er gert rad fyrir ad aukin verkefni leioi af sér a0
lagmarki 25% starfshlutfall hja tveimur starfsménnum en CSDR kvedur m.a. & um aukid
eftirlit med verdbréfamidstéovum. Veroi frumvarpid obreytt ad 16gum verdur ekki séd ad pad
muni hafa ahrif & afkomu rikissjéos.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. qgr.

Markmid laganna er ad bata verdbréfauppgjor og gera rikari krofur til starfsemi
verdbréfamidstdova, sampeetta 16g, reglur og markadsvenjur & evrépskum verdbréfamarkadi,
med visan til sému markmida og almennt hafa att vid um samraemingu léggjafar & svidi
fjarmalapjonustu i Evrépu.

Um 2. gr.

Log pessi gilda um starfsemi verdbréfamidstddva og reikningsstofnana, uppgjér og
rafraena Utgafu fjarmalagerninga og skraningu eignarréttinda yfir peim. L6gin og reglur settar
& grundvelli peirra gilda um alla starfsemi verobréfamidstodva hér a landi, par & medal
starfsemi & grundvelli 19. og 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor
og verdbréfamidstdovar.

Erlend verobréfamidstod, sem hefur stadfestu og starfsleyfi i 6oru riki innan Evropska
efnahagssveedisins eda hefur hlotio vidurkenningu Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, getur stofnsett GtibG hér & landi. Utibdinu er heimilt ad
stunda hverja pa starfsemi sem 16g pessi taka til, enda sé han fyrirteekinu heimil i heimariki
pess.

Annar malslidur greinarinnar er samhljéda 2. mgr. 1. gr. laga nr. 131/1997 um rafreena
eignarskraningu verdbréfa en med honum er lagt til ao rafreen Gtgafa fjarmalagerninga og
skraning eignarréttinda yfir peim med peim réttarahrifum sem kveoid er & um i I6gum pessum
verdi afram einungis heimil verdbréfamiostdd sem hlotid hefur starfsleyfi samkvaemt I6gum
pessum. [ framkvaemd hafa reikningsstofnanir skrad eignarréttindi inn i kerfi



15 [ vinnslu — 11. jali 2019

verdbréfamidstddvar en verdbréfamidstdd verid abyrg fyrir pvi ad halda heildsteda skra yfir
eignarskraningu fjarmalagerninga.

Pridji malslidur kvedur & um ad verdbréfamidstod sé 6heimilt ad stunda adra starfsemi en
pa sem kvedid er 4 um i I6gum pessum og starfsleyfi verobréfamidstddvarinnar ner til. Fjallad
er um pa pjonustu sem verdbréfamidstodvar veita i vidauka vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014
um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar og sekja verdbréfamidstodvar um
starfsleyfi til ad stunda pa tegund pjénustu sem vidkomandi verdbréfamidstdo hyggst veita.

Um. 3. gr.

[ greininni er lagt til ad akvaedi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt verdbréfauppgjor
og verdbréfamidstoovar (CSDR), med peim adlégunum sem leidir af akvorounum
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 18/2019 fra 8. febrdar 2019, skuli hafa lagagildi hér &
landi.

Um4. gr.

[ 4. gr. er ad finna peer skilgreiningar sem naudsynlegar eru og studst er vid i einstokum
akveedum frumvarpsins.

I 16gum um rafrana eignarskraningu verdbréfa nr. 131/1997 hefur hugtakid rafbréf verid
notad yfir framseljanlegt rafreent eignarskrad verdbréf. Vid skodun hugtaksins og med visan
til reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR)
er lagt til ad i stad orosins verdbréf verdi notad hugtakid fjarmalagerningur, eins og pad er
skilgreint i 16gum um verdbréfavidskipti, sem ner til fleiri tegunda gerninga en hugtakio
verdbréf, t.d. hlutdeildarskirteina sem falla utan skilgreiningarinnar & verobréfi samkvaemt
16gum um verdbréfavidskipti, en eru skrad i verobréfamiostdd. Rafbréf skilgreinist pvi sem
rafraent eignarskradur fjarmalagerningur.

Med eignarskraningu er att vid skraningu a réttindum til rafbréfsins i rafreenni skra
verdbréfamidstdovar. Slik eignarskraning veitir hinum skrada eiganda légformlega sénnun
fyrir peim réttindum sem hann er skrddur eigandi ad skv. 1V. kafla frumvarpsins um réttarahrif
skraningar i verdbréfamidstod. [ ntverandi logum um rafraena eignarskraningu verdbréfa er
eignarskréaning skilgreind sem upphafleg Gtgéfa rafbréfa og skraning réttinda yfir peim. I pessu
frumvarpi er skilgreining & eignarskraningu hins vegar adlégud ad framkveemdinni eins og
han fer fram i verdbréfauppgjorskerfi verdbréfamidstodva. Utgafa & rafbréfum i
verdbréfamidstdo er ekki eignarskraning i sjalfu sér heldur fer fram skraning a réttindum til
rafbréfsins i verdbréfauppgjorskerfi verobréfamidstodva ad loknu uppgjori i kerfinu. Slikt
uppgjor getur farid fram med eda an greidslu i gegnum kerfid, t.d. pegar um er ad raeda (tbod
eda frumskraningu rafbréfa. bar sem reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor
og verdbréfamiostodvar (CSDR) reglugerdin fjallar ekki um eignarskraningu eins og hdn
hefur wverid skilgreind i islenskum rétti hingad mun hin nyja skilgreining na til
eignarskréningar eins og han mun verda framkvaemd eftir gildistokulaganna, p.e. i gegnum
verdbréfauppgjorskerfi verdbréfamidstddva. Eftir sem adur mun eignarskraningin veita hinum
skrdda eiganda rafbréfsins légformlega sonnun fyrir peim réttindum sem hann er skradur
eigandi ad. Eignarskraning er pvi afar pydingarmikill 18ggerningur sem einungis verdur
heimill verdbréfamidstéo, med milligongu  reikningsstofnana sem eru patttakendur i
verdbréfamidstdo, en eignarskraning & sér stad samhlida uppgjori sem verdbréfamidstdoin
framkveaemir.
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Hugtakid verdbréfamidstod er skilgreint eins og i 2. télul. 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstéovar en ad auki skal
verdbréfamidstdd annast eignarskraningu rafbréfa likt og nagildandi 16g gera rao fyrir.

Reikningsstofnun telst vera félag eda stofnun sem hefur milligéngu um eignarskraningu a
rafbréfum i verdbréfamidstdd og er jafnframt patttakandi i verdbréfamiostdd eins og
patttakandi er skilgreindur 9. télul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 90/1999 um &ryggi fyrirmela i
greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum sem innleidir f-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB um
endanlegt uppgjor i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf.

Um5S. gr.

Samkvemt 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstddvar ber adildarikjum ad tilgreina hvada stjornvald telst 16gbeert stjornvald til
ad hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad akvaedum reglugerdarinnar i rikinu. A Islandi verdur
Fjarmélaeftirlitid, sem verdur hluti af Sedlabanka islands fra og med 1. jantar 2020, lgbzrt
stjornvald og fer med oIl pau verkefni sem reglugerdin kvedur & um, p.A&.m. ad veita
verdbréfamidstodvum starfsleyfi og hafa eftirlit med peim.

i samraemi vid 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstodvar skal Sedlabanki islands sem ber abyrgd & yfirsyn med
verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidstodin i adildarrikinu starfreekir vera videigandi
yfirvald. Markmid yfirsynar (e. oversight) med kerfislega mikilvaegum fjarmalainnvidum eru
ad studla ad oryggi, virkni og hagkvemni kjarnainnvioa fjarmalakerfisins og par med
fjarmélastodugleika. Kjarnareglur um innvidi fjirméalamarkada (e. Principles for Financial
Market Infrastructures eda PFMI) fra 2012 eru grundvollur yfirsynar med og rekstrar &
kerfislega mikilveegum innvidum af halfu Sedlabanka Islands. Kjarnareglurnar sem tgefnar
eru af nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (e. Committee on Payments and Market
Infrastructures, CPMI, adur CPSS) og Alpjédlegu verdbréfanefndinni (e. International
Organization of Securities Commissions, 10SCO) eru & lista alpjodlega
fjarmalastédugleikaradsins (e. Financial Stability Board eda FSB) yfir lykilstadla & svidi
fjarmalamarkadar sem ber, ad mati radsins, ad innleida & 6llum morkudum til ad studla ad
fjarmalastodugleika og pvi um alpjédlega vidurkennd tilmeli um bestu framkveemd ad rada.
Vid smidi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstdovar
(CSDR) var m.a. byggt a kjarnareglunum.

Hlutverk Sedlabanka Islands er ad sja til pess ad verdbréfamidstodvar, i umbodi
uppgjoérsstofnana (patttakenda i storgreidslukerfi Sedlabanka islands (SG-kerfi)), hafi adgang
ad sedlabankafé. Afhending verdbréfa gegn greidslu (e. DvP) i sedlabankafé lagmarkar ahattu
a4 ao seljandi afhendi verdbréf an pess ad greidsla frad kaupanda berist 4 sama tima eda ad
kaupandi afhendi greidslu en fai ekki verdbréf afhent. Yfirsyn Sedlabanka Islands felst i pvi
ad tryggja rekstrarsamheefni verdbréfauppgjors- og millibankakerfa pannig ad afhending
verdbréfa gegn greidslu sé drugg, skilvirk og hagkvem. Jafnframt leggur Sedlabankinn
aherslu & vidblnad og alagsprof vid rekstur verdbréfauppgjors- og millibankakerfa. I pessu
sambandi er m.a. 16gd ahersla & ad verdbréfamidstédvar hagi uppbyggingu, fyrirkomulagi og
aheettustyringu  verdbréfauppgjorskerfa og vorslu verdbréfa samkvemt alpjédlega
vidurkenndum vidmidunum eda Kjarnareglum um innvidi fjarmalamarkada. pess ber einnig
ad geta ad Sedlabanki Islands er mikilvaegur vidskiptavinur verdbréfamidstddva og peer hafa
umsjén med vedsetningu vegna vidskipta til studnings peningastefnunni. P4 mun Sedlabanki
islands eiga adkomu ad sampykki 4 tilteknum samtengingum verdbréfamidstodva i samraemi
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vio akveedi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstodvar (CSDR). Yfirsyn Sedlabanka islands tekur mid af framangreindu med
fjarmalastodugleika ad leidarljosi.

Um 6. gr.

Lagt er til ad eftirtaldir adilar geti ordid patttakendur i verdbréfamidstod, Sedlabanki
islands og adrir sedlabankar & evropska efnahagssveedinu, verdbréfamidstodvar med
starfsleyfi eda vidurkenningu samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstoovar, midlegir moétadilar med starfsleyfi eda
vidurkenningu samkvaemt I6gum um afleiduvidskipti, lanastofnanir, fjarmalafyrirteeki og
rekstrarfélog verdbréfasjdda. Leidir pessi tillaga af reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um baett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR) og er i samreemi vid norskan og danskan
rétt. Akvadi 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstdovar fjallar um krofur vegna patttoku i verdbréfamidstdo.

Fjallad er um pa adila sem geta ordid adilar ad verobréfamidstod i 10. gr. laga nr. 131/1997
en par er notast vid hugtakid adili ad verdbréfamidstdd. | pessu frumvarpi er hugtakid
patttakandi hins vegar notad sem er i samraemi vid hugtakanotkun i reglugerd (ESB) nr.
909/2014 um baett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstddvar (CSDR) og 16g nr. 90/1999 um
fyrirmeeli i greidslukerfi.

Lagt er til i 2. malsgrein 6. gr. ad patttakendum sé skylt ad gera adildarsamning vid
verdbréfamidstéo og er pad skilyrdi fyrir pvi ad patttakendur geti haft milligbngu um
eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidstod likt og samkvaemt nagildandi logum. Akvadid
byggir a 11. gr. gildandi laga um rafreena eignarskraningu verdbréfa nr. 131/1997 en sa hluti
akvaedisins sem fjalladi um malsmedferd pegar adili ad verdbréfamidstdd missir starfsleyfi
sitt, bu hans er tekid til gjaldprotaskipta eda dskad hefur verid eftir naudarsamningi fellur brott
par sem 41. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstdovar fjallar um hvernig bregdast skuli vid i sliku tilviki.

Um?7.qgr.

i 15. gr. gildandi laga um rafrana eignarskraningu verdbréfa er ni hvoru tveggja maelt fyrir
um uppgjor verdbréfavidskipta i islenskum kronum og erlendum gjaldeyri. Samkvemt
nagildandi dkvaedi 1. malsl. 1. mgr. 15. gr. laga um rafreena eignaskraningu verdbréfa tekur
Sedlabanki Islands vid innlanum fra reikningsstofnunum sem adild eiga ad verdbréfamidstod
og annast fullnadaruppgjor greidslufyrirmala i greidslukerfi vegna vidskipta med rafbréf i
islenskum krénum. I 2. mgr. 15. gr. gildandi laga er kvedid & um uppgjor vidskipta med rafbréf
i erlendum gjaldmidli. T 1. mgr. 40. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt
verdbréfauppgjor og verdbréfamiostodvar (CSDR) reglugerdarinnar er uppgjori peningahluta
verdbréfavidskipta lyst pannig ad pad & hvoru tveggja vid um vidskipti i islenskum kronum
og erlendum gjaldeyri.

Uppgjor peningahluta verobréfavidskipta, eins og pvi er lyst i 40. gr. reglugerd (ESB) nr.
909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR) er p6 ekki i samraemi
vid nlverandi framkvaemd, sem er pannig ad Sedlabanki Islands tekur vid innlanum fra
reikningsstofnunum sem adild eiga ad verobréfamidstdd og annast uppgjor peningahluta i
samremi vid greioslufyrirmeeli frd verobréfamiostod. Med innleidingu & nyju
storgreidslukerfi Sedlabanka Islands mun su framkvaemd breytast & pann veg ad
verdbréfamidstdo verour vidurkenndur uppgjorsadili (e. Authorised Settlement Agent) og
mun gera peningagreidslur upp, fyrir hond uppgjérsadila, i verobréfauppgjorskerfi sinu i
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gegnum reikninga sem stofnadir eru hja Sedlabankanum. Eftir innleidingu & nyju
storgreidslukerfi  Sedlabanka Islands verdur framkveemd uppgjors peningahluta
verdbréfavidskipta i samreemi vid 1. mgr. 40. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR). bvi er lagt til ad 1. ml. 1. mgr. 15. gr. og
2. mgr. 15. gr. laga nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verobréfa verdi felldar brott, sbr.
p6 bradabirgdadkvaedi um gildistoku peirrar breytingar.

pa er ekki talin lengur porf & samrddnefnd verdbréfamiostodva, kauphalla,
Fjarmélaeftirlitsins og Sedlabanka islands sem 16g nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu
verdbréfa gera rad fyrir par sem akvadid byggir & eldra fyrirkomulagi verdbréfavidskipta.

pvi er lagt er til ad samhlida innleidingu & CSDR verdi pessu akveedi sem byggir & 15. gr.
laga nr. 131/1997 breytt pannig ad 1. ml. 1. mgr., 2. mgr. og 4. mgr. akvaedisins falli nidur og
ad ordinu efndalok i 2. ml. 1. mgr. pess verdi breytt i ordid fullnadaruppgjor.

Um 8. gr.

Akvadid er nanast samhljoda 16. gr. gildandi laga um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

I 1. mgr. er tekid fram ad til pess ad réttindi ad rafbréfum njoti réttarverndar verdi pau ad
vera eignarskrad i verdbréfamidstodinni. Vid frumutgafu rafbréfs er Gtgefandi skradur eigandi
ad rafbréfi en eftirfarandi framsol njéta pvi adeins réttarverndar ad pau hafi 61l verid tilkynnt
til eignarskréningar hjé verdbréfamidstodinni. Hid sama gildir um énnur réttindi sem kunna
ad vera takmarkadri, til deemis vedréttindi eda fjarnam. Jafnframt er skyrt tekio fram ad
6heimilt sé ad gefa Ut og framselja skrad réttindi samkveemt rafbréfi med apreifanlegum haetti,
b.e. a pappir.

i 2. mgr. er einnig ad finna akveedi sem er naudsynlegt til ad gera stodu skrads rétthafa ad
rafbréfi skyra gagnvart skuldara. bar er kvedid svo 4 ad eignarskraning i verdbréfamiost6d
komi i stad handhafnar apreifanlegs verdbréfs, en petta pydir m.a. ad hafi skuldari greitt
rétthafa sem skradur er samkvamt eignarskraningu verdbréfamidstédvar er um ad reda
fullgilda greidslu af hans hélfu. 1 6. mgr. 8. gr. frumvarpsins er einnig ad finna akvadi sem
tekur af tvimali vardandi greidslu afborgana og/eda vaxta, sjd nanar athugasemdir vid pa
grein.

I 3. mgr. er skyrt tekid fram ad forgangsrod 6samrymanlegra réttinda yfir raforéfi reedst af
pvi hvenaer beidni reikningsstofnunar um skraningu peirra berst verdbréfamidstéo. Um r6d
rétthafa fer ad ollu leyti eftir pvi hveneer réttindi eru tilkynnt, sbr. ndnar um petta atridi i 4. og
5. mar. pessarar greinar.

[ 4. mgr. er tekid fram ad réttarahrif skraningar teljist vera fra peirri stundu sem skraning
hefur farid fram i kerfi verdbréfamidstodvar.

I 5. mgr. er tekid fram ad reikningsstofnun, sem fengid hefur beidni um pag, er skylt ad
skra réttindi an tafar i kerfi verdbréfamidstdovar enda leggi viokomandi adili fram viohlitandi
g6gn um grundvoll beidninnar. Reikningsstofnanir hafa rétt og jafnframt skyldu til ad hafa
milligéngu um eignarskraningu og skraningu annarra réttinda sem kunna ad vera takmarkadri,
t.d. vedréttindi og fjarnam, i kerfi verobréfamiostddvar. Sem deemi ma nefna ad a peim hvilir
skylda til ad annast par eignarskraningar sem naudsynlegar eru hverju sinni til deemis, vegna
erfda- eda buskipta eda annarra radstafana sem varda réttindi yfir raforéfum. Fyrir pad er peim
heimilt ad akvaroa sanngjarna og hoflega pdknun sem birt skal i gjaldskra & vefsveedi
reikningsstofnananna.

I 6. mgr. er tekid fram ad faersla verdbréfamidstddvar um greidslu afborgunar og vaxta inn
a reiknings til eignarskrads rétthafa hefur sama gildi gagnvart skuldara og aritun & skuldabréf.
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Akvadid var adur ad finna i 3. mgr. 20. gr. laga nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu
verdbréfa.
Um 9. gr.

Akvadid byggir 4 18. gr. gildandi laga um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

Reikningsstofnun skal tilkynna hlutadeigandi adila sem réttindi eignast samkvamt
skraningunni um hana. Hér er pvi ekki gert rad fyrir ad verdbréfamiostodin taki ad sér ad senda
rétthafa tilkynningu i hvert sinn sem skraning hefur att sér stad a reikningi viokomandi
reikningseiganda. betta er m.a. gert til pess ad tryggja ad tilkynningar verdi ekki sendar ad
oporfu, en reikningsstofnun sem a i beinum vidskiptum vid reikningseiganda getur betur
annast petta hlutverk. Rétt er pé ad taka fram ad skv. 16. gr. frumvarpsins er gert rao fyrir ad
einu sinni & ari sendi verobréfamidstodin Ut reikningsyfirlit til reikningseigenda i
verdbréfamidstodinni.

I 2. mgr. er tekid fram ad rétthafar skradra réttinda og reikningsstofnanir geta samid um ad
ekki veroi sérhver tilkynning um eignarskraningu send til reikningseiganda heldur fai hann
tilkynningar sendar med peim hatti sem hann telur fullnaegjandi hverju sinni. Gert er rad fyrir
pvi ad verdbréfamiostddin setji um petta nanari reglur og skulu peaer h&dar sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Ppetta er m.a. naudsynlegt til pess ad tryggja ad skilmalar
reikningsstofnana ad pvi er vardar tilkynningar um eignarskrad réttindi i verobréfamiostod
verdi ekki of ipyngjandi fyrir reikningseigendur. bannig geeti til deemis reikningsstofnun ekki
gert pad ad skilyrdi fyrir stofnun reiknings ad eigandi hans gangi ad pvi ad tilkynningar skuli
ekki sendar nema eftir akvordun reikningsstofnunar. Tryggja verdur einnig ad
reikningsstofnanir setji til deemis ekki 6edlilega ha gjold a vissar tegundir yfirlita o.s.frv.
Meginatridi er ad rétthafi & ad geta valid um pad hversu oft reikningsstofnun sendir honum
yfirlit og er henni jafnframt skylt ad gera reikningseiganda grein fyrir hvada méguleikar
honum standa til boda vardandi petta atridi.

Um 10. gr.

Akvadid er samhljoda 19. gr. gildandi laga um rafraena eignarskraningu verdbréfa fyrir
utan pad ad hugtakid eignarskraning kemur 1 stad hugtaksins ,,lokafzersla® sem hefur verid
fellt brott.

[ pessari grein segir ad eftir ad eignarskraning hefur att sér stad i verdbréfamidstod verdi
réttindi grandlauss framsalshafa ekki véfengd. Hér er um ad raeda ad fullt framsal réttinda fer
fram vid eignarskraningu réttindanna i verdbréfamidstod, enda hafi s& sem peim hefur
raostafad ad ollu leyti heimild til pess ad radstafa réttindunum. Eignarskraning rafbréfs i
verdbréfamidstdo skal gagnvart skuldara jafngilda skilriki um eignarrétt ad rafbréfinu, sbr. 8.
gr. frumvarpsins. préatt fyrir &kvaedi greinarinnar er kvedid svo & ad fullt mark verdi eftir sem
adur tekid & peirri motbaru ad samningur sé dgildur ef hann er byggdur & félsun eda meiri
hattar naudung og er hér studst vid svipud sjénarmid og gilda til demis um réttarahrif
pinglysingar, sbr. 16g nr. 39/1978, pinglysingaldg. | akvaedinu er ekki ad finna heimild til ad
meta gildar Ogildingarasteedur sem varda l6graedisskort en pad er i samraemi vio gildandi
islenskan og norreenan rétt ad um verdbréf gilda rikari reglur um traustfang.

Um 11. gr.
Akveedid er samhljoda 21. gr. gildandi laga um rafreena eignarskraningu verdbréfa.
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I 8. gr. frumvarpsins kemur fram s meginregla ad eigi réttindi ad rafbréfi ad njota
réttarverndar verdur ad skrd pau hja verdbréfamidstod sem hlotid hefur starfsleyfi. Hafi
krofuréttindi verid gefin Ot & rafreenan hatt er ekki 6drum heimildum til ad dreifa um tilvist
réttindanna og rétthafa til peirra en peim sem finna ma i skraningu verdbréfamidstdovarinnar.
pad hefur hins vegar engin ahrif & 16gskipti adila sem kunna ad eiga rétt til greioslu samkvamt
rafbréfi. | pessari grein er pvi itrekad ad um stofnun réttinda yfir rafbréfum fari ad 6dru leyti
eftir almennum reglum laga.

Um 12. gr.
Akvadid byggir 4 22. gr. gildandi laga um rafraena eignarskraningu verdbréfa.

I greininni er tekid fram ad reikningsstofnun er skylt ad leidrétta mistok komi pau i 1jos i
tengslum vid skraningu i verdbréfamidstodinni. Mistok geta att sér stad adur en uppgjor fer
fram og kunna pvi ad vera pess edlis ad pau valdi hlutadeigandi adilum ekki tjoni. Ef mistok
eru leidrétt eftir a0 uppgjor fer fram er reikningsstofnun skylt ad upplysa pa adila sem malid
vardar um leidréttinguna eins fljétt og audid er.

Um 13. gr.

Akvadid er samhljoda 23. gr. gildandi laga um rafraena eignarskraningu verdbréfa,

[ 1. mgr. er verdbréfamidstdd veitt heimild til pess ad afmé réttindi sem eru augljoslega
ekki lengur til stadar. Nefna ma ad hafi verdbréfareikningur, sem stofnadur hefur verid hja
verdbréfamidstdoinni, aldrei verid notadur og sé par engin rafbréf ad finna veeri heimilt ad
loka slikum reikningi. Lita verdur svo & ad einungis sé heimilt ad afma réttindi sem Otvireett
og augljoslega hafa enga pydingu. Leiki vafi & um petta atridi ber ad vardveita réttindin og
verdur pvi a0 stydjast vid akvedi 2. mgr. um afmaningu peirra.

[ 2. mgr. er um ad rada réttindi sem eru 20 &ra eda eldri og hafi sannanlega enginn rétthafi
fundist ad peim getur verdbréfamiostodin birt innkdllun i Logbirtingabladinu. Jafnframt ber
verdbréfamidstdo ad birta innkdllunina & vefsvaedi sinu sem er nymali. Innkdllunarfrestur er
prir manudir og hafi enginn gefid sig fram ad peim tima lionum er heimilt ad afma réttindin.

I 3. mgr. er ad finna heimild til pess ad setja nanari reglur um framkvaemd 2. mgr. um
afmaningu réttinda ef pess gerist porf.

Um 14. gr.

Akvadid byggir 4 bradabirgdaakvaedi Il vid 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu
verdbréfa. Talid er rétt ad feera akvaedio inn i meginmal laganna enda byggja 16gin a peirri
meginreglu sem i dkvaedinu felst ad eignarréttindi yfir fjarmalagerningum skuli eignarskré
rafreent. Ad lokinni innkoéllun geti samsvarandi apreifanlegur fjarmalagerningur ekki haft
gildi.

Um 15. gr.

[ 15. gr. er kvedid & um ad verdbréfamidstdd skuli veita hlutaféldsgum adgang ad
upplysingum i verdbréfamidstdd um skrada eigendur hlutabréfa i viokomandi hlutafélagi sem
par er eignarskrad. Hid sama gildir um adgang rekstrarfeélaga verdbréfasjoéoa ad upplysingum
um eigendur hlutdeildarskirteina og hluta i sjéoum i rekstri peirra en akveedid kom inn i 11.
gr. laga nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa arid 2000. Lagt er til ad halda pvi
par sem mikilveegt er ad hlutafélog og rekstrarfélog verdbréfasjoda geti fengid upplysingar
um skrada eigendur fra verobréfamidstdo, t.d. vio bodun hluthafafundar.
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Um 16. gr.

Akveedid er nanast samhljoda 24. gr. gildandi laga um rafraena eignarskraningu verdbréfa
en i samremi vid 28. tl. 2. gr. CSDR hefur hugtakinu reikningi wverid breytt i
verdbréfareikning.

Med safnskraningu er att vid heimild fjarmalafyrirteekis til ad vardveita fjarmalagerninga
i eigu vidskiptavina sinna & safnreikningi og taka vid greidslum fyrir hond vidskiptavina sinna
fra einstokum Gtgefendum fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirteekio fengid heimild til
pess fra Fjarmalaeftirlitinu og sampykki fra vidskiptavininum sjalfum. Undir hugtakid
safnskraning fellur pad sem nefnist 4 ensku ,,nominee registration“ eda ,,omnibus registration*
og fellur pvi hvoru tveggja undir reglugerd nr. 706/2008 um safnskraningu og vardveislu
fjarmalagerninga a safnreikningi.

Hér & landi hafa hingad til eingdngu verid notadir ,,nominee“ reikningar. ,,Omnibus‘
fyrirkomulagid er hefébundid safnreikningsfyrirkomulag par sem einn adili safnar eignum
margra umbjodenda sinna & einn reikning fyrir eitt markadssvaeoi. ,,Nominee er hins vegar
ad mestu leyti eins nema par getur fjéldi umbjodenda ad baki reikningum verid einn eda fleiri.

Um 17. gr.

Akvadid hefur fyrirmynd i 58. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki um
pagnarskyldu og kemur i stad 8. gr. laga nr. 131/1997 um rafrana eignarskraningu verdbréfa
sem fjalladi einnig um pagnarskyldu. Rétt pykir ad samreema akveedi um pagnarskyldu vid
onnur akvaeoi i 16gum a fjarmalamarkadi um pagnarskyldu auk pess sem 2. mgr. 8. gr. laga
nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa naer eingdngu til pagnarskyldu adila i
hlidsteedri starfsemi vid verdbréfamidstdo en ekki allra peirra sem veita vidtdku upplysingum
af pvi tagi sem 1. mgr. neer til. bvi eru lagdar til Grbeaetur hvad petta vardar.

Um 18. gr.

Akvadid innleidir 1. mgr. og 3. mgr. 65. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt
verdbréfauppgjor og verdbréfamiostodvar (CSDR) en samkvemt henni skulu adildarriki
krefja verobréfamidstodvar um ad hafa yfir videigandi verklagsreglum ad réda fyrir starfsfolk
til ad tilkynna innanhldss um raunveruleg eda hugsanlega brot & légum og
stjornvaldsfyrirmaelum sem gilda um starfsemi verdbréfamidstddvarinnar eftir tiltekinni,
0hadri og sjalfstedri bodleid. Sambeerilegt akveedi er ad finna i 60. gr. a i lbgum um
fjarmalafyrirteeki sem innleidir 71. gr. tilskipunar 2013/36/ESB um stofnun og starfsemi
fjarmalafyrirteekja og vartdareftirlits med peim (CRD 1V) sem kvedur a um sému skyldur
fyrir fjarmalafyrirtaeki.

Um 19. gr.

Akvadid innleidir 2. mgr. 65. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR) en samkvaemt henni ber verobréfamidstod
ad vernda starfsmann sem i géori tra hefur tilkynnt um brot. Sambeerilegt akveedi er ad finna
i 60. gr. b i Iogum um fjarmalafyrirteeki sem innleidir 71. gr. tilskipunar 2013/36/ESB um
stofnun og starfsemi fjarmalafyrirteekja og varudareftirlits med peim (CRD 1V) sem kvedur a
um sému reglur i tilviki fjarmalafyrirtaekja.

Ef verdbréfamidstdo brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal hin greida starfsmanni
skadabaetur samkvamt almennum reglum. betta tekur baedi til beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad takmarka
pau i radningarsamningi a milli starfsmanns og fyrirteekis.
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Um 20. gr.

Akvadid innleidir 62. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjér og
verdbréfamidstéovar (CSDR) en samkvamt peirri grein ber eftirlitsstjérnvaldi ad birta an
asteedulausrar tafar sérhverja akvoroun um ad leggja & stjornsysluvidurlog eda beita 6orum
raostofunum & grundvelli brota & pessum I6gum.

Um 21. gr.

Akvadid er nanast samhljoda 28. gr. laga nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu
verdbréfa. [ pessari grein er kvedid 4 um skadabotaabyrgd verdbréfamidstodvar vegna mistaka
af hennar halfu i tengslum vid eignarskraningu, breytingar eda afméningu réttinda i
verdbréfamidstodinni. Akveadid er jafnframt ad norskri og saenskri fyrirmynd.

Bryn porf er & pvi ad hafa skyrar reglur sem studla ad pvi ad almenningur eda fyrirteeki
bioi ekki fjarhagslegt tjon ef mistok verda i starfsemi verdbréfamidstodvar. Studla verdur ad
pvi ad reglur séu pannig ad peer skapi fullt traust allra hlutadeigandi adila. Akvadi pessarar
greinar, sem og onnur akveaedi pessa kafla frumvarpsins, mida ad pvi ad starfsemin sé rekin &
peim grundvelli ad almenningur purfi ekki ad O6ttast um Oryggi fjarmuna sinna. Ad
eignarskraningu i verdbréfamidstod koma fleiri en einn adili par sem um er ad reeda dkvedna
verkaskiptingu milli verdbréfamidstédvar og reikningsstofnunarinnar. Edlilegt pykir pvi ad
abyrgd sé skipt pannig ad hvor adili um sig beri abyrgd a eigin mistékum sem kunna ad verda
vid eignarskraninguna. Eins og fram kemur i akvadinu er abyrgd verdbréfamidstodvar
hlutleeg. HGN ber ekki adeins abyrgd & grundvelli sakarreglu heldur ber hin einnig abyrgd a
tjoni pé ad orsdk pess verdi rakin til 6happaatvika. Reglur um skiptingu abyrgdar milli
verdbréfamidstoovar og reikningsstofnunar sem vid er midad i pessari grein og 22. gr.
frumvarpsins leida til pess ad afmarka verdur abyrgd hvors adila um sig. Ekki er unnt ad rekja
& temandi hatt hvernig pessari skiptingu skuli hattad, en almennt verour ad lita svo & ad
skraning i kerfi verobréfamidstodvar, svo og annar undirbuningur eignarskraningar sem fram
fer i reikningsstofnun, séu a abyrgd hennar. Um skiptingu abyrgdar milli reikningsstofnunar
og vidskiptamanna hennar fer eftir almennum reglum. Hafi Gtgefandi rafbréfs til demis
tilgreint ranga vaxtaprosentu eru slik mistok & hans abyrgo. Ef reikningsstofnun hefur vid
skraningu ekki skrdd vaxtaprosentuna rétt, pa ber hin abyrgd a peim mistokum sinum.

Urvinnsla fyrirmala sem reikningsstofnanir feera inn i kerfi verdbréfamidstodvar,
skraningin og abyrgd a pvi ad tilkynningar sem sendar eru aftur padan til reikningsstofnunar
séu réttar verour ad telja ad falli undir abyrgdarsvid verobréfamidstodvar.

1 2. mgr. er minnt & pa edlilegu reglu skadabétaréttarins ad verdi tjon & einhvern hatt rakid
til eigin sakar tjonpola er heimilt ad fella brott eda lekka skadabatur hans.

I 3. mgr. segir ad verdbréfamidstdd skuli beeta rétthafa tjon sem hann kann ad verda fyrir
pegar akvaedi 2. malsl. 10. gr. & vid, p.e. ad dgilda purfi vidskiptin par sem beitt hafi verid
félsun eda meiri hattar naudung. Hér verdur ad lita til pess a0 kedja vioskipta med
fjarmalagerninga kann oft ad vera allflokin og oft geeti pvi verid erfitt ad sl& fostu afdrattarlaust
hver i kedjunni sé i peirri adstodu sem par er getid um. Greinin tekur mid af pessari adstodu
0g er pvi unnt ad beeta tjénpola tjén hans 6had pvi hvar i framangreindri r6d hann stéd, enda
faist pad ekki beett samkveemt almennum reglum.

I 4. mgr. er hamarksfjarh@d vegna tjons sem rekja ma til sému mistaka af halfu
verdbréfamidstdovarinnar takmorkud vid 700 milljonir kréna en var adur helmingur
abyrgdarsjods verobréfamidstodvar sem 16g um rafraena eignarskraningu kveda a4 um eda 325
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milljénir kréna. Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstodvar (CSDR) tryggir nagt eigin fé verobréfamidstodva med 6drum haetti en
med abyrgdarsjodi og pvi ekki lengur visad til hans. Ad auki pykir tilefni til ad haekka
hamarksfjarhaedina, medal annars med tilliti til breytinga & verdlagi og mikilveegi peirra
hagsmuna sem &kvadinu er &tlad ad tryggja. Pa er ny fjarhaed ad auki i samraemi vid norskan
0g s&nskan rétt en samkveemt parlendum légum er hdmarksfjarhaedin 50 milljonir norskra og
seenskra krona sem i dag eru um 700 milljonir islenskra kréna.

Um 22. gr.

Reikningsstofnun ber samkveemt pessari grein abyrgd & pvi tjoni sem rakid verdur til
mistaka af hennar halfu i tengslum vid tilkynningar um skraningu, breytingu eda afmaningu
réttinda & verdbréfareikningi i verdbréfamidstodinni. Um  verkaskiptingu milli
reikningsstofnunar og verdbréfamidstodvar skal visad til pess sem sagt hefur verid um petta
atrioi i athugasemdum vid 21. gr. Reikningsstofnun ber lika abyrgd med sama haetti og
verdbréfamidstod ef tjon verdur rakid til 6happaatviks. Abyrgd samkvaemt pessari grein tekur
til tjons sem verdur i tengslum vid tilkynningar og skraningu réttinda sem eru & hennar abyrga.
Reikningsstofnanir munu eftir sem adur bera abyrgd ad 6oru leyti samkvaemt almennum
reglum skadabétaréttarins gagnvart vidskiptamonnum sinum hafi peir til deemis ordid fyrir
O0ru tjoni en pvi sem tengist storfum reikningsstofnunar ad eignarskraningu rafbréfs.

i 2. mgr. er hlidsteett akveedi um eigin sok tjonpola og er ad finna i 21. gr. frumvarpsins. bar
er gert rad fyrir ad reikningsstofnanir beri hér eftir sem hingad til abyrgd a eigin mistokum
sem verda i tengslum vid framsal og skraningu réttinda til verdbréfa.

Um 23. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Um 24. gr.

I 1. 0g 2. mgr. segir ad Fjarmalaeftirlitid annist Gtgafu starfsleyfis til verdbréfamidstodvar
og eftirlit samkvamt dkvaedum laganna. Fjarmalaeftirlitio hefur einnig eftirlit med pvi ad farid
sé ad reglum, reglugeroum og fyrirmaelum settum samkvaemt peim.

i 3. mgr. er tekid fram ad um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins fari jafnframt samkvaemt 16gum
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Med akvadinu getur Fjarmalaeftirlitid pvi einnig
nytt sér allar paer heimildir sem par eru tilgreindar m.a. til eftirlits, athugana og adgangs, til ad
gera athugasemdir og krefjast Urbéta auk pess ad leggja & dagsektir eda féviti. Er pad talio
uppfylla krofur 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstdovar (CSDR) um ad eftirlitsstjérnvald skuli hafa neegilegar eftirlits- og
rannsoknarheimildir.

Um 25. gr
[ akvaedinu er lagt til ad verdbréfamidstdd beri ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef hin hyggst
selja hluta af starfsemi seinni eda ef & ad sameina eda skipta upp félaginu. Ljost er ad slikt feeli
i sér verulega breytingu & rekstri sem eftirlitsstjérnvald verdbréfamidstddvarinnar verdur ad
vera upplyst um, ekki sist til ad geta metid hvort ad breytingarnar hafi ahrif & forsendur
starfsleyfis verobréfamidstodvarinnar.

Um 26. gr
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Akvadid innleidir 6. og 7. mgr. 27. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar. Pvi er &tlad ad tryggja ad eftirlitsstjornvald hafi
videigandi urreedi til ad gripa til séu hluthafar eda einstaklingar sem eru i adstddu til ad hafa,
bein eda 6bein, yfirrad yfir stjornun verdbréfamidstodvarinnar ekki heefir til ad tryggja trausta
og varfarna stjornun verdbréfamidstéovarinnar.

Um 27. gr.

Samkvaemt 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verobréfauppgjor og
verdbréfamidstodvar (CSDR) skal l6gbeert stjornvald hafa neegilegar eftirlits-  og
rannsdknarheimildir. Jafnframt skyldar 61. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um batt
verdbréfauppgjor og verdbréfamiostodvar (CSDR) adildarriki til ad tryggja ad logbeer
stjornvold peirra geti beitt stjérnsysluvidurlogum og 6drum radstéfunum, sem vid eiga i
adstedunum sem skilgreindar eru i 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett
verdbréfauppgjor og verobréfamidstodvar (CSDR) gagnvart hverjum peim sem er abyrgur
fyrir brotum & akvaedum reglugerdarinnar. I 27. gr. frumvarpsins er pvi kvedid & um heimildir
Fjarmalaeftirlitsins til lagningar stjornvaldssekta a hvern pann sem brytur 16g pessi.

Akvadid er samhljoda nagildandi 34. gr. laga nr. 131/1997 um rafrana eignarskraningu
verdbréfa sem var sett med [6gum nr. 58/2015 um breytingar a lagadkveedum um vidurldg vid
brotum & fjarméalamarkadi o.fl. ad pvi undanskildu ad hdmarksfjarhadir stjérnvaldssekta eru
heekkadar til samreemis vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstdovar (CSDR).

Um 28. gr.

Samkvaemt 61. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor og
verdbréfamidstodovar (CSDR) hafa adildarrikin rétt til ad kveda & um og beita refsividurlogum
vegna brota & reglugerdinni. P4 kvedur 3. mgr. 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um
baett verobréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR) a um ad adildarriki geti haft adrar
refsiheimildir i vidbétar vid par sem um getur i 2. mgr. 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014
um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstdovar (CSDR).

Lagt er til ad fylgja pvi sem nugildandi 16g kveda & um hvad vardar sektir eda fangelsi allt
ad tveimur arum. Akvaedi 28. gr. er pannig ad mestu samhljoda nagildandi 34. gr. d)-f) lidar
laga nr. 131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa sem var sett med 1égum nr. 58/2015
um breytingar a lagadkveedum um vidurldg vio brotum a fjarmalamarkadi. pannig er lagt til
ad akvaoin haldi sér sem er einnig i samraemi vio akvaedi um vidurldg i annarri 16ggjof a
fjarmalamarkadi. SU nybreytni er p6 i dkveedinu ad visad er til a)-c) lidar 1. mgr. 63. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR)
vardandi pad hvada brot geta vardad refsingu. Akvaedi a)-c) lidar 1. mgr. 63. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 909/2014 um baett verdbréfauppgjor og verobréfamidstodvar (CSDR) kvedur a um
ad pad getur vardad vidurlégum ad a) starfa an starfsleyfis, b) Gtvega starfsleyfio med pvi ad
gefa rangar yfirlysingar eda med 6éorum 6logmeetum heetti eda c) efna ekki eiginfjarkréfuna
og brjéta pannig gegn 1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um bett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstédvar (CSDR).

Um 29. gr.
Akvadid byggir ad hluta til & 12. gr. gildandi laga um rafrana eignarskraningu verdbréfa
sem veitir radherra heimild til ad setja reglugerd og akveda nanar reglur um grundvéll og
framkveemd eignarskraningar.
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Unnt parf ad vera ad setja nanari reglur um ymis framkvamdaratridi og teeknimal er varoa
eignarskraningu rafbréfa i reglugerd sem radherra setur. I 1.-5. télul. 1. mgr. eru talin upp pau
atrioi sem gert er rad fyrir ad nanari reglur verdi settar um i reglugerd. Lagt er til ad beett verdi
vid nyjum fjoroa tolulid vid 1. mgr. 12. gr. par sem radherra feer heimild til ad akveda i
reglugerd heimildir reikningsstofnunar til ad akvarda fyrirkomulag vegna umsyslu med rafbréf
og skraningu i tengslum vid pau, s.s. um gjaldtéku og um skraningu vedréttinda. ba verdur
raoherra heimilt ad setja nanari reglur um starfsemi GtibGa hér & landi.

Um 30. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Um 31.gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Um 32. gr.

Breytingarnar leida af akvedum reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um baett
verdbréfauppgjor og verdbréfamidstodvar (CSDR) sem breytir nokkrum akveedum tilskipunar
98/26/EB um endanlegt uppgjor i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf sem
innleidd var med l6gum nr. 90/1999 um fyrirmeli i greidslukerfum, breytir reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga
sem innleidd var med I6gum nr.  55/2017 um skortsélu og skuldatryggingar. Breytingarnar
leioa ennfremur af akveedum tilskipunar Evrépupingsins og radsins nr. 78/2010 um breytingu
a tilskipunum 98/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/EB,
2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB 0g 2009/65/EB ad pvi er vardar valdsvid
evrépskra eftirlitsstofnana a fjarmalamarkadi (Omnibus 1) og er ad hluta til innleidd hér.
Ennfremur parf ad breyta tilvisun laga nr. 2/1995 um hlutaféldg til laga um rafrena
eignarskraningu verdbréfa i [6g um verdbréfamidstddvar og verobréfauppgjor.

Um akvaeoi til bradabirgda .

Akvadid var i 16gum nr. 131/1997 um rafreena eignarskraningu verdbréfa og kom inn i
pau med I6gum um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum takmoérkunum.

Um akveedi til bradabirgda II.

I akvaedinu er lagt til ad verdbréfamidstddvum med gilt starfsleyfi samkvaemt I6gum nr.
131/1997 um rafraena eignarskraningu verdbréfa vid gildistoku pessara laga verdi heimilt ad
starfa afram par til umsokn peirra um nytt starfsleyfi a grundvelli nyju laganna hefur verid
afgreidd af Fjarmalaeftirlitinu, enda hafi starfsleyfisumsokn verid 16gd fram innan pess frests
sem greinir i 1. mgr.
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