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Fjarmala- og efnahagsraduneytio
Sent i samradsgatt stjornvalda

Efni: Umsogn um drog ad frumvarpi til laga um breytingu a légum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, nr. 129/1997

| greinargerd med frumvarpsdrégunum er sagt heppilegt ad auka heimild lifeyrissjéda til
fiarfestinga i erlendum gjaldmidlum i &f6ngum & nokkurra ara timabili, med hlidsjén af svigrdmi
i greidslujofnudi og efnahagslegum stodugleika. BHM fagnar peirri dherslu enda er alpjédleg
eignadreifing lykilskilyrdi fyrir pvi ad sjédasofnunarkerfi geti skilad hlutverki sinu med
fullnaegjandi haetti og sérstaklega fyrir litil hagkerfi eins og island. Bandalagid telur pé ekki ljést
af hverju 1% haekkun gjaldmidladhaettu i jofnum skrefum yfir 15 éra timabil er valin, m.t.t.
bessara sjonarmida. Liklegt er enda ad nokkud meira svigrdm geti myndast & pessum aratug
t.d. ef umtalsverdur vidskiptaafgangur skapast vegna géds gengis Utflutningsatvinnugreina. i
ljési pessa og peirra sjénarmida sem koma fram i meginmali umsagnar bandalagsins er
eftirfarandi breyting 4 5. grein frumvarpsins 1699 til.

Frumvarpsdrégin
,Prétt fyrir 1. mgr. 36. gr. d. skal lifeyrissjodur fram til drsins 2024 hafa ad lagmarki 50%
af heildareignum sjédsins i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans. Hinn 1. jandar 2024
leekkar lagmark skv. 1. mgr. 36. gr. d. i 49% og eftir pad um eitt présentustig 1. jandar ar
hvert par til lagmarkid neer 35% 1. jandar 2038.“

Breytingatillaga BHM
LPratt fyrir 1. mgr. 36. gr. d. skal lifeyrissjédur fram til drsins 2024 hafa ad lagmarki 50%
af heildareignum sjédsins i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans. Hinn 1. jandar 2024
leekkar lagmark skv. 1. mgr. 36. gr. d. ( 48,5% og eftir pad um 1,5 présentustig 1. jandar
ar hvert par til ligmarkid nzer 35% 1. jantar 2033. Arleg laekkun ldgmarksins skuli p6
endurmetin @ 2 ara fresti i samradi vid Sedlabankann, med hlidsjon af svigrumi i
greidslujofnudi og ahrifum a efnahagslegan stédugleika.*

Breytingin midar annars vegar ad pvi stytta adldgunartima ad nyju hamarki gjaldmidladheettu
um 5 ar fra pvi sem lagt er til i frumvarpsdrégunum og hins vegar ad adlogun ad nyju hamarki
verdi flytt enn frekar, reynist svigrum i greidsluj6fnudi nzegjanlegt. Pannig verdi skrefin til
heekkunar hdmarks gjaldmidladhzettu endurmetin reglulega og rddherra gert heimilt ad flyta
ferlinu ad uppfylltum tilteknum skilyrdum, i samradi vid Sedlabankann. Zskilegt veeri ad askilja
ad adeins meetti haekka skref sem framundan veeru, t.d. um 1-2 présentur, ef svigrim gefst.

Steerd sjd0anna a innanlandsmarkadi geeti skapad hagraen vandamal

A sidasta dratug hefur innlent eignasafn lifeyrissjéda staekkad prisvar sinnum hradar ad
raunvirdi en sem nemur hagvexti 4 islandi, a8 medaltali. Pessi munur birtist m.a. { stérauknum
umsvifum lifeyrissjédanna innanlands en sé horft til innlendra eigna lifeyrissjéda i hlutfalli vid
fjarmunaeign ma sja ad peer nema nu um 34% af fjarmunaeign landsins samanborid vid 26% 4
arinu 2011. Lifeyrissjédirnir attu pvi um pridjung af 6llum eignum landsins & arinu 2021. betta
ma sja 8 myndum & nzestu sidu.
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Aukning i innlendum eignum & Hlutdeild lifeyrissj6da i 61lum
fostu verolagi og hagvoxtur 2011- eignum 4 islandi*
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Heimild: Lifeyrismal.is, Hagstofa islands og eigin ttreikningar.

Netté fjarfestingaporf er nud vel yfir 400 milljordum kréna arlega (12% af VLF m.v. 2021 VLF) og
pvi fyrirséd ad hlutdeild sjédanna i fijdrmunaeign landsins aukist ad ébreyttu. Verdi meirihluta
fiarfestinga beint innalands er m.a. heett vid ad skadleg rudningsahrif geti skapast 4 markadi
og eignaverd haekki ur héfi fram. Hatt veegi lifeyrisjéda i eignarhaldi gaeti pa haft neikveed ahrif
a samkeppnitil lengri tima og dregid ur nyskopun. Eftir 2008 hafa flestir lifeyrissjédir enda verid
virkir hluthafar i peim fyrirteekjum sem peir fjarfesta i. Hér parf m.a. ad lita til pess ad
lifeyrissjédirnir eru nud pegar steersti fagfjarfestir 8 markadi en vaegi peirra i eignum fagfjarfesta
var yfir 80% & arinu 2020, pad langhzaesta innan OECD. Sja mynd ad nedan.

Veegi lifeyrissjo0a i heildareignum staerstu fagfjarfesta ario 2020*
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*Lifeyrissjodir, fjarfestingasjédir og tryggingafélog. Adrir fagfjarfestar eru pjédarvarasj6dir, framtakssjédir (fjarfesta mest i
Sskradum hlutabréfum), vogunarsjédir og kauphallarsjédir.

Heimild: OECD og eigin utreikningar.

| greinargerd med frumvarpinu er pad sagt liklegt ad islenska lifeyrissjédakerfid haldi 4fram ad
vaxa par til & sjotta aratug pessarar aldar. Gert er rédd fyrir ad hlutdeild erlendra eigna
lifeyrissjodanna i heild purfi ad aukast i um 55% ef fyrrgreind hlutdeild lifeyrissjéda i
fjarmunaeign landsins & ad haldast st6dug. Ekki er fjallad itarlega um pad hvort heppilegt sé
ad hlutdeild lifeyrissjéda i fjarmunaeign landsins sé svo ha til framtidar né er fjallad um hvernig
bregdast skuli vid verdi aukning i eignum lifeyrissjédanna umtalsvert meiri en ndverandi spar
segjatilum. Hér ber ad hafa i huga ad spar Hagfreedistofnunar i skyrslu starfshéps um hlutverk
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lifeyrissjéda i uppbyggingu atvinnulifs bentu til pess ad eignir lifeyrissjédakerfisins myndu na
200% af VLF markinu & drunum 2040-2050. Pad markmid hefur nd pegar nadst.

Ad mati bandalagsins skiptir miklu ad hlutdeild lifeyrissjédanna i fjArmunaeign landsins vaxi
ekki frd pvi sem nu er. Endurskoda parf pvi érlega haekkun gjaldmidladhzettu reglulega med
hlidsjén af svigrami i greidslujofnudi eins og kemur fram i breytingartillogu bandalagsins.

Styttri adlogunartimi er mikido hagsmunamal fyrir sjodsfélaga LSR

Askilegt er ad sjédir med lagt hlutfall lifeyrispega & méti idgjaldagreidendum hafi ramar
heimildir til ad fjarfestinga erlendis en petta & m.a. vid A-deild LSR sem er ort vaxandi sjédur
med litla utgreidslubyrdi neestu aratugina. Sjédsfélagar A-deildar munu bratt bera aukna
aheettu af takmorkudum fjarfestingakostum sem m.a. leidir af peim langa adlogunartima sem
settur er fram i frumvarpinu. Hlutfall erlendra eigna af heildareignum er pa nokkud haerra hja
LSR (43%) en hja 68rum sjédum og mun lagmarkid pvi setja sjédnum skordur i fjarfestingum
strax 8 naestu drum, ef ekkert verdur ad gert. A3 mati bandalagsins er pad daseettanlegt ef
sjédurinn 4 ad geta raektad hlutverk sitt sem er fyrst og fremst ad hamarka avoxtun &
lifeyriseignir starfsmanna rikisins og tryggja naudsynlega dhzettudreifingu.

Hlutverk lifeyrissjodanna er afmarkad og skyrt

| greinargerd med frumvarpinu er fjallad um kosti pess ad beina fiarmunum { innlendar
flarfestingar. Sagter:

~Erlendar fjarfestingar séu pd ekki sidur dhaettusamar en innlendar og innlendar fjarfestingar
hafi jafnframt sina kosti. Par ber sérstaklega ad nefna ad pzer geta leitt til framleidniaukningar

i innvidum, taekni og framleidslutaekjum sem stydja vid idgjaldagrunninn. bvi sé best ad
eignasafn lifeyrissjoda sé blanda innlendra og erlendra fjarfestinga“.

Bandalagid tekur undir pad sjénarmid ad mikilveegt sé ad lifeyrissjédirnir bindi sparnad i
verkefnum og atvinnufyrirteekjum innanlands m.a. med ofangreind sjénarmid i huga. Hins
vegar bendir bandalagid & ad meginhlutverk lifeyrissjédanna er ad hamarka ardsemi & eignir
sj6dsfélaga svo islenskur almenningur geti tryggt atkomuroryggi sitt og sinna vid starfslok,
ororku eda frafall.

Fyrir hond BHM

Vilhjalmur Hilmarsson Fridrik Jénsson
Hagfreedingur BHM Formadur BHM
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