I vinnslu — 9. mars 2022

152. I6ggjafarping 2021-2022.
pingskjal x — x. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um breytingu & l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da,
nr. 129/1997, med sidari breytingum (gjaldmidladheetta lifeyrissjoda, rafraen birting
yfirlita)

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1.gr.
4. mgr. 18. gr. laganna ordast svo:
Lifeyrissjodum er heimilt ad birta yfirlit og upplysingar skv. 2. og 3. gr. mgr. & rafreenan
hatt & vefsvadi par sem rafreennar audkenningar sjoofélaga er krafist. b6 skal sjodfélagi sem
eftir pvi 6skar & gdgn og upplysingar a pappirsformi sér ad kostnadarlausu.

2.0r.
Eftirfarandi breytingar verda & 36. gr. b.
a. Vid 3. t6lulio 1. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: b6 er heimilt ad afleidur skv.
a lid 6. télul. 2. mgr. 36. gr. a séu neikvaoar um allt ad 10% heildareigna.
b. Ordin ,,0g skal tryggt ad unnt sé ad selja, gera upp eda loka slikum samningum
samdaegurs & raunvirdi hverju sinni“ i 5. mgr. falla brott.

3. gr.
Vid 1. mgr. 36. gr. ¢ baetist nyr malslidur svohljédandi: Vid mat & hlutfalli afleida skv. 1.
og 2. malsl. skal hrein neikveaed stada metin & sama hatt og hrein jakveaed stada.

4. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 36. gr. d.

a. 1stad,50% 1 1. mgr. kemur: 35%

b. Aeftir 1. malsl. 1. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: Vid mat & hlutfalli skv. 1.
malsl. skal tekid mid af virdi eigna a vidskiptadegi.

c. A eftir 1. mgr. betist ny malsgrein, svohljodandi: bratt fyrir leyfilegt hamark
gjaldmidladhaettu skal lifeyrissjodur eiga eignir i sama gjaldmidli og skuldbindingar
sem jafngilda vaentum lifeyrisgreidslum hans til nastu priggja ara.

5.0r.
Vid l6gin beetist nytt akvaedi til bradabirgda sem ordast svo:
pratt fyrir 1. mgr. 36. gr. d. skal lifeyrissjéour fram til arsins 2024 hafa ad lagmarki 50%
af heildareignum sjodsins i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans. Hinn 1. janGar 2024
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leekkar lagmark skv. 1. mgr. 36. gr. d. i 49% og eftir pad um eitt prosentustig 1. janGar ar hvert
par til lagmarkid neaer 35% 1. jantar 2038.

6. gr.
Ldg pessi 6dlast pegar gildi.

Greinargerd.

1. Inngangur.

Frumvarpid er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu. I pvi eru lagdar til breytingar &
fjarfestingarheimildum lifeyrissjéoa og birtingarmata greidsluyfirlita lifeyrisidgjalda
sjoofélaga.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

| sattméala um rikisstjornarsamstarf ~ Framsoknarflokks, —Sjalfsteedisflokks og
Vinstrihreyfingarinnar — graens frambods er 16gd &hersla & ad styrkari stodum verdi rennt undir
lifeyriskerfio. ba segir ad mikilvaegt sé ad studlad sé ad pvi ad lifeyrissjodir geti avaxtad eignir
sinar med fjolbreyttum, dbyrgum og 6ruggum heetti ad teknu tilliti til vaxandi umsvifa peirra
i islensku efnahagslifi & undanférnum arum.

Uttektir sérfredinga 4 lifeyrissjodakerfinu ad undanférnu benda til pess ad timabert sé ad
rymka heimildir lifeyrissjdoa til fjarfestinga i erlendum gjaldmidlum. pegar horft er til pess
ad sjodirnir eiga eftir ad steekka umtalsvert a komandi aratugum og med hlidsjon af
greidslujéfnudar sjonarmioum pykir heppilegt ad heimildirnar verdi heekkadar i aféngum a
nokkurra ara timabili. I frumvarpinu er einnig lagt til ad lifeyrisjodum verdi heimilt ad birta
yfirlit um idgjaldagreidslur og upplysingar um lifeyrisréttindi med rafrenum heetti & vefsvaedi
par sem rafreennar audkenningar sj6dfélaga er krafist. Landssamtok lifeyrissjoda hafa kallad
eftir heimildum til rafreenna birtinga & pessum upplysingum en heimildir til rafrenna birtinga
eru i samreemi vid aukna aherslu og kréfur almennings um aukid frambod af stafrenni
pjonustu.

pegar 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda toku gildi a arinu
1997 var i peim ad finna dkvaedi um takmarkanir a ahattu i erlendum gjaldmidlum. Var pa
midad vid ad ahetta i erlendum gjaldmidlum yrdi mest 40% af hreinni eign sjodsins. |
greinargerd med frumvarpinu er ekki rokstutt sérstaklega hvers vegna petta tiltekna hlutfall
var logfest. bess var aftur & moti getio ad heimilt vaeri ad koma til moéts vid petta hamark
annars vegar med pvi ad tryggja ad innan vid 40% af eignum veeri i erlendum gjaldmidlum
eda med gerd afleioa sem takmarka gengisahattu.

Premur arum sidar, ario 2000, var sampykkt breyting a I16gunum sem fél medal annars i
sér ad hamarksahatta i erlendum gjaldmidlum var haekkud i 50%. Kosturinn vid pessa
breytingu i frumvarpinu var sagour ad han geafi lifeyrissjodum moguleika & pvi ad fjarfesta
fyrir steerri hluta af eignum sjédanna & erlendum verdbréfamérkudum og nyta pannig betur pa
avoxtunarmoguleika sem par bjédast. Breytingin kynni ad hafa i for med heldur meiri
gengisaheettu en a moti kemi ad lifeyrissjodum geefist kostur & ad dreifa ahettu af
fjarfestingum i verobréfum i meira mali @ mismunandi markadi og draga pannig ur ahrifum
stadbundinna verdsveiflna & hag sjédanna.

Arid 2016 var akvadum laganna um fjarfestingarheimildir breytt. baer breytingarnar toku
m.a. mid af tillogum nefndar sem rikissattasemjari skipadi 2010 ad 6sk Landssamtaka
lifeyrissjoda til pess ad gera Uttekt & fjarfestingastefnu, akvardanatoku og lagalegu umhverfi



3 I vinnslu — 9. mars 2022

lifeyrissjodanna i addraganda bankahrunsins & Islandi i oktober 2008. Jafnframt hafdi legid
fyrir um nokkurt skeid ad ymissa lagferinga veeri porf & dkvaeedum um fjarfestingarheimildir,
m.a. til ad tryggja ad samraemis veeri geett i hugtakanotkun i 16ggjof um eftirlitsskylda adila &
fjarmalamarkadi. Hvad vardar gjaldmidlaahettu lifeyrissjoda var ordalagi greinarinnar breytt
pannig ad i stad pess ad visa til ahaettu i erlendum gjaldmidlum var talad um ad tryggja ad
lagmarki 50% af heildareignum sj6da veeru i sama gjaldmidli og skuldbindingar peirra. ba var
pess getid i légunum sjalfum, sem ekki hafdi verid adur, ad heimilt veeri ad takmarka
gjaldmidalahattu med afleioum.

Arid 2017 akvad radherranefnd um efnahagsmal ad forsatisradherra skyldi skipa starfshop
um hlutverk lifeyrissjoda i uppbyggingu atvinnulifs. Hopurinn skiladi skyrslu til radherra i
upphafi ars 2018. Meoal pess sem par kom fram var ad mikilveegt veeri ad lifeyrissjodir
morkudu sér fjarfestingarstefnu til langs tima og stefndu ad pvi ad auka veegi erlendra eigna
til ad draga Gr &hettu. Starfshopurinn visadi til bokar Asgeirs Jonssonar og Hersis
Sigurgeirssonar fra arinu 2014, Ahattudreifing eda einangrun, par sem talid er ad med tilliti
til sérislenskra &heettupatta veeri askilegt ad hlutfall erlendra eigna hja islenskum
lifeyrissjodum veeri haerra en 40%. Starfshopurinn taldi mikilveegt ad sjodirnir myndu auka
veegi erlendra eigna til ad draga Ur umsvifum peirra i innlendu hagkerfi og til ad auka
ahaettudreifingu. Starfshopurinn taldi ekki rétt ad setja golf a erlendar eignir sjédanna. pa lagdi
starfshopurinn til ad stjornvold maetu arid 2020 hvort &steda veeri til ad breyta regluverki um
erlendar fjarfestingar lifeyrissjédanna.

Fjarmala- og efnahagsradherra fékk Ma Gudmundsson, fyrrverandi sedlabankastjora, til
ad greina viomio og forsendur vid mat & heimiladri gjaldmidlahattu lifeyrissjoda i desember
2021. Mar skiladi skyrslu med greiningum sinum og tilldgum i febrdar 2022. 1 skyrslunni
kemur fram ad erlendar fjarfestingar séu naudsynlegar til pess ad sem mestur arangur naist af
sjodsofnun til ad létta lifeyrisbyrdi starfandi, draga Gr alagi & innlenda fjarmalamarkadi og
rudningsahrifum i pjédarbuinu og studla ad betri aheettudreifingu eigna. Erlendar fjarfestingar
séu pd ekki sidur ahaettusamar en innlendar og innlendar fjarfestingar hafi jafnframt sina kosti.
par ber sérstaklega ad nefna ad paer geta leitt til framleidniaukningar i innvidum, taekni og
framleidslutekjum sem stydja vid idgjaldagrunninn. bvi sé best ad eignasafn lifeyrissjoda sé
blanda innlendra og erlendra fjarfestinga. Helstu annmarkar ntverandi reglna um takmarkanir
a erlendum fjarfestingum lifeyrissjéda veeru peir ad sjodir héldu hlutfalli fjarfestinga sinna
téluvert langt innan hamarksins til pess ad tryggja ad gengisbreytingar leidi ekki til pess ad
peer verdi i trassi vid 16g. P& séu gengisvarnir dyrar og illa adgengilegar og gildandi akvaoi
laganna dragi Ur eftirspurn lifeyrissjoda eftir gengisvérnum. Hefur petta leitt til pess ad
hlutdeild lifeyrissjodanna & innlendum fjarmalamarkadi hefur farid ért vaxandi og mun gera
pad afram ad 6dru Gbreyttu.

[ skyrslunni eru lagdar fram fjorar tillogur ad breytingum & akvaedum er varda
gjaldmidlaahaettu lifeyrissjéoa:

1. AQd hadmark gjaldmidladhattu fari (r 50% i 65% i nokkrum skrefum

2. Ad hamark gjaldmidlaahattu sé bindandi vid akvérdun um fjarfestingu en ekki
vegna virdisbreytinga erlendra eigna lifeyrissjoda

3. Lifeyrissjodum verdi gert ad eiga innlendar eignir sem nema 3-5 &rum af
lifeyrisgreidslum

4. Breytingar um notkun lifeyrissjoda & afleioum sem lidka fyrir notkun peirra vio
gengisvarnir

[ greiningu sinni & eskilegu hamarki gjaldmidlaahattu i eignasafni lifeyrissjoda horfdi Mar
til pess ad koma i veg fyrir of mikio alag & innlenda fjarmalamarkadi og rudningsahrif i
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pjodarbuinu. Til einféldunar horfdi hann framhja mdgulegri notkun gengisvarna og innlendum
eignum i erlendri mynt, en badir pessir pettir hafa hingad til verid hverfandi i
efnahagsreikningum lifeyrissjoda. Utreikningar i skyrslunni benda til pess ad ef hlutfall
innlendra eigna lifeyrissj6da af fjarmunaeignum hér & landi eigi ad haldast ébreytt (i um 35%)
par til eignir sjédanna na hamarki sinu, sem aztlad er ad verdi & sj6tta aratug pessarar aldar,
purfi hlutdeild erlendra eigna lifeyrissjodanna i heild ad aukast i um 55% en pad er var 36% i
lok ars 2021. beir sjédir sem voru med haesta hlutfallid voru pa med rétt undir 45% af eignum
sinum i erlendum gjaldmidlum. Hlutdeild erlendra eigna lifeyrissjéoanna verdi alltaf
einhverjum présentum laegri en hdmark gjaldmidladhattu, pvi margir sjodir hafi gédar og
gildar asteedur til ad vera med laegri hlutdeild en peir sem heest fara. Af peim &stedum veeri
aeskilegt ad hamark i I6gunum verdi 65% til ad medalhlutdeildin hafi g6da moguleika & ad
fara i 55-60%.

Vardandi haekkun hamarks gjaldmidladhattu i aféngum segir i skyrslunni ad horfa purfi til
svigrams i greidslujofnudi fyrir gjaldeyriskaup lifeyrissjéoanna sem raedst ad hluta af préun
vidskiptajafnadar. Par med veri po ekki sagt ad gjaldeyriskaupin i hlutfalli vid
landsframleidslu mettu ekki fara fram Gr spddum vidskiptaafgangi i hlutfalli vid
landsframleidslu. T fyrsta lagi getur skapast svigram vegna fjarmagnsinnstreymis af pvi tagi
sem er liklegt ad haldast i landinu yfir eitthvad lengra timabil. | 68ru lagi er vidskiptajéfnudur
innri steerd i gangverki pjodarbusins. Akvordun um haerri hlutdeild erlendra eigna lifeyrissjoda
leioir til legra raungengis en ella sem aftur leidir til meiri vidskiptaafgangs (eda minni
vidskiptahalla) en ella. Erlenda fjarfestingin byr pannig til sitt eigid svigram. pad skiptir hins
vegar mali ad adldgunin sé skipuleg og ekki verdi 6hdéflegar skammtimasveiflur sem skapa
heettu vardandi efnahags- og fjarmalastdougleika.

Tillagan um ad lifeyrissjodum verdi gert ao eiga innlendar eignir sem nema 3-5 arum af
lifeyrisgreidslum undirstrikar ad gjaldmidladhztta skiptir mali fyrir sj6dfélaga, sérstaklega hja
beim sjodum sem hafa pyngsta lifeyrisbyrdi. I skyrslu sinni segir Mar ad flestir ef ekki allir
sjodir virdist gera sér grein fyrir pessu og haga malum i samraemi vid pad. Til marks um pad
eru nidurstédur tolfreediathugunar sem syna ad sjodir med harra hlutfall lifeyrispega og
idgjaldagreidenda hafa ad 63ru jéfnu legri hlutdeild erlendra eigna. I skyrslunni er lagt til ad
s& arafjoldi sem mida eetti vid vardandi petta lagmark taki mio af peirri dheettu sem felst i
sveiflum i raungengi krénunnar.

I skyrslu sinni leggur Mar til tvenns konar breytingar & lagadkvaeedum um notkun
lifeyrissjoda & afleidum til ad gera gjaldeyrisvarnir ad fysilegri kosti fyrir pa. I fyrsta lagi er
lagt til ad felld verdi brott su krafa ad afleidusamninga sé avallt haegt ad gera upp samdaegurs.
I 63ru lagi ad breytt verdi akveedi um ad afleidusamningar (og adrir fjarmalagerningar) skuli
vera innan vid 10% heildareigna par sem ekki sé ljost af akveedinu ad heimilt sé ad vera med
afleidur sem geta endad i neikvaedu virdi. pad gengur hins vegar gegn pvi hlutverki afleida ad
vera teki til ad draga Ur gjaldmidladheettu sem getur fallid badum megin nallsins.

3. Meginefni frumvarpsins.

I frumvarpinu eru lagdar til fjorar breytingar er varda heimila skiptingu fjarfestinga
lifeyrissjoda milli eigna i krénum og erlendum gjaldmidlum. P4 er i frumvarpinu tillaga um
ad heimilt verdi a0 birta yfirlit og upplysingar til sjoofélaga med rafrenum hetti i stad
pappirssendinga.

Breytingar er varda fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda eru:

1. A0 lagmark eigna lifeyrissjods i innlendum gjaldmidli fari ar 50% i 35% i
nokkrum skrefum.
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2. Ad lagmark eigna i innlendum gjaldmidli sé bindandi pegar vidskipti
lifeyrissjods eiga sér stad en ekki purfi ad uppfylla lagmarkid & hverjum tima.

3. Ad lifeyrissjodum verdi gert ad eiga eignir i innlendum gjaldmidli sem nema
naestu premur arum af lifeyrisgreioslum.

4. Ad ekki verdi lengur gerdar krofur til uppgjors afleidusamninga samdaegurs &
raunvirdi og ad gert verdi skyrt ad lifeyrissjodum sé heimilt ad gera
afleidusamninga sem geti myndad skuld & efnahagsreikningi peirra.

Um rimlega 20 ara skeid hafa lifeyrissjodir att ad hafa ad lagmarki 50% af heildareignum
sinum i sama gjaldmidli og skuldbindingar peirra. Gildandi 16g kveda & um lagmark eigna i
innlendum gjaldmidli en i almennri umradu er raett um hamark erlendra eigna. I ljosi pess
hversu stérir fjarfestar lifeyrissjodir eru & innlendum markadi geta fjarfestingar peirra haft
mikil &hrif & virkni markada, veromyndun og samkeppni milli fjarfesta. Med tilliti til nylegrar
haekkunar idgjaldaprésentu og liklegrar préunar aldurssamsetningar pjodarinnar er talid ad
islenska lifeyrissjéoakerfid muni halda afram ad vaxa par til & sjotta aratug pessarar aldar.
Steerra lifeyrissjodakerfi eykur prysting sjodanna & innlendum fjarméalamarkadi. bPa hafa
lifeyrissjodir sagt ad ndgildandi hdmark setji sumum sjodum pad miklar hémlur i
fjarfestingum ad 6rougt sé ad setja og fylgja hagkvaemustu fjarfestingarstefnu fyrir sjéofélaga.
Til pess ad koma til mots vid pad sjonarmid og koma i veg fyrir of mikio alag & innlenda
fjarmalamarkadi og rudningsahrif i pjodarbuinu er pvi lagt til ad 16gbundid lagmark innlendra
eigna lifeyrissjoda verdi leekkad ar 50% i 35% - um 1% 4 ari fra 2024 til 2038. Markmio
prepaskiptrar leekkunar er ad nyta svigram greidslujéfnudar fyrir erlendar fjarfestingar
lifeyrissjoda an pess ad stefna stodugleika i hattu.

Onnur tillagan midar ad pvi ad auka svigram lifeyrissjoda til ad nyta til fulls heimildir
laganna til fjarfestinga i erlendum gjaldmidlum. bratt fyrir ad leyfilegt hamark erlendra eigna
hafi verid 50% um langt skeid voru um 36% eigna allra lifeyrissj6éda hér & landi i 66rum
gjaldmidlum en islenskri krénu i lok &rs 2021 og i peim sjodum par sem hlutfallid var hast
var pad teplega 45%. Sjéoirnir sem hafa haesta hlutdeild erlendra eigna telja sig ekki geta farid
neer efri morkum um fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum, p6 peir myndu vilja pad. Er pad
annars vegar vegna Ovissu um avoxtun a erlendum mérkudum og hins vegar vegna 6vissu um
gengi islensku kronunnar, tveir dhaettupettir sem kynnu ad fleyta peim yfir 50% markio og
gert pa brotlega vid gildandi akveedi. Sjodum sem gerast brotlegir vio akveadid er gert ad
lagfera stéduna innan tiltekins tima sem kann ad hafa i for med sér dhagstaed vidskipti fyrir
pa. Til pess ad draga Ur pessari ahzttu er lagt til ad lifeyrissjddir purfi ekki ad vera undir
hamarki erlendra eigna & hverjum tima heldur skuli peir vid kaup og s6lu & eignum ganga ur
skugga um ad peir séu innan leyfilegra marka pannig ad vidskiptin sem slik geri pa ekki
brotlega vio hamarkio. Sveiflur i gengi eigna eda gjaldmidla eftir ad vioskiptin hafa att sér
stad hafi ekki ahrif & hvort peir teljist uppfylla skilyrdi laganna.

Pridju tillégunni er tlad ad draga Ur gjaldeyrisahattu fyrir sjédfélaga, einkum pa sem
komnir eru neerri lifeyristokualdri, med pvi ad skylda lifeyrissjodi til ad eiga eignir i sama
gjaldmidli og lifeyrisskuldbindingar peirra til naestu priggja ara.

Med fjordu tillogunni er komid til méts vid sjénarmid um ad gildandi lagadkvaedi um
afleiduvidskipti lifeyrissjoda hafi verulega hamlandi ahrif & mdguleika peirra til ad nyta
afleidur til gjaldeyrisvarna. bess akveedi eiga verulegan patt i pvi ad lifeyrissjddirnir hafa ekki
nytt afleidur til gengisvarna & undanférnum arum. Annars vegar er hér um ad reda kvod um
ad afleidusamninga sem ekki séu skradir & skipulegum markadi skuli vera hagt ad selja, gera
upp eda loka samdaegurs & raunvirdi hverju sinni. Slikir samningar hafa ekki verid gerdir par
sem ljést hefur verid talio ad peir yrou annad hvort 6faanlegir eda pa svo dyrir ad teljast
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Ohagsteedur kostur til gengisvarna fyrir lifeyrissjodi. Hins vegar er um ad raeda skyra heimild
til ad viroi afleida i eignasafni lifeyrissjéda geti myndad skuld en gildandi akveaedi pykja ekki
nogu skyr hvad pad vardar og pvi hafa lifeyrissjodirnir talid erfitt ad gera slika samninga.

Loks er lagt til ad i 16gum verdi kvedio & um heimild lifeyrissjoda til rafreennar birtingar
greidsluyfirlita idgjalda sjoofélaga og upplysinga um veentanleg lifeyrisréttindi en gildandi
lagadkvaedi bindur rafreena birtingu vid sampykki sjodfélaga. Breytingin er til heegdarauka
fyrir sjoofélaga og hagreedingar fyrir lifeyrissjodi. beir sjodfélagar sem kjosa heldur yfirlit &
pappir geetu pé eftir sem adur dskad eftir pvi.

4. Samreaemi vid stjornarskré og alpjodlegar skuldbindingar.

Fyrirhugud lagasetning vardar ekki alpjodlegar skuldbindingar islands sérstaklega. Hun
fjallar um fjarfestingarheimildir allra lifeyrissjoda og heimildir peirra til ad birta upplysingar
med rafreenum heetti. Tillégurnar hafa ekki bein &hrif & stjérnarskrarvarin réttindi sjodfélaga
og af peim sdkum var ekki talid tilefni til ad kanna sérstaklega samraemi vid stjornarskra.

5. Samraad.

Efni  frumvarpsins snertir einkum lifeyrispega og lifeyrissjodi. Aform um
lagabreytingarnar voru send 6drum raduneytum til umsagnar i febrdar 2022 en engar
athugasemdir barust. Drog ad frumvarpinu asamt skyrslu Mas Gudmundssonar voru kynnt
Sedlabankanum i byrjun mars og i samradsgatt stjornvalda & vefnum island.is 9. mars 2022
(mal nr. 60/2022). Opid er fyrir umsagnir i samradsgattinni til 20. mars 2022.

6. Mat a ahrifum.

Anrif & hagkerfid

Tillogur til rymkunar heimilda lifeyrissjoda til fjarfestinga i erlendum gjaldmidlum hafa
fyrst og fremst pa pydingu fyrir hagkerfid ad lifeyrisbyrdi flyst til og dregio er ar
rudningsahrifum i pjodarbdinu. Med auknum fjarfestingum erlendis flyst lifeyrisbyroi
framtidarinnar fra starfandi félki hér a landi til starfandi félks i peim I6ndum par sem fjarfest
er. Med rudningsahrifum er att vid ad pvingud porf lifeyrissjooa fyrir fjarfestingar i innlendum
eignum geti haekkad virdi eignanna og lekkad avoxtun peirra og pannig spillt fyrir 6orum
fjarfestum og reyndar lifeyrissjodunum sjalfum. bessi prystingur minnkar med auknum
heimildum til fjarfestinga erlendis.

Meiri erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda en ordid hefou an breytinga a hamarki
gjaldmidladhaettu munu til lengdar leida til pess ad raungengi krénunnar verdur laegra en ella
og vidskiptajofnudur vid Gtlond hagstedari medan lifeyrissjédirnir eru steekka. pad snyst hins
vegar vid pegar kynslodir fara & eftirlaun sem hafa hladid upp lifeyrisréttindum alla
starfseevina med harra idgjaldi en paer sem & undan komu. P4 mun verda fjarmagnsinnstreymi
til landsins vegna pess ad &voxtun og héfudstoll erlendra eigna eru notud til ad greida lifeyri.
Vidskiptajofnudur verour pa 6hagstedari. Fjarmagnsinnstreymid veldur pvi hins vegar ad
raungengio verour harra en ella. Pessi préun verdur minna ahattusém fyrir efnahagslegan og
fjarmélalegan stédugleika en st sem yrdi ad dbreyttu hamarki gjaldeyrisaheettu. Asteda pess
er ma. ad minni hatta er 4 bdélumyndun & innlendum fjarmalamérkudum &
uppbyggingartimabili sjédanna. Til skemmri tima geta ordid sveiflur og fravik fra
jafnvaegisgengi. Einnig geeti ordid 4stéougleiki & gjaldeyrismarkadi og innlendum
fjarmalamorkudum ef breytingin yfir i harri hlutdeild erlendra eigna & sér stad of hratt. Til
pess aod draga Ur peim ahrifum er i frumvarpinu lagt til adlégunarferli vid heekkun hamarks
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heimilda um erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda. Hagstjorn og vartdarstefnu er haegt ad beita
til pess ad vinna gegn skammtima dstédugleika.

Anrif & lifeyrissjodi

i frumvarpinu er ad finna tillégur ad rymkun heimilda lifeyrissjoda til fjarfestinga i
erlendum gjaldmidlum. Med pvi eru moguleikar lifeyrissjoda til aheettudreifingar fjarfestinga
auknar og geta peirra til pess ad standa undir lifeyrisskuldbindingum framtidarinnar styrkt,
sjoofélogum til heilla.

Gjaldmidladheetta skiptir mali fyrir sjéofélaga, sérstaklega hja peim sjodum sem hafa
pyngsta lifeyrisbyrdi. Til pess ad draga ur 6hdflegri gjaldeyrisahattu fyrir sjéofélaga, einkum
pa sem komnir eru nerri lifeyristokualdri, er lagt til ad lifeyrissjéoum verdi gert ad eiga a
hverjum tima eignir i sému mynt og lifeyrisskuldbindingar sem samsvari greidslu lifeyris til
priggja ara. Arafjéldinn vardandi petta lagmark tekur mid af peirri ahaettu sem felst i sveiflum
i raungengi krénunnar.

P4 er lagt til i frumvarpinu ad rafreen birting yfirlita fra lifeyrissjodum verdi meginregla i
stad pappirssendinga. Talid er ad kostnadur lifeyrissjodanna vegna pappirssendinga nemi um
200 m.kr. & &ri.

Anrif & stjornsyslu

Breytingar sem lagdar eru til i frumvarpinu eru ekki pess hattar ad peer feli i sér miklar
breytingar vid eftirlit med lifeyrissjodum. Fjarmalaeftirlitio er i stakk buid til ad takast a vid
peer breytingar.

Anrif & rikissj6d

Markmidid med frumvarpinu er ad gefa lifeyrissjodum fleiri moguleika til fjarfestinga
pannig ad peir geti tekid akvardanir sem gera pa betur i stakk buna til ad standa undir
lifeyrisskuldbindingum. Stondugra lifeyriskerfi dregur ar likum & pvi ad reyni &
almannatryggingakerfid. Til lengri tima geeti pad dregid ur utgjéldum rikissjods.

EkKi eru fyrirséd bein &hrif a rikissjod af sampykkt frumvarpsins til skemmri tima.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

i greininni er lagt til ad lifeyrissjodum verdi heimilad ad birta sjodfélogum yfirlit og
upplysingar sem kvedid er 4 um i 2. og 3. gr. 18. gr. laganna med rafreenum heetti a vefsvaedi
par sem rafreennar audkenningar sjéofélaga er krafist. Gera ma rad fyrir pvi ad einhverjir
sjoofélagar muni eiga erfitt med ad nalgast rafreenar upplysingar og akveedid kemur ekki i veg
fyrir ad lifeyrissjodir sendi gogn og upplysingar til peirra sem eftir pvi 6ska 4 sama hatt og nu
er.

Gildandi akvaedi 4. gr. 18. gr. laganna bindur rafrena birtingu greidsluyfirlita og
lifeyrisiogjalda og upplysinga um ventanleg lifeyrisréttindi vid sampykki sjodfélaga. beer
upplysingar sem um getur i gildandi lagaakvaoi hafa hingad til verid sendar sjodfélogum med
bréfposti & halfs ars fresti eda einu sinni & ari vid mikinn kostnad lifeyrissjoda préatt fyrir ad
sjoofélagar hafi getad dskad eftir rafraenni birtingu upplysinganna.

Um 2. gr.
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I fyrsta lagi er i a. 1id 169 til st breyting & afleidusamningum og 63rum fjarmalagerningum
ad slikir samningar megi vera innan vid 10% heildareigna lifeyrissj6da, hvort heldur sem
heildarvirdi afleidusamninga er jakveett (eign) eda neikveett (skuld). Takmarkanir i 1.-3. tolul.
1. mgr. visa til eigna en 6likt 68rum fjarmalagerningum sem lifeyrisjodum er heimilt ad hafa
i eignasdfnum sinum geta afleidur myndad skuld. Vegna pessa hafa ymsir lifeyrissjodir tilkad
akveedio med peim heetti ad peim sé ekki heimilt ad gera afleidusamninga sem geta endad i
neikveedu virdi. bad gengur gegn pvi hlutverki afleida ad vera teki til ad draga 0r
gjaldmidladhaettu sem getur fallid badum megin nullsins. Verdi frumvarpid ad 16gum verdur
lifeyrissjodum pvi heimilad ad vera med afleidur sem geta verid neikvadar eda jakveedar um
allt ad 10% af heildareignum peirra.

i 6dru lagi er i b. 1id lagt til ad akvaedi 5. mgr. 36. gr. b. verdi einfaldad pvi eins og dkvadid
hljédar nu er pad verulega hamlandi vardandi notkun lifeyrissjoda & afleidum til ad verja
gjaldmidladheettu. Lifeyrissjodir hafa ekki gert slika samninga & undanférnum &rum enda hafa
peir verid sjéounum i raun 6adgengilegir par sem uppfylla parf peer kréfur sem fram koma i
nagildandi 5. mgr. dkvadisins.

Um 3. gr.

i greininni er lagt til ad nyr malslidur batist vid 1. mgr. 36. gr. ¢ sem &tlad er ad skyra
hvernig medhdndla beri moétadiladhattu afleiduvidskipta. Olikt 6drum fjarmalagerningum
sem lifeyrisjodum er heimilt ad hafa i eignaséfnum sinum geta afleidur myndad skuld. Vid
samlagningu fjarfestinga sem ymist mynda eign eda skuld kann ad vera ad nettéahrif syni ekki
rétta mynd af &haettunni sem i fjarfestingunum felast. Breytingunni er &tlad ad skyra ad hreina
neikveeda stdou i afleidum beri ad horfa & likt og hreina jakveeda stéou i afleidum, p.e. ad
pegar kemur ad samlagningu afleioa vid adrar fjarfestingar i s6fnum lifeyrissjéoa pa muni
hrein neikvad stada i afleidum ekki leida til pess ad heildarahetta gagnvart métadila virdist
minni en hdn raunverulega er.

Um4.gr.

I a. 1id er lagt til ad lagmarkshlutfall innlendra eigna lifeyrissjods af heildareignum verdi
feert ar 50% i 35%. Nai breytingin fram ad ganga verdur lifeyrissjodi gert skylt ad hafa ad
lagmarki 35% af heildareignum i sama gjaldmidli og skuldbindingar hans. 1 4. gr.
frumvarpsins er lagt til ad hlutfallid verdi leekkad i &fongum eins og nanar kemur fram i
skyringum vid akvaedio.

I b. 1id er 1690 til breytt takmorkun gjaldmidlaahaettu. Niverandi framkveemd eftirlits hefur
verid & pann veg ad ef lifeyrissjodur er ekki innan pess lagmarks innlendra eigna sem 16gin
kveda a um, sbkum gengisbreytinga a gjaldmiolum eda erlendum eignum, hefur honum verid
gert ad selja eignir til ad uppfylla skilyrdi laganna. | akvadinu er lagt til ad horfa skuli til pess
hvert hlutfall innlendra eigna er & vidskiptadegi og skal lifeyrissjodur med vidskiptum sinum
ekki fara nidur fyrir lagmark innlendra eigna. peer breytingar sem eiga sér stad eftir vidskiptin
& hlutféllum eigna i innlendum og erlendum gjaldmidlum vegna breytinga a gengi gjaldmidla
0g virdi eigna i erlendri mynt munu ekki teljast i baga vid akvadid.

I c. lid er lagt til ad kvedid verdi & um lagmark innlendra eigna lifeyrissjods i hlutfalli vid
lifeyrisgreidslur. Sj6di verdur pa gert skylt ad eiga eignir i sama gjaldmidli og skuldbindingar
hans til nastu priggja ara og midast sa arafjoldi vid ahattu sem felst i sveiflum i raungengi
krénunnar.

Um 5. gr.
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Akvadid fjallar um &fangaskipta leekkun & lagmarki eigna lifeyrissjoda i innlendum
gjaldmiali. Lagt er til ad 1. jantar 2024 hefjist leekkunarferill sem neer til 1. jantar 2038. Lagt
er til ad lagmarkid leekki um eitt prosentustig 1. jantar ar hvert. pad verdi 49% arid 2024, 48%
ario 2025 o.s.frv. par til 35% er nad arid 2038.

i Um 6. gr.
Akvadid parfnast ekki skyringar.



