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Um endurskodun a reglum um hamark kaupauka hja
verdbréfafyrirteekjum

Samtok fyrirtekja i fjairmalapjénustu (SFF) fagna pvi ad verid sé ad opna fyrir pad
a0 haekka hamark kaupauka { fjarmalakerfinu eins og fram kemur i aformaskjalinu
og telur petta mikilvaegt skref { pa att ad islensk fjarmalafyrirtaeki og starfsmenn
peirra geti stadid a jafnréttisgrundvelli gagnvart fjarmalastarfsemi annars stadar {
Evropu.

Einhverjar strongustu kaupaukareglur i Evrépu

bzer reglur sem gilda um kaupaukakerfi hér 4 landi eru einhverjar paer strongustu {
Evropu og eru peer reyndar margfalt strangari en gerist og gengur ad jafnadi &
meginlandinu. Hér a landi gildir undantekningarlaust ad hamarksfjarheed
kaupauka ma ekki nema haerri upphaed en 25% af fostum starfskjorum. Holland og
[sland skera sig vel fra 6drum Evrépurikjum ad pessu leyti en Holland stydst vid
20%. [ 6drum Evrépurikjum er petta hlutfall margfalt haerra en i flestum rikjum
ESB er hlutfallid t.a.m. 100% og allt ad 200% ad akvednum skilyroum uppfylltum
m.a. { Danmorku. Hja 6llum 60rum rikjum gildir pad sama nema pad ad hamarkid
er einnig 100% eins og t.d. Svipj6d. I EFTA-lo6ndunum Noregi og Liechtenstein gilda
somu reglur og i flestum rikjum ESB, p.e. 100% en hamark 200%. A hinum
Nordurléondunum er pvi studst vio ad hamarkid megi vera a.m.k. 100% sem er pa
ferfalt heerra en hér a landi.

Pessu til vidbétar gildir ad Island hefur gengid lengst { pvi efni ad lata hamarkid
eiga vid um alla starfsmenn en ekki einungis sdstu stjérnendur, peirra sem taka
aheettu fyrir hond fyrirteekjanna eda geta 4 annan hatt haft dhrif 4 ahaettusnid
fyrirteekjanna. Auk pess er eftirlitseiningum éheimilt ad piggja kaupauka.

Strangari reglur en i ESB litudust ad miklu leyti af efnahagshruninu
Alpjodlega fjarmalakreppan sem hofst 2008 leiddi til mikilla vandraeda banka vida
um heim og urdu einstakir bankar vida gjaldprota. Island skar sig p6 mikid fra
60rum londum ad pvi leyti ad hér for bankakerfid i prot i heilu lagi med miklum
neikvaedum ahrifum a innlend fyrirtaeki og heimili. Fljotlega i kjolfarid hofst
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umraeda { Evréopu um a0 setja stifari reglur um kaupauka i fjirmalafyrirtaekjum
sem leiddi til pess ad Evropusambandid sampykkti i juni 2013 nytt regluverk
(svokallada CRD IV tilskipun 2013 /36/ESB um stofnun og starfsemi
fjarmalafyrirtaekja og hins vegar svokallad CRR reglugerd ESB nr. 575/2013). {
kjolfarid eda i juli 2015 sampykkti Alpingi 16g um breytingar a l6gum um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem téku upp i islenskan rétt CRD IV tilskipunina
og CRR reglugerdina ad hluta. f 1dgunum er m.a. ad finna akvaedi sem eru byggd a
adkveedum tilskipunarinnar um starfskjarastefnu og kaupaaukakerfi. Vio
innleidingu reglnanna gekk Island p6 mun lengra en adrar Evropupjédir og ma
liklegast rekja pad ad hluta til tveggja patta. Annars vegar var med réttu talid ad
me0 strangari reglum yroi dregid Ur dheaettutoku i akvardanatoku hja
fjarmalafyrirtaekjum sem myndi pa um leid draga ur likum & pvi ad bankakerfid
keemist aftur { vandraedi. Hins vegar ma zetla ad med pvi ad ganga lengra en i
60rum Evrépuldndum veeri l6ggjafinn med einhverjum haetti ad refsa
bankaménnum fyrir hrunid fyrir hond almennings og fyrirtaekja.

Almennt hefur préunin { Evrépu verid { 6fuga att vid Island 4 sidustu arum, { att ad
meira frjalsraedi pegar kemur ad greidslu kaupauka. Pannig voru reglurnar nylega
rymkadar verulega { Bretlandi. Auk pess er svigrimio { peim tilskipunum sem til
stendur a0 innleida almennt rymra er vardar hamark 4 kaupauka en paer
tilskipanir sem nugildandi 16g um fjarmalafyrirtaeki byggja a.

Mikid vatn runnia til sjavar fra hruni

SFF telja l6ggjafann vera stiga afar jakvaett skref med pessum breytingum en
jafnframt vilja samtokin benda & ad tilefni sé til ad endurskoda reglur um
kaupaaukakerfi fjarmalafyrirtaekja i heild sinni. Mikid vatn hefur runnid til sjavar
sidan { efnahagshruninu i fjarmalastarfsemi. Eiginfjarstada islenskra banka er ein
st besta 1 hinum vestrana heimi og pvi leitun ad landi par sem vidnamsprottur
bankakerfis 4 pann maelikvarda er meiri en hér 4 landi. Ahaettustyring i
bankakerfinu hefur einnig verio efld verulega og ahaettutokumenning {
bankakerfinu er allt 6nnur i dag en fyrir hrun. Rokin fyrir mikilveegi pess ad hafa
strangt kaupaukakerfi til pess ad draga ur likum a 66ru bankaproti vega pvi ekki
jafn pungt og 40ur. Pess ma einnig geta ad reglur sem takmarka drangurstengdar
greidslur um of hafa leitt til pess ad fastur launakostnadur haekkar. Haekkun a
fostum launakostnadi haekkar fastan rekstrarkostnad, sem er 6heppilegt 4 peim
svioum fjarmalapjénustu par sem tekjur geta verid toéluvert breytilegar milli ara, til
ad mynda hja smeerri fjarmalafyrirtaekjum par sem rekstrarkostnadur er steersti
ahaettupatturinn { rekstri peirra. Pessar takmarkanir auka pannig dheettu { rekstri
smeerri fjarmalafyrirteekja en draga ekki ur henni.
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Strangar reglur draga ur samkeppnishafni innlendra fjarmalafyrirtaekja
Pessar strongu reglur hafa einnig ahrif & samkeppnishafni innlendra
fjarmalafyrirtaekja og keppni um ad lada til sin sem haefast starfsfélk. Pannig hafa
reglurnar ahrif baedi a samkeppnishafni innlendra fjarmalafyrirteekja gagnvart
erlendum en einnig samkeppnishaefni gagnvart 60rum greinum { atvinnulifinu par
sem ekki gilda reglur um hamark kaupauka. P4 er eins og 4dur segir bann vio
kaupaukum til starfsfolks eftirlitseininga til pess fallid ad draga ur
samkeppnisheefni slikra starfa og par med markmidoum um 6flugt innra eftirlit.

Med vinsemd og virdingu
f-h. Samtaka fyrirtekja i fjarmdlapjonustu
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